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ACTE ALE BANCII NATIONALE A ROMANIEI $I1 ALE
COMISIEI NATIONALE A VALORILOR MOBILIARE

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
Nr. 73 din 8 octombrie 2010

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
Nr. 17 din 30 septembrie 2010

ORDIN
pentru aprobarea Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare nr. 18/16/2010 privind tratamentul riscului de credit aferent
expunerilor securitizate si pozitiilor din securitizare

Avand in vedere dispozitiile art. 126, art. 134 lit. b), art. 384 si ale art. 385 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu
modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 420 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale art. 48 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul Bancii
Nationale a Roméniei, precum si ale prevederilor art. 1, 2 si ale art. 7 alin. (1), (3), (10) si (15) din Statutul Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 25/2002, aprobata cu modificari si completari prin Legea

nr. 514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

Banca Nationala a Romaniei si Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare emit urmatorul ordin:

Art. 1. — Se aproba Regulamentul Bancii Nationale a
Roméniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 18/16/2010 privind tratamentul riscului de credit aferent
expunerilor securitizate si pozitiilor din securitizare, prevazut in
anexa care face parte integranta din prezentul ordin.

Art. 2. — Prezentul ordin si regulamentul mentionat la art. 1
se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

Art. 3. — La data de 31 decembrie 2010 se abroga Ordinul
Bancii Nationale a Roméniei si al Comisiei Nationale a Valorilor

Presedintele Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei,
Mugur Constantin Isarescu

Mobiliare nr. 18/115/2006 pentru aprobarea Regulamentului
Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 21/26/2006 privind tratamentul riscului de credit
aferent expunerilor securitizate si al pozitiilor din securitizare,
publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 1.035 si
1.035 bis din 28 decembrie 2006.

Art. 4. — Banca Nationala a Romaniei si Comisia Nationala
a Valorilor Mobiliare vor urmari ducerea la indeplinire a
prevederilor prezentului ordin.

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Gabriela Anghelache

ANEXA

REGULAMENTUL Nr.18/16/2010
privind tratamentul riscului de credit aferent expunerilor securitizate si pozitiilor din securitizare

CAPITOLUL |
Dispozitii generale

Art. 1. — (1) Prezentul regulament stabileste metodologia de
determinare a valorilor ponderate la risc ale expunerilor care fac
obiectul securitizarii, denumite pe parcursul prezentului
regulament expuneri securitizate, si ale pozitiilor din securitizare,
in vederea calcularii cerintelor minime de capital pentru riscul
de credit si, dupa caz, riscul de diminuare a valorii creantei
potrivit prevederilor Regulamentului BNR — CNVM nr. 13/18/2006
privind determinarea cerintelor minime de capital pentru
institutiile de credit si firmele de investitii, cu modificarile si
completarile ulterioare.

(2) Prezentul regulament se aplica institutiilor de credit,
persoane juridice roméne, si sucursalelor din Roméania ale
institutiilor de credit din state terte.

(3) Casele centrale sunt responsabile pentru reglementarea
in conformitate cu prevederile prezentului regulament a cadrului
general aferent cooperativelor de credit din cadrul retelelor
cooperatiste. Reglementarile emise vor avea in vedere
prevederile prezentului regulament in ceea ce priveste

determinarea valorilor ponderate la risc ale expunerilor care fac
obiectul securitizarii si ale pozitiilor din securitizare, in vederea
calcularii cerintelor minime de capital pentru riscul de credit si,
dupd caz, riscul de diminuare a valorii creantei ale
cooperativelor de credit, si nu vor putea stabili cerinte mai putin
restrictive decat cele previzute de acesta. In acest sens,
reglementarile emise de casa centrala vor fi transmise spre
avizare Béancii Nationale a Roméaniei.

(4) Prezentul regulament se aplica in mod corespunzator
societatilor de servicii de investitii financiare, precum si
societatilor de administrare a investitiilor care au n obiectul de
activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii. In
acest sens, orice referire la Banca Nationala a Roméaniei se
considera a fi facuta, dupa caz, la Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare.

(5) Prezentul regulament se aplica la nivel individual si, dupa
caz, la nivel consolidat, in conformitate cu prevederile
Regulamentului BNR — CNVM nr. 17/22/2006 privind
supravegherea pe baza consolidata a institutiilor de credit si a
firmelor de investitii, cu modificarile ulterioare.
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(6) Casele centrale sunt responsabile pentru aplicarea
prezentului regulament la nivel de retea cooperatista.

Art. 2. — (1) Termenii si expresiile folosite in prezentul
regulament au semnificatiile prevazute inh Ordonanta de urgenta
a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea
capitalului, aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) Expresiile protectie finantatd a creditului si protectie
nefinantatd a creditului au semnificatile prevazute in
Regulamentul BNR — CNVM nr. 19/24/2006 privind tehnicile de
diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si
firmele de investitii, cu modificarile si completarile ulterioare, iar
expresiile institutie externa de evaluare a creditului, institutie
externd de evaluare a creditului eligibild, expunere si rating au
semnificatiile prevazute in Regulamentul BNR — CNVM
nr. 14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii
standard, cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) Expresiile risc de diminuare a valorii creantei, pierdere,
pierdere asteptata si factor de conversie au semnificatiile
prevazute in Regulamentul BNR — CNVM nr. 15/20/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si
firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne
de rating, cu modificarile si completarile ulterioare.

(4) Expresia portofoliu de tranzactionare are semnificatia
prevazuta in Regulamentul BNR — CNVM nr. 22/27/2006
privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor
de investitii, cu modificarile si completarile ulterioare.

(5) Expresia structurd de conducere are semnificatia
prevazuta in Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei
nr. 18/2009 privind cadrul de administrare a activitatii institutiilor
de credit, procesul intern de evaluare a adecvarii capitalului la
riscuri si conditiile de externalizare a activitatilor acestora, cu
modificarile si completarile ulterioare.

(6) Termenul trust are semnificatia prevazuta Tin
Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei nr. 4/2009 pentru
modificarea si completarea Regulamentului Béncii Nationale a
Romaniei nr. 11/2007 privind autorizarea institutiilor de credit,
persoane juridice romane, si a sucursalelor din Romania ale
institutiilor de credit din state terte.

(7) In scopul prezentului regulament, termenii si expresiile
de mai jos au urmatoarele semnificatii:

a) securitizare — o tranzactie sau o schema prin care riscul
de credit asociat unei expuneri sau unui portofoliu de expuneri
este segmentat pe transe si care are urmatoarele caracteristici:

— pléatile in cadrul tranzactiei sau schemei depind de
performanta aferenta expunerii sau portofoliului de expuneri; si

— subordonarea transelor determina modul de alocare a
pierderilor pe parcursul intregii durate de viata a tranzactiei sau
a schemei;

b) securitizare traditionald — securitizarea ce presupune
transferul economic al expunerilor care fac obiectul securitizarii
catre o entitate special constituita Tn scopul securitizarii, care
emite titluri. Aceasta se realizeaza prin transferul proprietatii
asupra expunerilor securitizate de la institutia de credit
initiatoare sau prin tehnica subparticiparii. Titlurile emise nu
reprezinta obligatii de plata ale institutiei de credit initiatoare;

C) securitizare sinteticd — securitizarea Tn cadrul careia
segmentarea riscului de credit pe transe se realizeazéa prin
utilizarea instrumentelor financiare derivate de credit sau a
garantiilor si in care portofoliul de expuneri ramane n bilantul
institutiei de credit initiatoare;

d) transd — un segment, stabilit pe baza contractuala, al
riscului de credit asociat unei expuneri sau unui numar de
expuneri, in conditiile in care o pozitie din cadrul segmentului
implica un risc de pierdere din credit superior ori inferior celui
pe care il implicd o pozitie de valoare egalad din orice alt

segment, fara a lua in considerare protectia creditului furnizata
de terti in mod direct detinatorilor de pozitii din respectivul
segment sau din alte segmente ale riscului de credit;

e) pozitie din securitizare — o expunere fatd de o
securitizare;

f) initiator — oricare dintre urmatoarele:

— o entitate care, fie ea Insasi, fie prin intermediul entitatilor
legate, a fost implicata direct ori indirect in contractul initial care
a dat nastere obligatiilor sau obligatiilor potentiale ale debitorului
ori ale debitorului potential, care au condus la inregistrarea
expunerilor care fac obiectul securitizarii; sau

— o entitate care achizitioneaza expunerile unei terte parti,
le include n propriul sau bilant si apoi le securitizeaza;

g) sponsor — o institutie de credit, alta decéat o institutie de
credit initiatoare, care infiinteaza si administreaza un program

ABCP sau o altda schema de securitizare ce implica
achizitionarea de expuneri de la entitati terte;
h) Timbunéatatirea calitdtii creditului — o Tintelegere

contractuala prin care calitatea creditului aferenta unei pozitii
dintr-o securitizare este ameliorata fata de cum ar fi fost aceasta
daca nu s-ar fi produs iTmbunatatirea si care include
imbunatatirea furnizatd de transele din securitizare de rang
inferior si de alte tipuri de protectie a creditului;

i) entitate special constituita in scopul securitizarii —
o entitate organizata ca trust sau o alta entitate, diferita de o
institutie de credit, constituita pentru desfasurarea uneia sau mai
multor securitizari, ale carei activitati sunt limitate la acelea
corespunzatoare pentru atingerea acestui obiectiv, a carei
structura vizeaza izolarea obligatiilor sale de cele ale institutiei
de credit initiatoare si in care detinatorii de interese generatoare
de beneficii au dreptul sa gajeze sau sa schimbe respectivele
interese nerestrictionat;

i) marja in exces — suma veniturilor de natura financiara si
a altor venituri din comisioane incasate aferente expunerilor
securitizate, nete de costuri si cheltuieli;

k) optiune de solicitare a stingerii securitizarii (clean-up call
option) — o optiune contractuala care permite initiatorului sa
rascumpere sau sa inchida pozitille din securitizare inainte de
rambursarea integrala a expunerilor-suport, in cazul in care
valoarea expunerilor ramase de rambursat scade sub un nivel
specificat;

I) facilitate de lichiditate — pozitia din securitizare care
provine dintr-o intelegere contractuala de finantare care vizeaza
sa asigure plata la timp a fluxurilor de numerar catre investitori;

m) K;rg — suma urmatoarelor doua elemente:

— 8% din valorile ponderate la risc ale expunerilor
securitizate care ar fi fost calculate potrivit prevederilor
Regulamentului BNR — CNVM nr. 15/20/2006, cu modificarile
si completarile ulterioare, daca acestea nu ar fi fost securitizate;
Si

— valorile pierderilor asteptate asociate respectivelor
expuneri calculate potrivit aceluiasi regulament;

n) metoda bazata pe ratinguri— metoda de calcul al valorilor
ponderate la risc ale expunerilor aferente pozitiilor din
securitizare, potrivit prevederilor art. 77—81;

0) metoda formulei reglementate — metoda de calcul al
valorilor ponderate la risc ale expunerilor aferente pozitiilor din
securitizare, potrivit prevederilor art. 82—84;

p) pozitie care nu beneficiazd de rating — o pozitie din
securitizare care nu beneficiaza de un rating eligibil furnizat de
catre o institutie externa de evaluare de credit eligibila;

q) pozitie care beneficiazd de rating — o pozitie din
securitizare care beneficiaza de un rating eligibil furnizat de
catre o institutie externa de evaluare de credit eligibila;

r) program ABCP — program de emisiune de titluri pe termen
scurt garantate cu active (asset-backed commercial paper),
respectiv un program de securitizare in cadrul caruia titlurile
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emise au, in mod predominant, forma de titluri pe termen scurt
cu o scadenta initiald de cel mult un an;

s) formalizare — descrierea si, dupa caz, fundamentarea
unui proces, sistem, a unei metodologii sau decizii, regasite la
nivelul institutiei de credit sub forma unei prezentari scrise cu
un grad adecvat de complexitate si detaliere.

CAPITOLUL II

Calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor
in cadrul unei operatiuni de securitizare

Art. 3. — (1) In cazul in care o institutie de credit utilizeaza
abordarea standard prevazuta in Regulamentul BNR — CNVM
nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, in
vederea calcularii valorilor ponderate la risc ale expunerilor
aferente clasei de expuneri careia i-ar fi atribuite, potrivit
prevederilor art. 4 din regulamentul mentionat, expunerile
securitizate, institutia de credit in cauza calculeaza valoarea
ponderata la risc a expunerii aferenta unei pozitii din securitizare
potrivit prevederilor art. 37—68.

(2) In toate celelalte cazuri, institutia de credit calculeaza
valoarea ponderata la risc a expunerii In conformitate cu
prevederile art. 37—41 si ale art. 69—103.

Art. 4. — (1) In cazul in care un nivel semnificativ al riscului
de credit asociat expunerilor securitizate a fost transferat de la
institutia de credit initiatoare Tn conditiile prevederilor cap. IV,
acea institutie de credit poate:

a) in cazul unei securitizari traditionale, sa& excluda
expunerile pe care le-a securitizat de la calcularea valorilor
ponderate la risc ale expunerilor si, daca este cazul, a valorilor
pierderilor asteptate; si

b) in cazul unei securitizari sintetice, sa calculeze valorile
ponderate la risc ale expunerilor si, daca este cazul, valorile
pierderilor asteptate, aferente expunerilor securitizate, potrivit
prevederilor cap. IV.

(2) n cazul in care se aplica prevederile alin. (1), institutia
de credit initiatoare calculeaza, pentru eventualele pozitii pe
care le detine Tn respectiva securitizare, valorile ponderate la
risc ale expunerilor potrivit prevederilor art. 22—103.

(3) In cazul in care institutia de credit initiatoare nu realizeaza
transferul unui nivel semnificativ al riscului de credit potrivit
prevederilor alin. (1), aceasta nu trebuie sa calculeze valoarea
ponderata la risc a expunerii pentru niciuna dintre pozitiile pe
care eventual le detine Tn respectiva securitizare.

Art. 5. — (1) In vederea calcularii valorii ponderate la risc a
expunerii aferente unei pozitii din securitizare, valorii expunerii
aferente pozitiei 7i sunt atribuite ponderi de risc in conformitate
cu prevederile art. 22—103, pe baza calitatii creditului
respectivei pozitii.

(2) In vederea determinarii calitatii creditului aferente unei
pozitii din securitizare, in sensul alin. (1), se poate utiliza ratingul
furnizat de o institutie externa de evaluare a creditului sau o alta
metoda, potrivit prevederilor art. 22—103.

Art. 6. — (1) In cazul in care exista o expunere fata de diferite
transe ale unei securitizari, expunerea fata de fiecare transa
este considerata o pozitie distincta din securitizare.

(2) Furnizorii de protectie a creditului pentru pozitiile din
securitizare sunt considerati detinatori de pozitii in securitizare.

(3) Pozitiile din securitizare trebuie sa includa expunerile fata
de o securitizare care provin din instrumente financiare derivate
pe rata dobanzii sau pe valute.

Art. 7. — In cazul in care o pozitie din securitizare face
obiectul unei protectii finantate sau nefinantate a creditului,
ponderea de risc aplicabila pentru pozitia respectiva poate fi
modificata potrivit prevederilor Regulamentului BNR — CNVM
nr. 19/24/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, corelate
cu cele ale prezentului regulament.

Art. 8. — Pentru scopul calcularii cerintelor de capital pentru
riscul de credit si riscul de diminuare a valorii creantei potrivit
prevederilor art. 2 lit. a) din Regulamentul BNR — CNVM
nr. 13/18/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
valoarea ponderata la risc a expunerii aferente unei pozitii din
securitizare care primeste un coeficient de ponderare de 1.250%
este inclusa in totalul valorilor ponderate la risc ale expunerilor
institutiei de credit, fara a aduce atingere prevederilor art. 22
alin. (1) lit. g) din Regulamentul BNR — CNVM nr. 18/23/2006
privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de
investitii, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 9. — (1) In vederea determinrii ponderii de risc a unei
pozitii din securitizare potrivit prevederilor art. 5—8, se poate
utiliza un rating furnizat de o institutie externa de evaluare a
creditului numai daca aceasta din urma a fost recunoscuta ca
eligibila in acest scop de catre Banca Nationala a Romaniei,
fiind denumita in continuare institutie externd de evaluare a
creditului eligibila.

(2) Banca Nationala a Romaniei recunoaste o institutie
externa de evaluare a creditului ca fiind eligibila pentru scopurile
alin. (1) numai daca respectiva institutie indeplineste cerintele
prevazute la art. 6 din Regulamentul BNR — CNVM nr. 14/19/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare, prin luarea in
considerare a criteriilor tehnice stabilite in cap. IV din cadrul
aceluiasi regulament si daca aceasta dispune de competenta
dovedita in domeniul securitizarii, care poate fi probata printr-un
grad ridicat de acceptare din partea pietei. In cazul in care o
institutie externd de evaluare a creditului este inregistrata ca
agentie de rating de credit in conformitate cu Regulamentul (CE)
nr. 1.060/2009, se considera ca fiind indeplinite cerintele de
obiectivitate, independenta, revizuire continua si transparenta
aferente metodologiei de evaluare.

(3) In situatia in care o institutie externa de evaluare a
creditului a fost recunoscuta ca fiind eligibila pentru scopul alin. (1)
de catre autoritatile competente dintr-un stat membru, Banca
Nationald a Romaniei poate recunoaste respectiva institutie
externa de evaluare a creditului ca fiind eligibila pentru acest
scop, fara a mai pune in aplicare un proces propriu de evaluare.

(4) Banca Nationala a Roméaniei publica procedura de
recunoastere a institutiilor externe de evaluare a creditului,
precum si lista acestor institutii recunoscute ca fiind eligibile.

(5) Pentru a putea fi utilizat in scopul prevazut la alin. (1), un
rating furnizat de o instituie externa de evaluare a creditului
eligibila trebuie s& respecte principiile de credibilitate si
transparenta prevazute in cap. V.

Art. 10. — (1) In vederea aplic&rii ponderilor de risc aferente
pozitilor din securitizare, Banca Nationald a Romaniei
determina corespondenta dintre nivelurile scalei de evaluarea a
calitatii creditului prevazute la art. 22—103 si ratingurile
relevante furnizate de institutii externe de evaluare a creditului
eligibile.

(2) Determinarea corespondentei in sensul alin. (1) trebuie
sa fie obiectiva si consecventa.

(3) In situatia in care autoritatile competente dintr-un stat
membru sau Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare au facut o
determinare a corespondentei in sensul alin. (1), Banca
Nationald a Romaniei poate recunoaste respectiva determinare,
fara a mai pune in aplicare un proces propriu de determinare a
corespondentei.

Art. 11. — (1) Utilizarea ratingurilor furnizate de institutii
externe de evaluare a creditului in vederea calcularii valorilor
ponderate la risc ale expunerilor unei institutii de credit potrivit
prevederilor art. 5—8 trebuie sa fie consecventd si in
conformitate cu prevederile cap. V.

(2) Pentru scopurile alin. (1), ratingurile nu trebuie sa fie
utilizate Tn mod selectiv.
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Art. 12. — (1) In cazul securitiz&rii unor expuneri reinnoibile
supuse unei clauze de amortizare anticipata, institutia de credit
initiatoare calculeaza, potrivit prevederilor art. 22—103, o
valoare ponderata la risc a expunerii suplimentara pentru riscul
de crestere a nivelului riscului de credit la care este expusa
respectiva institutie de credit, ca urmare a producerii efectelor
clauzei de amortizare anticipata.

(2) Pentru scopul alin. (1), o expunere reinnoibila reprezinta
expunerea in cazul careia soldurile sumelor ramase de
rambursat ale clientilor pot fluctua in functie de deciziile acestora
de a lua cu imprumut si de a rambursa, pana la o limita
convenitd cu institutia de credit, iar o clauza de amortizare
anticipata reprezinta o clauza contractuala care impune ca la
producerea unor evenimente definite pozitiile investitorilor sé fie
rascumparate inainte de scadenta convenita initial pentru titlurile
emise.

Art. 13. — (1) O institutie de credit sponsor sau o institutie de
credit initiatoare care, in legaturd cu o securitizare, a utilizat
prevederile art. 4 la calcularea valorilor ponderate la risc ale
expunerilor are interdictia de a furniza suport securitizarii peste
obligatiile sale contractuale in vederea reducerii pierderilor
potentiale sau efective ale investitorilor.

(2) In situatia in care o institutie de credit initiatoare sau o
institutie de credit sponsor nu respecta dispozitiile alin. (1) in
ceea ce priveste o securitizare, Banca Nationald a Romaniei
solicitd acesteia cel putin sa detina capital pentru toate
expunerile securitizate, ca si cum acestea nu ar fi fost
securitizate.

(3) Institutia de credit aflata in situatia prevazuta la alin. (2)
trebuie sa faca public faptul ca a furnizat suport peste obligatiile
sale contractuale, precum si impactul acestei actiuni asupra
capitalului reglementat.

CAPITOLUL 1l
Expuneri la riscul de credit transferat

Art. 14. — (1) O institutie de credit, in alta calitate decat cea
de initiator, sponsor sau creditor initial, este expusa la riscul de
credit al unei pozitii din securitizare din portofoliul de
tranzactionare ori din afara portofoliului de tranzactionare numai
daca initiatorul, sponsorul sau creditorul initial a facut cunoscut
in mod explicit institutiei de credit faptul ca va retine, pe baza
continua, un interes economic net semnificativ care, in niciun
caz, nu poate fi mai mic de 5%.

(2) Pentru scopurile acestui articol retinerea unui interes
economic net inseamna:

a) pastrarea a cel putin 5% din valoarea nominala a fiecareia
dintre transele vandute sau transferate investitorilor;

b) in cazul securitizarilor expunerilor reinnoibile, pastrarea
interesului initiatorului de cel putin 5% din valoarea nominala a
expunerilor securitizate;

c) pastrarea unor expuneri selectate aleatoriu, echivalente
cu cel putin 5% din valoarea nominal& a expunerilor securitizate,
in cazul in care aceste expuneri ar fi fost, altfel, securitizate in
respectiva securitizare, cu conditia ca numarul expunerilor
potential securitizate sa fie de cel putin 100 la initierea
tranzactiei de securitizare; sau

d) pastrarea transei care suporta prima pierdere si, daca este
necesar, a altor transe cu un profil de risc similar sau mai sever
decét cele transferate sau vandute investitorilor si care nu sunt
scadente mai devreme decét cele transferate sau vandute
investitorilor, astfel incat retinerea sa reprezinte in total cel putin
5% din valoarea nominala a expunerilor securitizate.

(3) Interesul economic net este cuantificat la initierea
tranzactiei de securitizare si trebuie pastrat pe baza continua.
Acesta nu face obiectul diminuarii riscului de credit, pozitiilor
scurte sau altei acoperiri. Interesul economic net este determinat
pe baza valorii notionale a elementelor din afara bilantului.

(4) In sensul prezentului articol, pe baza continud inseamna
ca pozitiile, interesul sau expunerile retinute nu sunt acoperite
ori vandute.

(5) Pentru nicio securitizare nu va exista o aplicare multipla
a cerintelor de retinere.

Art. 15. — (1) In cazul in care o institutie de credit mama la
nivelul Uniunii Europene, o societate financiara holding-mama la
nivelul Uniunii Europene sau una dintre filialele sale
securitizeaza, Tn calitate de initiator sau sponsor, expuneri de la
mai multe institutii de credit, firme de investitii sau alte institutii
financiare care sunt incluse in aria de cuprindere a
supravegherii pe baza consolidata, cerinta prevazuta la art. 14
poate fi indeplinita pe baza situatiei consolidate a institutiei de
credit mama la nivelul Uniunii Europene sau a societatii
financiare holding-mama la nivelul Uniunii Europene.

(2) Prevederile alin. (1) se aplica numai in cazul in care
institutiile de credit, firmele de investitii sau institutiile financiare
care au creat expunerile securitizate s-au angajat sa respecte
cerintele prevazute la art. 19 si transmit, in timp util, initiatorului
sau sponsorului si institutiei de credit mama la nivelul Uniunii
Europene sau societatii financiare holding-mama la nivelul
Uniunii Europene informatiile necesare in vederea indeplinirii
cerintelor mentionate la art. 20.

Art. 16. — (1) Art. 14 nu se aplica in cazul in care expunerile
securitizate sunt creante sau creante potentiale asupra sau
garantate integral, neconditionat si irevocabil de:

a) administratii centrale sau banci centrale;

b) administratii regionale, autoritati locale si entitati din
sectorul public ale statelor membre;

c) institutii carora li se aplica o pondere de risc de 50% sau
mai mica, in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR—
CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare;
sau

d) banci multilaterale de dezvoltare.

(2) Art. 14 nu se aplica:

a) tranzactiilor bazate pe un indice clar, transparent si
accesibil, in cazul in care entitatile de referinta suport sunt
identice cu cele care alcatuiesc un indice de entitati care este
tranzactionat pe scard larga sau reprezinta ftitluri
tranzactionabile, altele decét pozitii din securitizare; sau

b) creditelor sindicalizate, creantelor achizitionate sau
instrumentelor de tipul Credit Default Swap in cazul in care
aceste instrumente nu sunt utilizate pentru a structura si/sau
acoperi o securitizare care intra sub incidenta art. 14.

Art. 17. — (1) Inainte de a investi si, daca este cazul, ulterior,
institutiile de credit trebuie sa fie Tn masura sa demonstreze
Béncii Nationale a Romaniei ca au o intelegere completa si
detaliatd asupra fiecarei pozitii din securitizare si ca au
implementat politicile si procedurile formale, adecvate pentru
portofoliul de tranzactionare si pentru afara portofoliului de
tranzactionare, corespunzatoare cu profilul de risc al investitiilor
lor Tn pozitii securitizate, in scopul de a analiza si a inregistra
urmatoarele elemente:

a) informatiile aduse la cunostinta, conform art. 14, de catre
initiatori sau sponsori, pentru a preciza interesul economic net
pe care il retin in securitizare pe baza continua;

b) caracteristicile de risc ale fiecarei pozitii din securitizare;

c) caracteristicile de risc ale expunerilor suport aferente
pozitiei din securitizare;

d) reputatia si istoricul pierderilor suferite Tn securitizari
anterioare de initiatori sau sponsori, corespunzatoare claselor
relevante de expuneri-suport aferente pozitiei din securitizare;

e) declaratiile si dezvaluirile facute de initiatori, sponsori sau
de agentii ori consilierii acestora in legaturd cu obligatia de
diligenta (due diligence) privind expunerile securitizate si, dupa
caz, calitatea garantiilor reale aferente expunerilor securitizate;

f) daca este cazul, metodologiile si conceptele pe care se
bazeaza evaluarea garantiilor reale aferente expunerilor
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securitizate, precum si politicile adoptate de initiator sau de
sponsor pentru a asigura independenta evaluatorului; si

g) toate caracteristicile structurale ale securitizarii care pot
influenta Tn mod semnificativ performanta pozitiei din
securitizare detinute de institutia de credit.

(2) Institutiile de credit trebuie sa efectueze periodic propriile
simulari de criza adecvate pentru pozitiile lor din securitizare. In
acest scop, institutile de credit se pot baza pe modelele
financiare elaborate de o institutie externd de evaluare a
creditului, cu conditia ca institutiile de credit sa poata demonstra,
la cerere, ca au manifestat o preocupare corespunzatoare,
inainte de a investi, pentru a valida ipotezele relevante ale
modelelor si structurarea acestora si pentru a Tintelege
metodologia, ipotezele si rezultatele.

Art. 18. — (1) Institutiile de credit, in alta calitate decat cea
de initiator, sponsor sau creditor initial, trebuie sa stabileasca
proceduri formale adecvate pentru portofoliul de tranzactionare
si afara portofoliului de tranzactionare, care sa fie
corespunzatoare cu profilul de risc al investitiilor lor in pozitii
securitizate, In scopul monitorizarii pe baza continua si in timp
util a informatiilor privind performanta expunerilor-suport
aferente pozmllor lor din securitizare.

(2) Tn sensul alin. (1), informatiile includ, dupa caz, tipul
expunerii, procentajul imprumuturilor cu intarzieri la plata de
peste 30, 60 si 90 de zile, ratele de nerambursare, ratele de
rambursare anticipata, imprumuturile cu garantia aflatd in
executare, tipul garantiei reale si rata de ocupare a acesteia si
distributia frecventei scorurilor de credit sau a altei cuantificari a
bonitatii debitorilor de-a lungul expunerilor-suport, gradul de
diversificare la nivel de industrie si de arie geografica, distributia
frecventei raportului dintre imprumut si valoarea garantiei reale
(loan to value), cu intervale ale caror marimi sa permita
efectuarea cu usurinta a unei analize de senzitivitate adecvate.

(3) Tn cazul in care expunerile-suport sunt ele insele pozitii
din securitizare, institutile de credit trebuie sa dispuna de
informatiile mentionate la alin. (2) nu numai in ceea ce priveste
transele-suport din securitizare, cum ar fi numele si calitatea
creditului emitentului, ci si in ceea ce priveste caracteristicile si
performanta portofoliilor-suport aferente acestor transe din
securitizare.

(4) Institutiile de credit trebuie sa dispuna de o intelegere n
profunzime a tuturor caracteristicilor structurale ale unei
tranzactii de securitizare care ar putea influenta in mod
semnificativ performanta expunerilor provenind din aceasta
tranzactie, cum ar fi ordinea distribuirii fluxurilor de numerar
catre investitori stabilita prin contract (contractual waterfall),
precum si factorii de declansare aferenti, imbunatéatirea calitatii
creditului, cresterea lichiditatii, factorii de declansare legati de
valoarea de piata si definitia starii de nerambursare specifica
tranzactiei.

(5) In cazul in care institutia de credit nu indeplineste
cerintele legate de orice aspect important prevazut la art. 17,
prezentul articol si art. 20, ca urmare a neglijentei sau a
omisiunii, Banca Nationald a Roméaniei impune o pondere de
risc suplimentara proportionald, de cel putin 250% din ponderea
de risc (limitata la 1.250%) care s-ar aplica, in lipsa prevederilor
prezentului alineat, pozitiilor corespunzatoare din securitizare,
in conformitate cu prevederile cap. VI, pondere care creste
progresiv cu fiecare incalcare ulterioara a prevederilor privind
obligatia de diligenta.

(6) Tn sensul alin. (5), Banca Nationalad a Romaniei ia in
considerare exceptarile pentru anumite securitizari, prevazute
la art. 16, prin reducerea ponderii de risc pe care de altfel ar
impune-o prin prezentul articol cu privire la o securitizare careia
i se aplica prevederile art. 16.

Art. 19. — (1) In conformitate cu cerintele prevazute la art. 6
din Regulamentul BNR—CNVM nr. 23/28/2006 privind criteriile

tehnice referitoare la organizarea si tratamentul riscurilor,
precum si criteriile tehnice utilizate de autoritatile competente
pentru verificarea si evaluarea acestora, cu modificarile si
completarile ulterioare, institutiile de credit, in calitate de sponsor
si initiator, trebuie s& aplice expunerilor care urmeazéa sa fie
securitizate aceleasi criterii solide si bine definite de acordare a
creditelor ca in cazul | expunerilor care urmeaza sa fie detinute in
portofoliul acestora. In acest scop, institutiile de credit, in calitate
de initiator si sponsor, trebuie sa aplice acelea$l procese pentru
aprobarea si, daca este cazul, pentru modificarea termenilor
contractuali aferenti creditelor, precum si pentru inlocuirea
(reinnoirea si reflnantarea) expunerilor.

(2)In sensul alin. (1), institutiile de credit trebuie sa aplice
aceleasi standarde de analiza si in cazul participatiilor sau
subscrierilor de titluri provenind din securitizare, achizitionate de
la terte parti, indiferent daca aceste participatii sau subscrieri
urmeaza sa fie detinute in portofoliul lor de tranzactionare sau
in afara acestuia.

(3) In cazul in care nu se respecta cerintele prevazute la
alin. (1), o institutie de credit initiatoare nu poate aplica
prevederile art. 4 alin. (1), iar respectiva institutie de credit nu
poate exclude expunerile securitizate de la calcularea cerintelor
de capital in conformitate cu prezentul regulament.

Art. 20. — (1) Institutiile de credit, in calitate de sponsor si
initiator, trebuie sa faca public investitorilor nivelul
angajamentului lor, prevazut la art. 14, de a mentine un interes
economic net in securitizare.

(2) Institutiile de credit, in calitate de sponsor si initiator,
trebuie sa se asigure ca investitorii potentiali au acces imediat
la toate datele relevante privind calitatea creditului si
performanta fiecarei expuneri-suport, fluxurile de numerar si
garantia reala aferente unei expuneri din securitizare, precum
si la alte informatii de acest tip necesare pentru efectuarea unor
simulari de criza cuprinzatoare si bine documentate cu privire la
fluxurile de numerar si valorile garantiei reale aferente
expunerilor-suport. in acest scop, datele relevante trebuie sa fie
stabilite la data initierii operatiunii de securitizare si, daca este
cazul, ulterior, din considerente ce tin de natura operatiunii de
securitizare.

Art. 21. — (1) Art. 14—20 se aplica securitizarilor noi, initiate
incepand cu 1 ianuarie 2011.

(2) Art. 14—20 se aplica, dupa 31 decembrie 2014,
securitizarilor existente in cazul in care, dupa aceasta data, se
adauga sau se substituie noi expuneri-suport.

(3) Banca Nationala a Romaniei poate decide sa suspende
temporar cerintele mentionate la art. 14 si 15 in perioadele n
care piata se confrunta cu o criza generala de lichiditate.

CAPITOLUL IV
Cerinte minime pentru recunoasterea transferului
semnificativ al riscului de credit si pentru calcularea
valorilor ponderate la risc ale expunerilor si a valorilor
pierderilor asteptate aferente expunerilor securitizate

SECTIUNEA 1

Cerinte minime pentru recunoasterea transferului semnificativ
al riscului de credit in cadrul unei securitizari traditionale

Art. 22. — (1) Institutia de credit initiatoare a unei securitizari
traditionale poate exclude expunerile securitizate de la
calcularea valorilor ponderate la risc ale expunerilor si a valorilor
pierderilor asteptate dacd este indeplinitd oricare dintre
urmatoarele conditii:

a) se considera ca un nivel semnificativ al riscului de credit
asociat expunerilor securitizate a fost transferat catre terte parti;

b) institutia de credit initiatoare aplica o pondere de risc de
1.250% tuturor pozitiilor din securitizare pe care le detine Tn
aceasta securitizare sau deduce aceste pozitii din securitizare
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din fondurile proprii, in conformitate cu prevederile art. 22
alin. (1) lit. g) din Regulamentul BNR—CNVM nr. 18/23/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare.

(2) Cu exceptia cazurilor specifice in care Banca Nationala a
Romaniei decide ca eventuala reducere a valorilor ponderate la
risc ale expunerilor pe care institutia de credit initiatoare ar
realiza-o prin aceasta securitizare nu este justificata de un
transfer corespunzator al riscului de credit catre terte parti, se
considera ca un nivel semnificativ al riscului de credit a fost
transferat in urmétoarele situatii:

a) valorile ponderate la risc ale expunerilor aferente pozitiilor-
mezanin din securitizare detinute de institutia de credit
initiatoare in cadrul acestei securitizari nu depasesc 50% din
valorile ponderate la risc ale expunerilor aferente tuturor
pozitilor-mezanin din securitizare existente in aceasta
securitizare;

b) in cazul in care intr-o anumita securitizare nu exista pozitii-
mezanin din securitizare si institutia de credit initiatoare
demonstreaza ca valoarea expunerilor aferente pozitiilor din
securitizare care ar fi supuse unei deduceri din fondurile proprii
sau unei ponderi de risc de 1.250% depaseste cu o marja
substantiala estimarea intemeiata a pierderii asteptate aferente
expunerilor securitizate, institutia de credit initiatoare nu detine
mai mult de 20% din valorile expunerilor aferente pozitiilor din
securitizare care ar face obiectul unui astfel de tratament.

(3) Pentru scopurile alin. (2), poziti-mezanin din securitizare
inseamna pozitii din securitizare carora li se aplica o pondere
de risc mai mica de 1.250% si care sunt de rang inferior in raport
cu pozitia de cel mai inalt rang in aceasta securitizare si de rang
inferior Tn raport cu orice pozitie din securitizare in cadrul acestei
securitizari careia:

a) in cazul unei pozitii din securitizare care face obiectul
prevederilor art. 42—68, i se atribuie nivelul 1 pe scala de
evaluare a calitatii creditului; sau

b) in cazul unei pozitii din securitizare care face obiectul
prevederilor art. 69—103, i se atribuie nivelul 1 sau 2 pe scala
de evaluare a calitatii creditului.

(4) Ca alternativa la prevederile alin. (2) si (3), se poate
considera ca un nivel semnificativ al riscului de credit a fost
transferat daca institutia de credit demonstreaza Bancii
Nationale a Romaniei ca dispune de politici si metodologii care
sa asigure ca eventuala reducere a cerintelor de capital pe care
institutia de credit initiatoare o realizeaza prin securitizare este
justificata de un transfer corespunzator al riscului de credit catre
terte parti.

(5) Pentru scopurile alin. (4), institutia de credit initiatoare
trebuie sa demonstreze ca acest transfer al riscului de credit
catre terte parti este de asemenea recunoscut in scopurile
administrarii interne a riscului institutiei de credit si in alocarea
capitalului intern al acesteia.

(6) Pe langa cerintele mentionate la alin. (1)—(5),
urmatoarele conditii trebuie indeplinite Tn totalitate:

a) documentatia aferenta securitizarii reflecta substanta
economica a tranzactiei;

b) expunerile securitizate devin inaccesibile institutiei de
credit initiatoare si creditorilor sai, inclusiv in caz de faliment sau
de reorganizare judiciara. Indeplinirea acestei conditii trebuie sa
fie confirmata printr-o opinie juridica de specialitate;

c) titlurile emise nu reprezinta obligatii de plata ale institutiei
de credit initiatoare;

d) transferul este efectuat catre o entitate special constituita
in scopul securitizarii;

e) institutia de credit initiatoare nu pastreaza controlul, efectiv
sau indirect, asupra expunerilor transferate. Se considera ca un
initiator a pastrat controlul efectiv asupra expunerilor transferate
daca are dreptul de a rascumpara de la destinatarul transferului
expunerile transferate anterior in vederea realizarii profiturilor

aferente sau daca are obligatia de a-si asuma din nou riscul
transferat. Mentinerea de catre institutia de credit initiatoare a
drepturilor sau obligatiilor aferente administrarii expunerilor
transferate nu reprezinta in sine control indirect al expunerilor;

f) in cazul existentei unei optiuni de solicitare a stingerii
securitizarii (clean-up call option), urmatoarele conditii sunt
indeplinite:

— dreptul de exercitare a optiunii este la discretia institutiei
de credit initiatoare;

— optiunea poate fi exercitatd numai daca cel mult 10% din
valoarea initiald a expunerilor securitizate ramane
nerambursata; si

— optiunea nu este structurata astfel incat sa evite alocarea
pierderilor asupra pozitiillor de imbunatatire a calitatii creditului
sau asupra altor pozitii detinute de investitori si nici nu este
structurata intr-un alt mod care sa furnizeze o imbunatatire a
calitatii creditului; si

g) documentatia aferenta securitizarii nu contine clauze care:

— sa impuna, Tn alte cazuri decat clauza amortizarii
anticipate, ca pozitiile din securitizare sa fie ameliorate de catre
institutia de credit initiatoare, prin metode care includ, dar fara a
se limita la acestea, modificarea expunerilor-suport sau
cresterea randamentului de platit catre investitori pentru a
contracara efectul deteriorarii calitatii creditului aferente
expunerilor securitizate; sau

— sa conduca la cresterea randamentului de platit catre
detinatorii de pozitii din securitizare pentru a contracara efectul
deteriorarii calitatii creditului aferente portofoliului de expuneri-
suport.

SECTIUNEA a 2-a

Cerinte minime pentru recunoasterea transferului semnificativ
al riscului de credit in cadrul unei securitizari sintetice

Art. 23. — (1) Institutia de credit initiatoare a unei securitizari
sintetice poate calcula valorile ponderate la risc ale expunerilor
si, dacd este cazul, valorile pierderilor asteptate aferente
expunerilor securitizate, in conformitate cu prevederile art. 24 si
25, daca este ndeplinitd oricare dintre urmatoarele conditii:

a) un nivel semnificativ al riscului de credit a fost transferat
catre terte parti prin intermediul unei protectii finantate sau
nefinantate a creditului;

b) institutia de credit initiatoare aplicd o pondere de risc de
1.250% tuturor pozitiilor din securitizare pe care le detine Tn
securitizare sau deduce aceste pozitii din securitizare din
fondurile proprii, in conformitate cu prevederile art. 22 alin. (1)
lit. g) din Regulamentul BNR—CNVM nr. 18/23/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare.

(2) Cu exceptia situatiilor in care Banca Nationala a
Romaniei decide de la caz la caz ca eventuala reducere a
valorilor ponderate la risc ale expunerilor pe care institutia de
credit initiatoare ar realiza-o prin aceasta securitizare nu este
justificata de un transfer corespunzator al riscului de credit catre
terte parti, se considera ca un nivel semnificativ al riscului de
credit a fost transferat daca este Tndeplinitd oricare dintre
urmatoarele conditii:

a) valorile ponderate la risc ale expunerilor aferente pozitiilor-
mezanin din securitizare detinute de institutia de credit
initiatoare in cadrul acestei securitizari nu depasesc 50% din
valorile ponderate la risc ale expunerilor aferente tuturor
pozitilor-mezanin din securitizare existente in aceasta
securitizare;

b) in cazul in care intr-o anumita securitizare nu exista pozitii-
mezanin din securitizare si institutia de credit initiatoare
demonstreaza ca valoarea expunerilor aferente pozitiilor din
securitizare care ar fi supuse unei deduceri din fondurile proprii
sau unei ponderi de risc de 1.250% depaseste cu o marja
substantiala estimarea intemeiata a pierderii asteptate aferente
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expunerilor securitizate, institutia de credit initiatoare nu detine
mai mult de 20% din valorile expunerilor aferente pozitiilor din
securitizare care ar face obiectul unui astfel de tratament.

(3) Pentru scopurile alin. (2), poziti-mezanin din securitizare
fnseamna pozitii din securitizare carora li se aplica o pondere
de risc mai mica de 1.250% si care sunt de rang inferior in raport
cu pozitia de cel mai inalt rang in aceasta securitizare si de rang
inferior Tn raport cu orice pozitie din securitizare in cadrul acestei
securitizari careia:

a) in cazul unei pozitii din securitizare care face obiectul
prevederilor art. 42—68, i se atribuie nivelul 1 pe scala de
evaluare a calitatii creditului potrivit cap. V; sau

b) in cazul unei pozitii din securitizare care face obiectul
prevederilor art. 69—103, i se atribuie nivelul 1 sau 2 pe scala
de evaluare a calitatii creditului potrivit cap. V.

(4) Ca alternativa la prevederile alin. (2) si (3), se poate
considera ca un nivel semnificativ al riscului de credit a fost
transferat daca institutia de credit demonstreaza Bancii
Nationale a Romaéniei ca dispune de politici si metodologii care
sa asigure ca eventuala reducere a cerintelor de capital pe care
institutia de credit initiatoare o realizeaza prin securitizare este
justificata de un transfer corespunzator al riscului de credit catre
terte parti.

(5) Pentru scopurile alin. (4), institutia de credit initiatoare
trebuie sa demonstreze ca acest transfer al riscului de credit
catre terte parti este recunoscut si in scopurile administrarii
interne a riscului institutiei de credit, precum si in alocarea
capitalului intern.

(6) In plus, transferul trebuie sa indeplineasca urmatoarele
conditii:

a) documentatia aferentd securitizarii reflecta substanta
economica a tranzactiei;

b) protectia creditului prin intermediul careia se realizeaza
transferul riscului de credit indeplineste cerintele de eligibilitate
si celelalte cerinte prevazute in Regulamentul BNR—CNVM
nr. 19/24/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru
recunoasterea unei astfel de protectii a creditului. Pentru scopul
prezentei litere, entitatile special constituite Th scopul securitizarii
nu sunt recunoscute in calitate de furnizori eligibili de protectie
nefinantata a creditului;

¢) instrumentele utilizate pentru transferul riscului de credit
nu contin clauze sau conditii care:

— sa impuna praguri de semnificatie supradimensionate,
sub al caror nivel se considera ca producerea unui eveniment de
credit nu declanseaza protectia creditului;

— sa permita rezilierea protectiei ca urmare a deteriorarii
calitatii creditului expunerilor-suport;

— sa impuna ca, in alte cazuri decét clauzele de amortizarea
anticipata, pozitiile din securitizare sa fie ameliorate de catre
institutia de credit initiatoare;

— s& majoreze costurile institutiei de credit legate de
protectia creditului sau randamentul de platit catre detinatorii de
pozitii din securitizare, pentru a contracara efectul deteriorarii
calitatii creditului aferente portofoliului de expuneri-suport; si

d) caracterul executoriu al protectiei creditului in toate
jurisdictiile relevante a fost confirmat printr-o opinie juridica de
specialitate.

SECTIUNEA a 3-a

Calcularea de catre institutia de credit initiatoare a valorilor
ponderate la risc ale expunerilor aferente expunerilor
securitizate in cadrul unei securitizari sintetice

Art. 24. — (1) In vederea calcularii valorilor ponderate la risc
ale expunerilor securitizate, Tn situatia Tn care sunt indeplinite
conditiile prevazute la art. 23, institutia de credit initiatoare a unei
securitizari sintetice utilizeaza, potrivit prevederilor art. 26 si 27,
metodologiile relevante de calcul prevazute in cap. VI, si nu pe

cele prevazute in Regulamentul BNR—CNVM nr. 14/19/2006,
cu modificarile si completérile ulterioare, si in Regulamentul
BNR—CNVM nr. 15/20/2006, cu modificarile si completarile
ulterioare.

(2) In cazul institutiilor de credit care calculeaza valorile
ponderate la risc ale expunerilor si valorile pierderilor asteptate
potrivit prevederilor Regulamentului BNR—CNVM nr. 15/20/2006,
cu modificarile si completérile ulterioare, valorile pierderilor
asteptate referitoare la astfel de expuneri sunt zero.

Art. 25. — (1) Dispozitiile art. 24 se refera la intregul
portofoliu de expuneri care fac obiectul securitizarii.

(2) Fara a aduce atingere prevederilor art. 26 si 27, institutia
de credit initiatoare trebuie sa calculeze valorile ponderate la
risc ale expunerilor aferente tuturor transelor din securitizare in
conformitate cu prevederile cap. VI, inclusiv cu cele referitoare
la recunoasterea diminuarii riscului de credit (de exemplu, in
situatia Tn care o transa este transferata unei terte parti prin
intermediul unei protectii nefinantate a creditului, la calcularea
valorilor ponderate la risc ale expunerilor institutiei de credit
initiatoare, pentru transa respectiva se aplica ponderea de risc
aferenta tertei parti).

3.1. Tratamentul decalajului de scadenta in cadrul securitizarii
sintetice

Art. 26. — (1) In vederea calcularii valorilor ponderate la risc
ale expunerilor in conformitate cu prevederile art. 24, orice
decalaj de scadenta intre scadenta protectiei creditului prin
intermediul careia se realizeaza segmentarea riscului de credit
pe transe si scadenta expunerilor securitizate este tratat in
conformitate cu prevederile alin. (2) si (3) ale prezentului articol
si cu cele ale art. 27.

(2) Scadenta protectiei creditului se determind Tin
conformitate cu prevederile Regulamentului BNR—CNVM
nr. 19/24/2006, cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) Scadenta expunerilor securitizate este cea mai mare
scadenta a oricareia dintre expunerile respective, dar nu mai
mare de 5 ani.

Art. 27. — (1) O institutie de credit initiatoare trebuie sa
ignore orice decalaj de scadenta la calcularea valorilor
ponderate la risc ale expunerilor aferente transelor carora le-a
fost atribuita o pondere de risc de 1.250% in conformitate cu
prevederile cap. VI.

(2) Pentru toate celelalte transe, tratamentul decalajului de
scadenta prevazut in Regulamentul BNR—CNVM nr. 19/24/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare, se aplica potrivit
urmatoarei formule:

_ RW(SP)x(t—1*) N RW (Ass)x(T —1t)
T—1t* T—t*

RW*

unde:

— RW*reprezinta valorile ponderate la risc ale expunerilor in
vederea calcularii cerintelor de capital potrivit prevederilor art. 2
lit. a) din Regulamentul BNR—CNVM nr. 13/18/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare;

— RW(Ass) reprezinta valorile ponderate la risc ale
expunerilor care s-ar fi calculat in mod proportional daca
expunerile nu ar fi fost securitizate;

— RW(SP) reprezinta valorile ponderate la risc ale
expunerilor calculate potrivit prevederilor art. 24, daca nu ar fi
existat niciun decalaj de scadents;

— T reprezinta scadenta expunerilor-suport, exprimata in ani;

— t reprezintd scadenta protectiei creditului, exprimata in
ani; si

— t*este 0,25.
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CAPITOLUL V
Ratinguri externe

SECTIUNEA 1

Cerinte aplicabile ratingurilor furnizate de institutiile externe
de evaluare a creditului eligibile (ECAI)

Art. 28. — Pentru a fi utilizat in scopul calcularii valorilor
ponderate la risc ale expunerilor, potrivit prevederilor cap. VI, un
rating furnizat de o institutie externa de evaluare a creditului
eligibila trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

a) sa nu existe nicio nepotrivire intre tipurile de plati luate in
considerare in cadrul procesului de evaluare a creditului si
tipurile de plati la care institutia de credit este indreptatita potrivit
contractului care da nastere respectivei pozitii din securitizare;
Si

b) ratingurile trebuie sa fie in mod public disponibile
participantilor de pe piata. Se considera ca ratingurile sunt in
mod public disponibile participantilor de pe piatd numai daca au
fost publicate intr-un cadru accesibil publicului si daca au fost
incluse in matricea de tranzitie (de migrare a ratingurilor dintr-o
clasa in alta) a institutiei externe de evaluare a creditului.
Ratingurile care sunt disponibile numai unui numar limitat de
entitati nu sunt considerate ca fiind disponibile in mod public.

SECTIUNEA a 2-a
Utilizarea ratingurilor

Art. 29. — O institutie de credit poate nominaliza una sau
mai multe institutii externe de evaluare a creditului eligibile ale
caror ratinguri sa fie utilizate la calcularea valorilor ponderate la
risc ale expunerilor potrivit prevederilor art. 3—13 (institutie
externd de evaluare a creditului nominalizata).

Art. 30. — Fara a aduce atingere prevederilor art. 32—34, o
institutie de credit trebuie sa utilizeze in mod consecvent
ratingurile furnizate de institutiile externe de evaluare a creditului
nominalizate pentru pozitiile sale din securitizare.

Art. 31. — Fara a aduce atingere prevederilor art. 32 si 33, o
institutie de credit nu poate utiliza ratingurile furnizate de o
institutie externa de evaluare a creditului pentru pozitiile sale in
unele transe ale unei structuri de securitizare si ratingurile
furnizate de o alta institutie externa de evaluare a creditului
pentru pozitiile sale Tn alte transe din cadrul aceleiasi structuri,
indiferent daca acestea din urma beneficiaza sau nu de un rating
furnizat de prima institutie externa de evaluare a creditului.

Art. 32. — Tn cazul in care o pozitie din securitizare dispune
de doua ratinguri furnizate de institutii externe de evaluare a
creditului nominalizate, institutia de credit utilizeaza ratingul mai
putin favorabil.

Art. 33. — (1) In cazul in care o pozitie din securitizare
dispune de mai mult de doua ratinguri furnizate de institutii
externe de evaluare a creditului nominalizate, institutia de credit
utilizeaza cele mai favorabile doua ratinguri.

(2) In cazul in care cele doud ratinguri prevézute la alin. (1)
sunt diferite, institutia de credit utilizeaza ratingul mai putin
favorabil dintre cele doua.

Art. 34. — (1) In situatia in care o protectie a creditului
eligibila potrivit prevederilor Regulamentului BNR—CNVM
nr. 19/24/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, este
furnizata Tn mod direct entitatii special constituite in scopul
securitizarii si acea protectie este luata in considerare in
procesul de evaluare a creditului aferent unei pozitii din
securitizare, efectuat de catre o institutie externa de evaluare a
creditului nominalizata, poate fi utilizatda ponderea de risc
asociata acelui rating.

(2) Daca protectia furnizata in sensul alin. (1) nu este eligibila
conform prevederilor Regulamentului BNR—CNVM nr. 19/24/2006,

cu modificarile si completarile ulterioare, ratingul nu poate fi
recunoscut.

(3) In situatia in care protectia creditului nu este furnizata
entitatii special constituite in scopul securitizarii, ci in mod direct
unei pozitii din securitizare, ratingul nu poate fi recunoscut.

(4) Ratingurile furnizate de institutiile externe de evaluare a
creditului cu privire la instrumentele de finantare structurata vor
putea fi folosite numai daca acestea fac disponibila public
explicarea modului in care performanta portofoliului de active
afecteaza propriile ratinguri pe care le furnizeaza.

SECTIUNEA a 3-a

Punerea in corespondenta a ratingurilor cu nivelurile scalei
de evaluare a calitatii creditului (Mapping)

Art. 35. — (1) Banca Nationald a Romaniei determina
corespondenta dintre nivelurile scalei de evaluare a calitatii
creditului din tabelele prevazute in cap. VI si ratingurile furnizate
de institutii externe de evaluare a creditului eligibile.

(2) Pentru scopurile alin. (1), Banca Nationald a Romaniei
diferentiazé intre gradele de risc relative exprimate de fiecare
rating.

(3) Pentru scopurile alin. (1), Banca Nationald a Romaniei ia
in considerare factori cantitativi (cum ar fi ratele de
nerambursare si/sau ratele de pierdere) si factori calitativi (cum
ar fi gama de tranzactii evaluate de catre institutia externa de
evaluare a creditului si semnificatia ratingului).

Art. 36. — (1) In cadrul procesului de determinare a
corespondentei prevazute la art. 35, Banca Nationald a
Romaniei urmareste sa se asigure ca pozitiile din securitizare
carora le este atribuitd aceeasi pondere de risc pe baza
ratingurilor furnizate de institutile externe de evaluare a
creditului eligibile, prezinta un grad de risc de credit echivalent.

(2) In sensul alin. (1), Banca Nationala a Romaniei poate
modifica Tn mod corespunzator determinarea corespondentei
dintre nivelurile scalei de evaluare a calitatii creditului si ratinguri.

CAPITOLUL VI
Metodologia de calcul

SECTIUNEA 1
Calcularea valorilor ponderate la risc ale expunerilor

Art. 37. — Pentru scopurile art. 5—8, valoarea ponderata la
risc a expunerii aferente unei pozitii din securitizare se
calculeaza prin aplicarea ponderii de risc relevante la valoarea
expunerii aferente pozitiei, asa cum este precizat in cadrul
acestui capitol.

Art. 38. — Fara a aduce atingere prevederilor art. 39:

a) In cazul in care o institutie de credit calculeaza valorile
ponderate la risc ale expunerilor conform prevederilor art. 42—
68, valoarea expunerii aferente unei pozitii din securitizare din
bilant este egala cu valoarea sa bilantiera;

b) in cazul in care o institutie de credit calculeaza valorile
ponderate la risc ale expunerilor conform prevederilor art. 69—
103, valoarea expunerii aferente unei pozitii din securitizare din
bilant este egala cu valoarea sa inainte de deducerea ajustarilor
de valoare; si

c) valoarea expunerii aferente unei pozitii din securitizare din
afara bilantului este egala cu produsul dintre valoarea sa
nominala si un factor de conversie, asa cum este prevazut in
cadrul prezentului regulament. Daca nu este specificat altfel,
factorul de conversie este 100%.

Art. 39. — Valoarea expunerii aferente unei pozitii din
securitizare care provine dintr-un instrument financiar derivat
prevazut in anexa la Regulamentul BNR—CNVM nr. 20/25/2006
privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul
instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de
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rascumparare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/marfuri cu
imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si al
tranzactiilor de creditare in marja, cu modificarile si completarile
ulterioare, se determina in conformitate cu prevederile
regulamentului respectiv.

Art. 40. — In cazul in care o pozitie din securitizare face
obiectul unei protectii finantate a creditului, valoarea expunerii
acelei pozitii poate fi modificatd in conformitate cu si potrivit
cerintelor din Regulamentul BNR—CNVM nr. 19/24/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare, completate cu cele ale
prezentului regulament.

Art. 41. — (1) Tn cazul in care o institutie de credit detine
doua sau mai multe pozitii din securitizare care se suprapun,
aceasta trebuie ca, pentru partea care se suprapune, sa includa
in calcularea valorilor ponderate la risc ale expunerilor numai
pozitia sau partea din pozitie care produce cea mai mare valoare
ponderata la risc a expunerii.

(2) Pentru scopurile acestui articol, suprapunere inseamna
ca pozitiille reprezinta, total sau partial, o expunere fata de
acelasi risc, astfel incat partea care se suprapune este
considerata o singura expunere.

SECTIUNEA a 2-a

Calcularea valorilor ponderate la risc ale expunerilor in cazul
utilizarii abordarii standard

Art. 42. — Fara a aduce atingere prevederilor art. 44,
valoarea ponderata la risc a expunerii aferente unei pozitii din
securitizare care beneficiaza de rating se calculeaza prin
aplicarea la valoarea expunerii a ponderii de risc asociate
nivelului scalei de evaluare a calitatii creditului cu care a fost pus
in corespondenta ratingul de catre Banca Nationala a Romaniei,
in conformitate cu prevederile art. 10, asa cum este prevazut in
tabelele nr. 1 si 2.

Tabelul nr. 1

Pozitii, altele decat cele care beneficiaza de rating pe termen
scurt

Nivelul S.C?l?i de gvalgare 1 2 3 4 Cel mult 5
a calitatii creditului
Pondere de risc 20% | 50% | 100% | 350% | 1.250%
Tabelul nr. 2
Pozitii care beneficiaza de rating pe termen scurt
Nivelul scalei de evaluare 1 2 3 Toate celelalte
a calitatii creditului ratinguri
Pondere de risc 20% | 50% [100% | 1.250%

Art. 43. — Fara a aduce atingere prevederilor art. 46—50,
valoarea ponderata la risc a expunerii aferente unei pozitii din
securitizare care nu beneficiaza de rating se calculeaza prin
aplicarea unei ponderi de risc de 1.250%.

2.1. Institutiile de credit initiator si sponsor

Art. 44. — n cazul unei institutii de credit initiatoare sau care
are calitatea de sponsor, valorile ponderate la risc ale
expunerilor aferente pozitiilor sale din securitizare pot fi limitate
la valorile ponderate la risc ale expunerilor care ar fi fost
calculate pentru expunerile securitizate daca acestea nu ar fi
fost securitizate, conditionat de aplicarea unei eventuale ponderi
de risc de 150% asupra tuturor elementelor restante si
elementelor incadrate n categoria ,risc reglementat ridicat” din
cadrul expunerilor securitizate.

2.2. Tratamentul pozitiilor care nu beneficiaza de rating

Art. 45. — Institutile de credit care detin o pozitie din
securitizare care nu beneficiaza de rating pot sa aplice, pentru
calcularea valorii ponderate la risc a expunerii aferente pozitiei
respective, tratamentul prevazut la art. 46, cu conditia ca, in
orice moment, sa fie cunoscuta componenta portofoliului de
expuneri securitizate.

Art. 46. — (1) O institutie de credit poate aplica ponderea de
risc medie ponderata ce ar fi aplicata expunerilor securitizate
potrivit prevederilor Regulamentului BNR — CNVM nr. 14/19/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare, de catre o institutie de
credit care ar detine expunerile, multiplicatd cu un coeficient de
concentrare.

(2) Coeficientul de concentrare prevazut la alin. (1) este egal
cu raportul dintre suma valorilor nominale ale tuturor transelor
securitizarii si suma valorilor nominale ale transelor de rang
inferior sau de rang egal cu cel al transei in care este detinuta
pozitia, inclusiv valoarea nominala a respectivei transe.

(3) Ponderea de risc rezultata din aplicarea alin. (1) nu poate
depasi 1.250% si nu poate fi mai mica decéat orice pondere de
risc aplicabila unei transe de rang superior care beneficiaza de
rating.

(4) In situatia in care institutia de credit nu poate sa
determine ponderile de risc aplicabile expunerilor securitizate
potrivit prevederilor Regulamentului BNR — CNVM nr. 14/19/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare, respectivei pozitii i se
aplica o pondere de risc de 1.250%.

2.3. Tratamentul pozitiilor din securitizare detinute intr-o transa
ce suporta a doua pierdere (second loss) sau intr-o transa mai
favorabila din cadrul unui program ABCP

Art. 47. — Fara a aduce atingere posibilitatii aplicarii unui
tratament mai avantajos in temeiul dispozitiilor referitoare la
facilitatile de lichiditate prevazute la art. 49 si 50, o institutie de
credit poate aplica pozitiilor din securitizare care indeplinesc
conditiile prevazute la art. 48 o pondere de risc reprezentand
maximum dintre 100% si cea mai mare dintre ponderile de risc
care ar fi fost aplicate oricareia dintre expunerile securitizate
potrivit prevederilor Regulamentului BNR — CNVM nr. 14/19/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare, de catre o institutie de
credit care ar detine respectivele expuneri.

Art. 48. — Tratamentul prevazut la art. 47 poate fi aplicat
daca pozitia din securitizare:

a) este incadrata intr-o transa care din punct de vedere
economic suportd a doua pierdere (second loss) sau intr-o
transa mai favorabila a securitizarii, iar transa care suporta
prima pierdere (first loss) trebuie sa ii furnizeze acesteia o
imbunatatire semnificativa a calitatii creditului;

b) este de o calitate cel putin echivalenta ratingului aferent
unei investitii cu risc scazut (investment grade); si

c) este detinuta de o institutie de credit care nu detine nicio
pozitie in transa care suporta prima pierdere (first loss).

2.4. Tratamentul facilitatilor de lichiditate care nu beneficiaza
de rating

2.4.1. Facilitati de lichiditate eligibile

Art. 49. — (1) In vederea determinérii valorii expunerii
aferente unei facilitati de lichiditate care nu beneficiaza de rating,
asupra valorii nominale a facilitatii se poate aplica un factor de
conversie de 50% daca facilitatea de lichiditate este eligibila.

(2) O facilitate de lichiditate care nu beneficiaza de rating
este eligibila Tn sensul alin. (1), daca sunt indeplinite
urmatoarele conditii:

a) documentatia aferenta facilitatii de lichiditate identifica si
delimiteaza Tn mod clar circumstantele in care facilitatea de
lichiditate poate fi trasa;

b) facilitatea de lichiditate nu poate fi trasa pentru a furniza
suport de credit prin acoperirea pierderilor deja nregistrate la
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momentul tragerii (de exemplu, prin furnizarea de lichiditati
pentru expunerile aflate in stare de nerambursare la momentul
tragerii sau pentru achizitionarea de active la un pret superior
valorii lor juste);

c) facilitatea de lichiditate nu poate fi utilizata pentru a furniza
finantare permanenta sau periodica pentru securitizare;

d) rambursarea lichiditatilor trase in cadrul facilitatii nu este
subordonata creantelor investitorilor, altele decat cele legate de
instrumentele financiare derivate pe rata dobanzii sau pe valute
ori de comisioane sau alte astfel de plati, si nici nu face obiectul
unor exceptii sau amanari;

e) nu este posibila recurgerea la facilitatea de lichiditate
ulterior epuizarii tuturor modalitatilor disponibile de imbunatatire
a calitatii creditului de care respectiva facilitate poate beneficia;

f) facilitatea de lichiditate trebuie sa includa o clauza care sa
conduca la o reducere automata a sumei care mai poate fi
utilizata, cu valoarea expunerilor care se afla in stare de
nerambursare, in sensul prevazut in Regulamentul BNR —
CNVM nr. 15/20/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
sau care sa conduca, atunci cand portofoliul de expuneri
securitizate este alcatuit din instrumente care beneficiaza de
rating, la revocarea facilitatii in situatia in care calitatea medie a
portofoliului se situeaza sub ratingul aferent unei investitii cu risc
scazut (investment grade);

(3) Ponderea de risc care se aplica in cazul unei expuneri
aferente unei facilitati de lichiditate eligibile care nu beneficiaza
de rating este cea mai mare pondere care ar fi aplicata oricareia
dintre expunerile securitizate conform Regulamentului BNR —
CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
de catre o institutie de credit care ar detine respectivele

expuneri.
2.4.2. Facilitati de furnizare de numerar in avans
Art. 50. — In vederea determinarii valorii expunerii aferente

unei facilitati de lichiditate care nu beneficiaza de rating si care
poate fi revocata neconditionat, asupra valorii nominale a
respectivei facilitati de lichiditate se poate aplica un factor de
conversie de 0%, daca sunt indeplinite conditiile prevazute la
art. 49 si daca rambursarea lichiditatilor trase in cadrul facilitatii
are rang superior Tn raport cu orice alte creante asupra fluxurilor
de numerar generate de expunerile securitizate.

2.5. Cerinte de capital suplimentare pentru securitizarea
expunerilor reinnoibile cu clauza de amortizare anticipata

Art. 51. — In afard de valorile ponderate la risc ale
expunerilor calculate pentru pozitiile sale din securitizare, o
institutie de credit initiatoare trebuie sa calculeze o valoare
ponderata la risc a expunerii Tn conformitate cu metodologia
prevazuta la art. 52—65, in situatia in care vinde expuneri
reinnoibile in cadrul unei securitizari care contine o clauza de
amortizare anticipata.

Art. 52. — Pentru scopurile art. 51, institutia de credit
calculeaza valoarea ponderata la risc a expunerii aferente sumei
interesului initiatorului si interesului investitorilor.

Art. 53. — Pentru structurile de securitizare in care
expunerile securitizate sunt atat expuneri reinnoibile, cat si
expuneri care nu sunt reinnoibile, o institutie de credit initiatoare
aplica, pentru partea de portofoliu formata din expuneri
reinnoibile, tratamentul prevazut la art. 54—64.

Art. 54. — (1) Pentru scopurile art. 51—64, prin interesul
initiatorului se intelege valoarea expunerii aferente partii
notionale a portofoliului de sume trase, vandute in cadrul
securitizarii, a carei proportie Tn raport cu valoarea portofoliului
total vandut in cadrul structurii de securitizare determina
proportia fluxurilor de numerar generate de colectarea
principalului si a dobanzii, precum si a altor sume asociate care
nu sunt disponibile pentru efectuarea de plati catre cei care detin
pozitii din securitizare in cadrul securitizérii.

(2) Pentru a putea fi calificat drept interes al initiatorului Tn
sensul alin. (1), acesta nu trebuie sa fie subordonat interesului
investitorilor.

(3) Prin interesul investitorilor se intelege valoarea expunerii
aferente partii notionale ramase din portofoliul de sume trase.

Art. 55. — Expunerea institutiei de credit initiatoare, asociata
drepturilor sale care decurg din interesul initiatorului, nu trebuie
sa fie considerata o pozitie din securitizare, ci o expunere
proportionala fata de expunerile securitizate, ca si cum acestea
nu ar fi fost securitizate.

2.5.1. Exceptii de la tratamentul aplicabil in cazul clauzei de
amortizare anticipata

Art. 56. — Initiatorii urmatoarelor structuri de securitizare
care contin o clauza de amortizare anticipata sunt exceptati de
la cerinta de capital suplimentara prevazuta la art. 51:

a) securitizarile expunerilor reinnoibile in cazul carora
investitorii raman expusi in totalitate la toate tragerile viitoare ale
imprumutatilor, astfel incat riscul aferent facilitatilor-suport nu
revine la institutia de credit initiatoare nici chiar dupa producerea
unui eveniment care declanseaza o amortizare anticipata; si

b) securitizarile in cadrul carora amortizarea anticipata este
declansatd numai de producerea unor evenimente care nu sunt
legate de performanta activelor securitizate sau a institutiei de
credit initiatoare, cum ar fi modificari semnificative in legislatia
sau in reglementarile fiscale.

2.5.2. Cerinta de capital maxima

Art. 57. — In cazul unei institutii de credit initiatoare supuse
cerintei de capital suplimentare prevazute la art. 51, totalul dintre
valorile ponderate la risc ale expunerilor aferente pozitiilor sale
in interesul investitorilor si valorile ponderate la risc ale
expunerilor calculate conform art. 51 nu trebuie sa depaseasca
cea mai mare dintre:

a) valorile ponderate la risc ale expunerilor aferente pozitiilor
sale in interesul investitorilor; si

b) valorile ponderate la risc ale expunerilor aferente
expunerilor securitizate, asa cum ar fi acestea calculate de catre
o institutie de credit care ar detine respectivele expuneri fara a
le securitiza, pentru o valoare egala cu interesul investitorilor.

Art. 58. — Deducerea unor eventuale céastiguri nete,
recunoscute in conturile de rezerve, pentru scopurile art. 8 din
Regulamentul BNR — CNVM nr. 18/23/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare, este tratata independent de valoarea
maxima indicata la art. 57.

2.5.3. Calcularea valorilor ponderate la risc ale expunerilor

Art. 59. — Valoarea ponderata la risc a expunerii care trebuie
calculata in conformitate cu art. 51 este egala cu produsul dintre
valoarea interesului investitorilor, factorul de conversie
corespunzator, conform prevederilor de la art. 61—65, si
ponderea de risc medie ponderata care s-ar fi aplicat expunerilor
securitizate in cazul in care acestea nu ar fi fost securitizate.

Art. 60. — O clauza de amortizare anticipata este
considerata controlatd daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

a) institutia de credit initiatoare dispune de un plan adecvat
referitor la capital/lichiditate, pentru a se asigura ca are la
dispozitie capital si lichiditate suficiente, in vederea utilizarii Tn
cazul producerii unui eveniment care declanseaza amortizarea
anticipata;

b) pe tot parcursul tranzactiei se pastreaza o distribuire
proportionalé intre interesul initiatorului si interesul investitorilor,
in ceea ce priveste platile de dobanda si principal, cheltuielile,
pierderile si recuperarile, pe baza soldurilor de rambursat ale
creantelor existente la una sau mai multe date de referinta din
cadrul fiecarei luni;

c) perioada de rambursare este considerata suficienta pentru
90% din datoria totald (interesul initiatorului si interesul
investitorilor) de rambursat la inceputul perioadei de amortizare
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anticipata, care trebuie sa fie rambursata sau recunoscuta ca
fiind in stare de nerambursare; si

d) ritmul rambursarilor nu este mai rapid decét cel produs de
o rambursare liniara pe parcursul perioadei prevazute la lit. c).

Art. 61. — (1) In cazul securitizarilor care contin o clauza de
amortizare anticipata a expunerilor de tip retail, care nu sunt
angajate ferm si pot fi revocate neconditionat fara notificare
prealabild, in situatia Tn care amortizarea anticipata este
declansata de scaderea nivelului marjei in exces la un nivel
prestabilit, institutiile de credit trebuie sa compare marja in exces
medie pe 3 luni cu nivelurile marjei in exces in raport cu care
trebuie sa se produca retinerea marjei in exces (niveluri de
retinere).

(2) In cazul in care securitizarea nu prevede obligatia de a
retine marja in exces, nivelul de retinere se considera a fi cu
4.5 puncte procentuale mai mare decat nivelul marjei in exces
la care se declanseaza amortizarea anticipata.

Art. 62. — Factorul de conversie care trebuie aplicat in
sensul art. 59 este determinat de nivelul marjei in exces medii
efective pe 3 luni in conformitate cu tabelul nr. 3.

Tabelul nr. 3
Securitizari care Securitizari care
contin o clauza contin o clauza
controlata de necontrolata de
amortizare anticipata | amortizare anticipata
- . , Factor Factor
Marja in exces medie pe 3 luni de conversie de conversie
Nivel superior nivelului A 0% 0%
Nivelul A 1% 5%
Nivelul B 2% 15%
Nivelul C 10% 50%
Nivelul D 20% 100%
Nivelul E 40% 100%
unde:

— Nivelul A reprezinta nivelurile marjei in exces care se
incadreaza intre 100% si 133,33% din nivelul de retinere;

— Nivelul B reprezinta nivelurile marjei in exces care se
incadreaza intre 75% si 100% din nivelul de retinere;

— Nivelul C reprezinta nivelurile marjei in exces care se
incadreaza intre 50% si 75% din nivelul de retinere;

— Nivelul D reprezinta nivelurile marjei in exces care se
fncadreaza intre 25% si 50% din nivelul de retinere;

— Nivelul E reprezinta nivelurile marjei in exces care sunt
inferioare valorii de 25% din nivelul de retinere.

Art. 63. — In cazul securitizarilor care contin o clauza de
amortizare anticipata a expunerilor de tip retail care nu sunt
angajate ferm si pot fi revocate neconditionat fara notificare
prealabild si in situatia in care amortizarea anticipata este
declansata de o limita cantitativa referitoare la un element, altul
decat marja in exces medie pe 3 luni, Banca Nationala a
Romaniei poate aplica, pentru determinarea factorului de
conversie corespunzator, un tratament similar celui prevazut la
art. 61 si 62. .

Art. 64. — (1) In cazul in care pentru o anumita securitizare
Banca Nationalda a Romaniei intentioneaza sa aplice un
tratament in conformitate cu prevederile art. 63, aceasta
informeaza in prealabil autoritatile competente relevante din
toate celelalte state membre.

(2) Inainte ca aplicarea unui astfel de tratament sa devina
parte a politicii generale a Bancii Nationale a Romaniei pentru
securitizarile ce contin clauze de amortizare anticipata de natura

celei in cauza, Banca Nationald a Romaniei se consulta cu
autoritatile competente relevante din toate celelalte state
membre si tine cont de opiniile exprimate de acestea.

(3) Opiniile exprimate de autoritatile competente relevante
din toate celelalte state membre in urma consultarilor prevazute
la alin. (2) si tratamentul aplicat sunt facute publice de cétre
Banca Nationald a Romaniei.

Art. 65. — (1) Pentru toate celelalte securitizari care cuprind
o clauza controlata de amortizare anticipatd a expunerilor
reinnoibile se aplica un factor de conversie de 90%.

(2) Pentru toate celelalte securitizari care cuprind o clauza
necontrolata de amortizare anticipata a expunerilor reinnoibile,
se aplica un factor de conversie de 100%.

2.6. Recunoasterea diminuarii riscului de credit pentru pozitiile
din securitizare

Art. 66. — In cazul in care o pozitie din securitizare
beneficiazd de protectie a creditului, calcularea valorilor
ponderate la risc ale expunerilor poate fi modificata in
conformitate cu Regulamentul BNR — CNVM nr. 19/24/20086,
cu modificarile si completarile ulterioare.

2.7. Reducerea valorilor ponderate la risc ale expunerilor

Art. 67. — (1) In cazul unei pozitii din securitizare careia fi
este atribuita o pondere de risc de 1.250%, institutiile de credit
pot sa deduca valoarea expunerii aferenta pozitiei respective
din fondurile proprii, potrivit art. 22 alin. (1) din Regulamentul
BNR — CNVM nr. 18/23/2006, cu modificarile si completarile
ulterioare, Tn locul includerii respectivei pozitii in calculul valorilor
ponderate la risc ale expunerilor.

(2) In sensul alin. (1), calcularea valorii expunerii poate lua in
considerare protectia finantatd a creditului eligibild, ntr-o
modalitate conforma cu prevederile art. 66.

Art. 68. — Tn cazul in care o institutie de credit utilizeaza
alternativa prevazuta la art. 67 alin. (1), o suma egala cu de 12,5
ori suma dedusa conform prevederii mentionate trebuie dedusa,
pentru scopurile art. 44, din valoarea ponderata la risc maxima
a expunerii, specificata la art. 44, care trebuie calculata de
institutiile de credit in cauza.

SECTIUNEA a 3-a

Calcularea valorilor ponderate la risc ale expunerilor
in cazul utilizarii abordarii bazate pe modele interne de rating

3.1. lerarhia metodelor

Art. 69. — Pentru scopurile prevederilor art. 5—8, valoarea
ponderata la risc a expunerii aferente unei pozitii din securitizare
se calculeaza in conformitate cu prevederile art. 70—103.

Art. 70. — (1) In cazul unei pozitii care beneficiaza de rating
sau al unei pozitii pentru care se poate utiliza un rating dedus,
se utilizeaza, pentru calcularea valorii ponderate la risc a
expunerii, metoda bazata pe ratinguri prevazuta la art. 77—=81.

(2) Tn cazul unei pozitii care nu beneficiazd de rating, se
utilizeaza metoda formulei reglementate, prevazuta la art. 82—84,
cu exceptia cazurilor in care, potrivit prevederilor art. 74 si 75,
este permisa utilizarea abordarii bazate pe evaluari interne.

Art. 71. — O institutie de credit, alta decéat o institutie de
credit initiatoare sau o institutie de credit sponsor, poate utiliza
metoda formulei reglementate numai cu aprobarea Bancii
Nationale a Romaniei.

Art. 72. — In cazul unei institutii de credit initiatoare sau al
unei institutii de credit sponsor, care se afla in imposibilitatea de
a calcula Kirg si care nu a obtinut aprobarea de a utiliza
abordarea bazatad pe evaluari interne pentru pozitiile sale din
cadrul programelor ABCP, precum si in cazul altor institutii de
credit care nu au obtinut aprobarea de a utiliza metoda formulei
reglementate sau, pentru pozitiile din cadrul programelor ABCP,
abordarea bazata pe evaluari interne, se atribuie o pondere de
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risc de 1.250% pozitiilor din securitizare care nu beneficiaza de
rating si pentru care nu se poate utiliza un rating dedus.

3.1.1. Utilizarea ratingurilor deduse

Art. 73. — O institutie de credit atribuie un rating dedus unei
pozitii care nu beneficiaza de rating, echivalent ratingului atribuit
pozitiilor care beneficiaza de rating (pozitii de referinta) care au
rangul cel mai Tnalt si care sunt din toate punctele de vedere
subordonate pozitiei din securitizare in cauza care nu
beneficiaza de rating, daca urmatoarele cerinte operationale
minime sunt indeplinite:

a) pozitiile de referinta trebuie sa fie subordonate din toate
punctele de vedere pozitiei din securitizare care nu beneficiaza
de rating;

b) scadenta aferenta pozitiilor de referinta trebuie sa fie cel
putin egala cu cea aferenta respectivei pozitii care nu
beneficiaza de rating; si

c) orice rating dedus trebuie sa fie actualizat pe baza
continua pentru a reflecta orice schimbari intervenite in
evaluarea de credit a pozitiilor de referinta.

3.1.2. Utilizarea abordarii bazate pe evaluari interne in cazul
pozitiilor din cadrul programelor ABCP

Art. 74. — (1) O institutie de credit poate sa atribuie unei
pozitii care nu beneficiaza de rating, din cadrul unui program
ABCP, un rating derivat, potrivit prevederilor art. 75, daca obtine
aprobarea prealabila a Bancii Nationale a Romaniei si daca sunt
indeplinite urmatoarele conditii:

a) pozitille din titlurile pe termen scurt emise in cadrul
programului ABCP trebuie sa fie pozitii care beneficiaza de
rating;

b) institutia de credit demonstreazd Bancii Nationale a
Romaniei ca evaluarile sale interne cu privire la calitatea
creditului pozitiei respective reflecta metodologia de evaluare,
disponibild in mod public, a uneia sau mai multor institutii
externe de evaluare a creditului eligibile, in ceea ce priveste
atribuirea de ratinguri titlurilor garantate cu expuneri de tipul
celor securitizate;

c) institutile externe de evaluare a creditului a caror
metodologie de evaluare este luata in considerare la stabilirea
evaluarilor interne ale institutiilor de credit, in sensul lit. b),
trebuie sa includa acele institutii externe de evaluare a creditului
care au acordat un rating extern titlurilor pe termen scurt emise
in cadrul programului ABCP. Elementele cantitative (precum
factorii pentru simularile de criza) utilizate pentru atribuirea unei
anumite calitati a creditului pozitiei din securitizare trebuie sa fie
cel putin la fel de conservatoare precum cele utilizate de
respectivele institutii externe de evaluare a creditului in cadrul
metodologiilor lor de evaluare;

d) la elaborarea metodologiei de evaluare internd, institutia
de credit trebuie sa ia in considerare metodologiile de rating
relevante publicate, pe care institutiile externe de evaluare a
creditului eligibile le utilizeaza pentru atribuirea de ratinguri
titlurilor pe termen scurt din cadrul programului ABCP. Acest
proces trebuie sa fie formalizat de catre institutia de credit si
actualizat cu regularitate, asa cum este prevazut la lit. g);

e) metodologia de evaluare interna a institutiei de credit
trebuie sa includa clase de rating. Trebuie sa existe o
corespondentd intre aceste clase de rating si ratingurile
furnizate de institutiile externe de evaluare a creditului eligibile.
Aceasta corespondenta trebuie sa fie formalizata in mod explicit;

f) metodologia de evaluare interna trebuie utilizata de
institutia de credit Tn cadrul proceselor interne de administrare a
riscului, inclusiv in cadrul proceselor decizionale, de informare
a conducerii si de alocare a capitalului;

g) auditorii interni sau externi, o institutie externa de evaluare
a creditului sau functia de control al riscului de credit ori functia
de administrare a riscurilor din cadrul institutiei de credit trebuie
sa efectueze examinari periodice ale procesului de evaluare

interna si ale calitatii evaluarilor interne in ceea ce priveste
calitatea creditului aferenta expunerilor institutiei de credit in
cadrul unui program ABCP. In situatia in care examinarea este
efectuatd de auditul intern, de functia de control al riscului de
credit sau de functia de administrare a riscurilor din cadrul
institutiei de credit, aceste functii trebuie sa fie independente de
activitatile legate de derularea programului ABCP, precum si de
relatia cu clientii;

h) institutia de credit trebuie s monitorizeze performanta
ratingurilor interne in timp pentru a evalua calitatea metodologiei
de evaluare internd si ajusteaza, dupa caz, metodologia
respectiva, in situatia in care comportamentul expunerilor
deviaza Tn mod regulat de la cel indicat de ratingurile interne;

i) programul ABCP trebuie sa includa standarde de
subscriere sub forma de ghiduri in domeniul creditului si
investitiilor. Pentru a decide asupra achizitiei unui activ,
administratorul programului ABCP trebuie sa ia in considerare
tipul activului ce urmeaza sa fie achizitionat, tipul si valoarea
monetara a expunerilor ce rezulta din furnizarea facilitatilor de
lichiditate si a mijloacelor de imbunatatire a calitatii creditului,
distributia pierderii si separarea din punct de vedere economic
si juridic a activelor transferate de entitatea care vinde activele.
Trebuie efectuata o analiza de credit asupra profilului de risc al
vanzatorului activului, care include analiza performantei
financiare trecute si a celei viitoare previzionate, a pozitiei
curente pe piatd, a competitivitatii viitoare previzionate, a
efectului de parghie (leverage), a fluxurilor de numerar, a ratei
de acoperire a dobanzilor si a ratingului datoriei. In plus, trebuie
efectuatd o examinare a standardelor de subscriere ale
vanzatorului, a capacitatii sale de a administrare a creditelor
(servicing) si a proceselor sale de colectare a debitelor aferente
(collection processes);

j) standardele de subscriere ale programului ABCP trebuie
sa stabileasca criterii minime de eligibilitate a activelor care, in
special:

— exclud achizitia activelor care inregistreaza intarzieri
semnificative la plata sau se afla in stare de nerambursare;

— limiteaza concentrarile excesive fata de acelasi debitor
sau aceeasi zona geografica; si

— limiteaz& scadenta activelor ce urmeaza a fi achizitionate;

k) programul ABCP trebuie sa dispuna de politici si procese
de colectare a debitelor care iau in considerare capacitatea
operationaléd si calitatea creditului aferentd administratorului de
credite (servicer). Programul ABCP trebuie sa diminueze riscul
vanzatorului/administratorului de credite prin diferite mijloace,
cum ar fi stabilirea de praguri de declansare care sa impiedice
orice confuzie cu privire la originea fondurilor, bazate pe
calitatea curenta a creditului;

I) estimarea agregata a pierderii aferente unui portofoliu de
active ce se intentioneaza a fi achizitionate in cadrul unui
program ABCP trebuie sa ia in considerare toate sursele de risc
potential, cum ar fi riscul de credit si riscul de diminuare a valorii
creantei. In situatia Tn care imbunatatirea calitatii creditului
furnizata de vanzator este dimensionata doar pe baza pierderilor
aferente creditului, trebuie sa se constituie un fond de rezerva
distinct pentru riscul de diminuare a valorii creantei, atunci cand
acest risc de diminuare a valorii creantei este semnificativ pentru
portofoliul de expuneri respectiv. Suplimentar, pentru
cuantificarea nivelului necesar de imbunatatire a calitatii
creditului, programul trebuie sa analizeze seriile de informatii
istorice Tnregistrate pe parcursul mai multor ani, incluzénd
pierderile, intarzierile la plata, diminuarile de valoare a creantelor
si viteza de rotatie a creantelor; si

m) programul ABCP include caracteristici structurale (cum ar
fi pragurile de inchidere — wind down triggers) in cadrul
achizitionarii de expuneri in vederea diminuarii riscului de
deteriorare a calitétii creditului pentru portofoliul-suport.
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(2) In procesul de aprobare prealabild prevazut la alin. (1),
Banca Nationalda a Romaniei poate acorda o derogare de la
cerinta ca metodologia de evaluare a unei institutii externe de
evaluare a creditului sa fie disponibild in mod public, in situatia
in care institutia de credit demonstreaza ca, datorita
caracteristicilor specifice securitizarii (spre exemplu structura
unica a acesteia), nu exista inca o astfel de metodologie de
evaluare accesibila in mod public.

Art. 75. — (1) Institutia de credit aloca pozitia care nu
beneficiaza de rating unei clase de rating descrise la art. 74.

(2) In sensul alin. (1), pozitiei care nu beneficiaza de rating ii
este atribuit un rating derivat identic ratingurilor corespunzatoare
acelei clase de rating, asa cum s-a prevazut la art. 74.

(3) Pentru scopurile calcularii valorilor ponderate la risc ale
expunerilor, in cazul in care, la initierea securitizarii, ratingul
derivat este cel putin la nivelul unui rating aferent unei investitii
cu risc scazut (investment grade), respectivul rating este
considerat identic cu ratingul eligibil furnizat de o institutie
externa de evaluare a creditului eligibila.

3.2. Valoarea maxima ponderata la risc a expunerilor

Art. 76. — Tn cazul unei institutii de credit initiatoare, al unei
institutii de credit sponsor sau al altor institutii de credit care pot
calcula Kirg, valoarea ponderata la risc a expunerilor calculata
pentru pozitiile sale din securitizare poate fi limitata la cea care
ar determina, prin aplicarea prevederilor art. 2 lit. a) din
Regulamentul BNR—CNVM nr. 13/18/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare, o cerinta de capital egala cu suma dintre
8% din valoarea ponderata la risc a expunerilor aferente
activelor securitizate, daca acestea nu ar fi fost securitizate si ar
fi fost pastrate n bilantul institutiei de credit, si dintre valoarea
pierderilor asteptate aferente acestor expuneri.

3.3. Metoda bazata pe ratinguri

Art. 77. — Potrivit metodei bazate pe ratinguri, valoarea
ponderata la risc a expunerii aferente unei pozitii din securitizare
care beneficiaza de rating se calculeaza prin aplicarea la
valoarea expunerii a ponderii de risc asociate cu nivelul scalei
de evaluare a calitatii creditului cu care Banca Nationala a
Romaéniei a pus Tn corespondenta ratingul, in conformitate cu
prevederile art. 10, asa cum este prevazut in tabelele nr. 4 si 5,
multiplicata cu un coeficient de 1,06.

Tabelul nr. 4

Pozitii, altele decéat cele care beneficiaza de evaluari de credit
pe termen scurt

Nivelul scalei de evaluare Pondere de risc
a calitatii creditului
A B Cc
1 7% 12% 20%
2 8% 15% 25%
3 10% 18% 35%
4 12% 20% 35%
5 20% 35% 35%
6 35% 50% 50%
7 60% 75% 75%
8 100% 100% 100%
9 250% 250% 250%
10 425% 425% 425%
11 650% 650% 650%
Sub 11 1.250% 1.250% 1.250%

Tabelul nr. 5
Pozitii care beneficiaza de ratinguri pe termen scurt
Nivelul scalei de evaluare .
i A Pondere de risc
a calitatii creditului
A B C

1 7% 12% 20%

2 12% 20% 35%

3 60% 75% 75%
Orice alte ratinguri 1.250% 1.250% 1.250%

Art. 78. — (1) Fara a se aduce atingere prevederilor art. 79,
ponderile de risc din coloana A a fiecarui tabel prevazut la art. 77
se aplica in cazul in care pozitia se situeaza in transa de cel mai
inalt rang.

(2) Pentru a determina daca o transa este de cel mai inalt
rang nu este necesar sa fie luate in considerare sumele datorate
in baza contractelor aferente instrumentelor financiare derivate
pe rata dobanzii sau pe valute, comisioanele datorate sau alte
plati similare.

Art. 79. — (1) Ponderile de risc din coloana C a fiecarui tabel
prevazut la art. 77 se aplica in cazul in care pozitia se afla intr-o
securitizare In care numarul efectiv al expunerilor securitizate
este mai mic de 6.

(2) Tn vederea calcularii numarului efectiv al expunerilor
securitizate, expunerile multiple fatd de un debitor trebuie sa fie
tratate ca o singura expunere.

(3) Numarul efectiv al expunerilor se calculeaza astfel:

[Z EAD}]
_ 17 )
EAD,."'
i
unde EAD; reprezinta suma valorilor tuturor expunerilor
inregistrate fata de al ,i"-lea debitor.

(4) Tn cazul resecuritizarii (securitizarea expunerilor din
securitizare), institutia de credit trebuie sa ia In considerare
numarul expunerilor din securitizare din cadrul portofoliului, si
nu pe cel al expunerilor-suport din portofoliile initiale din care
provin expunerile din securitizare suport.

(5) In situatia n care se cunoaste partea din portofoliu
corespunzatoare celei mai mari expuneri, C4, institutia de credit
poate determina N ca fiind 1/C4.

Art. 80. — Ponderile de risc prevazute in coloana B a fiecarui
tabel prevazut la art. 77 se aplica tuturor celorlalte pozitii.

Art. 81. — Diminuarea riscului de credit aferent pozitiilor din
securitizare poate fi recunoscuta in conformitate cu prevederile
art. 89—91.

3.4. Metoda formulei reglementate

Art. 82. — Fara a aduce atingere prevederilor art. 87 si 88,
ponderea de risc aplicabild unei pozitii din securitizare este,
potrivit metodei formulei reglementate, maximum dintre 7% si
ponderea de risc determinata potrivit prevederilor art. 83.

Art. 83. — (1) Fara a aduce atingere prevederilor art. 87 si 88,
ponderea de risc aplicabila valorii expunerii este:

12

5. S[L+ ?;]— S[L] unde:
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Slx] = i
[x] {Kﬁrbr+K{x|—K|Kirbr|+(u’-K.frr‘)rfm)(l—e“’”‘”“‘"’ )by

unde:

h = (1 — Kirbr ! ELGD)"

¢ = Kirbr /(1 — h)

_ (ELGD — Kirbr) Kirbr + 0.25(1 — ELGD) Kirbr

. v + Kirbr® (1= Kirbr)Kirbr — v
e
1 - h (1-mhr
(1-c)
g =1
S
a =g-c
b =g-(1-¢)
d =1- (1 =h)-(1-Beta| Kirbr. a, b))

Kix] = (1 = B)-((1 = Beta|x, a,b])x + Beta|x,a+1,b]c)
T=1000s1®» =20

(2) In sensul alin. (1):

a) Beta[x; a, b] reprezinta distributia cumulativa beta cu
parametrii ,a” si ,b” evaluati in punctul x;

b) T reprezintd densitatea transei in care este detinuta
pozitia si se masoara ca raport intre:

— valoarea nominala a transei; si

— suma valorilor expunerilor care au fost securitizate.

In scopul calcularii indicatorului T, valoarea expunerii unui
instrument financiar derivat prevazut in anexa la Regulamentul
BNR—CNVM nr. 20/25/2006, cu modificarile si completarile
ulterioare, atunci cand costul de Tnlocuire curent nu are o
valoare pozitiva, este egala cu expunerea de credit viitoare
potentiala, calculatd in conformitate cu prevederile acelui
regulament;

c) Kipr reprezintd raportul dintre Kigg Si suma valorilor
expunerilor care au fost securitizate. K, se exprima in forma
zecimala (de exemplu, Ky, €gal cu 15% din portofoliu este
exprimat ca 0,15);

d) L reprezinta nivelul imbunatatirii calitatii creditului si se
masoara ca raport intre valoarea nominald a tuturor transelor
subordonate transei in care este detinutd pozitia si suma
valorilor expunerilor care au fost securitizate. Venitul viitor
capitalizat nu este luat in considerare la determinarea
indicatorului L. Sumele datorate de contrapartide in cazul
instrumentelor financiare derivate prevazute in anexa la
Regulamentul BNR—CNVM nr. 20/25/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare, care reprezinta transe de rang inferior
fata de transa respectiva, pot fi luate in considerare la
determinarea indicatorului L la costul de inlocuire curent
(excluzand expunerea de credit viitoare potentiala);

e) N reprezinta numarul efectiv de expuneri, determinat in
conformitate cu prevederile art. 79;

daca x < Kirbr }

daca Kirbr <x

f) ELGD, valoarea medie ponderata in functie de expunere a
pierderii in caz de nerambursare, se determina astfel:

Y LGD, xEAD,

ELGD = -
> EAD,

unde LGD; reprezinta LGD mediu pentru ansamblul expunerilor
fata de al ,i"-lea debitor, iar LGD se determina in conformitate cu
prevederile Regulamentului BNR—CNVM nr. 15/20/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare. in cazul resecuritizarii, se
aplica un LGD de 100% pozitiilor securitizate. In situatia in care
riscul de nerambursare si riscul de diminuare a valorii creantei
aferente creantelor achizitionate sunt tratate in mod agregat in
cadrul unei securitizari (de exemplu, este disponibil un singur
fond de rezerva sau o singura garantie reala suplimentara
pentru acoperirea pierderilor din oricare dintre surse),
parametrul de intrare LGD; este egal cu media ponderata a
pierderii in caz de nerambursare (LGD) pentru riscul de credit si
a pierderii iIn caz de nerambursare (LGD) de 75% pentru riscul
de diminuare a valorii creantei. Ponderile sunt egale cu cele
aferente cerintelor de capital strict individuale pentru riscul de
credit si, respectiv, pentru riscul de diminuare a valorii creantei.

(3) In situatia in care valoarea expunerii celei mai mari
expuneri securitizate, C4, nu depaseste 3% din suma valorii
expunerilor securitizate, institutia de credit poate, in scopul
aplicarii metodei formulei reglementate, sa atribuie pierderii in
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caz de nerambursare (LGD) o valoare de 50%, iar pentru N una
dintre urmatoarele doua valori, potrivit lit. a) sau b):

a) N= [(.‘1(.',” + [%} max{l -mC, O}]

m

1
, Sau

b) N =1/Cy.

(4) In sensul alin. (3), C,, reprezinta raportul dintre suma
valorilor expunerilor celor mai mari ,m” expuneri si suma valorilor
expunerilor aferente tuturor expunerilor securitizate. Valoarea
parametrului ,m” poate fi stabilitd de catre institutia de credit.

(5) In situatia in care securitizarile includ expuneri de tip
retail, Banca Nationald a Roméaniei poate permite
implementarea metodei formulei reglementate cu urmatoarele
simplificari: h=0siv =0.

Art. 84. — Diminuarea riscului de credit aferent pozitiilor din
securitizare poate fi recunoscuta in conformitate cu prevederile
art. 89, 90 si 92—95.

3.5. Facilitati de lichiditate

Art. 85. — In vederea determinarii valorii expunerii unei pozitii
din securitizare care nu beneficiaza de rating si care ia forma
anumitor tipuri de facilitati de lichiditate, se aplica prevederile
art. 86—88.

3.5.1. Facilitati de furnizare de numerar in avans

Art. 86. — Asupra valorii nominale a unei facilitati de
lichiditate care indeplineste conditiile prevazute la art. 50 se
poate aplica un factor de conversie de 0%.

3.5.2. Tratament exceptional pentru cazurile in care K|gg nu
poate fi calculat

Art. 87. — In situatia in care pentru o institutie de credit nu
este practica calcularea valorilor ponderate la risc ale
expunerilor pentru expunerile securitizate ca si cum acestea nu
ar fi fost securitizate, respectiva institutie de credit poate, in mod
exceptional si numai cu acordul Bancii Nationale a Romaniei,
sa aplice, pentru o perioada limitata, metoda prevazuta la art. 88
pentru calcularea valorii ponderate la risc a expunerii aferente
unei pozitii din securitizare care nu beneficiaza de rating,
reprezentatd sub forma unei facilitdti de lichiditate care
indeplineste conditile de eligibilitate pentru o ,facilitate de
lichiditate eligibila”, prevazute la art. 49.

Art. 88. — (1) Cea mai mare pondere de risc care s-ar aplica,
potrivit prevederilor Regulamentului BNR — CNVM nr. 14/19/2006,
cu modificarile si completérile ulterioare, oricareia dintre
expunerile securitizate in cazul in care acestea nu ar fi fost
securitizate poate fi aplicata pozitiei din securitizare reprezentate
de o facilitate de lichiditate.

(2) Pentru a determina valoarea expunerii pozitiei se poate
aplica un factor de conversie de 50% asupra valorii nominale a
facilitatii de lichiditate, dacé respectiva facilitate are o scadenta
initiala de cel mult un an.

(3) In toate celelalte cazuri, in afara de cele de la alin. (2), se
aplica un factor de conversie de 100%.

3.6. Recunoasterea diminuarii riscului de credit in cazul
pozitiilor din securitizare

3.6.1. Protectia finantata a creditului

Art. 89. — Protectia finantata a creditului eligibila este limitata
la cea care este eligibila pentru calcularea valorilor ponderate
la risc ale expunerilor potrivit prevederilor Regulamentului BNR —
CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
asa cum este prevazut in cadrul Regulamentului BNR—CNVM
nr. 19/24/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, iar
recunoasterea sa este conditionata de indeplinirea cerintelor
minime relevante prevazute in cadrul acestui din urma regulament.

3.6.2. Protectia nefinantata a creditului

Art. 90. — Protectia nefinantata a creditului eligibila si
furnizorii eligibili de protectie nefinantata se limiteaza la acelea
care sunt eligibile potrivit prevederilor Regulamentului BNR —
CNVM nr. 19/24/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,

iar recunoasterea acestora este conditionata de indeplinirea
cerintelor minime relevante prevazute in respectivul regulament.

3.6.3. Calcularea cerintelor de capital pentru pozitiile din
securitizare care beneficiaza de diminuarea riscului de credit

Metoda bazata pe ratinguri

Art. 91. — In situatia Tn care valorile ponderate la risc ale
expunerilor sunt calculate utilizand metoda bazata pe ratinguri,
valoarea expunerii si/sau valoarea ponderata la risc a expunerii
aferente unei pozitii din securitizare, pentru care a fost obtinuta
protectie a creditului, pot fi modificate in conformitate cu
prevederile Regulamentului BNR — CNVM nr. 19/24/2006, cu
modificarile si completérile ulterioare, asa cum se aplica acestea
la calcularea valorii ponderate la risc a expunerii potrivit
prevederilor Regulamentului BNR — CNVM nr. 14/19/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare.

Metoda formulei reglementate — protectia totala a creditului

Art. 92. — (1) In situatia in care valorile ponderate la risc ale
expunerilor sunt calculate utilizdnd metoda formulei
reglementate, institutia de credit determina ,ponderea de risc
efectiva” a respectivei pozitii.

(2) Pentru scopurile aplicarii alin. (1), valoarea ponderata la
risc a expunerii aferenta pozitiei se imparte la valoarea expunerii
pozitiei respective, iar rezultatul obtinut se inmulteste cu 100.

Art. 93. — In cazul protecitiei finantate a creditului, valoarea
ponderata la risc a expunerii aferente pozitiei din securitizare
este egala cu produsul dintre valoarea expunerii aferente pozitiei
ajustate cu protectia finantata (E*, calculat potrivit prevederilor
Regulamentului BNR — CNVM nr. 19/24/2006, cu modificarile
si completarile ulterioare, in scopul calcularii valorilor ponderate
la risc ale expunerilor potrivit prevederilor Regulamentului
BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile
ulterioare, considerand ca E este egald cu valoarea pozitiei din
securitizare) si ponderea de risc efectiva.

Art. 94. — In cazul protectiei nefinantate a creditului,
valoarea ponderata la risc a expunerii aferente pozitiei din
securitizare este egala cu suma dintre:

a) produsul dintre Ga, reprezentand valoarea protectiei
ajustate pentru orice neconcordanta intre monede si pentru
orice decalaj de scadenta, determinatd in conformitate cu
prevederile Regulamentului BNR — CNVM nr. 19/24/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare, si ponderea de risc
aferenta furnizorului de protectie; si

b) produsul dintre valoarea pozitiei din securitizare, din care
se scade Gp, si ponderea de risc efectiva.

Metoda formulei reglementate — protectia partiala a
creditului .

Art. 95. — (1) In cazul in care prin diminuarea riscului de
credit se acopera ,prima pierdere” aferenta pozitiei din
securitizare sau se acopera pierderi pe o baza proportionala
aferente pozitiei din securitizare, institutia de credit poate aplica
prevederile de la art. 92—94.

(2) In celelalte cazuri, institutia de credit trateaza pozitia din
securitizare ca reprezentand doua sau mai multe pozitii, partea
neacoperita fiind considerata pozitia cu calitatea creditului mai
scazuta.

(3) In vederea calcularii valorii ponderate la risc a expunerii
aferente pozitiei de la alin. (2) se aplica prevederile art. 82—84,
cu urmatoarele modificari:

a) in cazul protectiei finantate a creditului, T este ajustat la e*;

b) in cazul protectiei nefinantate a creditului, T este ajustat la
T-g.
(4) Indicatorii prevazuti la alin. (3) au urmatoarele
semnificatii:

a) e*reprezinta raportul dintre E* si valoarea notionala totala
a portofoliului suport;

b) E* reprezinta valoarea expunerii ajustate aferente pozitiei
din securitizare, calculata Tn conformitate cu prevederile
Regulamentului BNR — CNVM nr. 19/24/2006, cu modificarile
si completarile ulterioare, asa cum se aplica acestea pentru
calcularea valorilor ponderate la risc ale expunerilor potrivit
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Regulamentului BNR — CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile
si completarile ulterioare, considerand valoarea pozitiei din
securitizare ca fiind E;

c) g este raportul dintre valoarea nominald a protectiei
creditului  (ajustata Tn conformitate cu prevederile
Regulamentului BNR — CNVM nr. 19/24/2006, cu modificarile
si completérile ulterioare, pentru orice neconcordanta de
monede sau orice decalaj de scadentd) si suma valorilor
expunerilor aferente expunerilor securitizate.

(5) In cazul protectiei nefinantate a creditului, ponderea de
risc aferenta furnizorului de protectie se aplica acelei parti a
pozitiei care nu este luata Tn considerare in cadrul valorii ajustate
aluiT.

3.7. Cerinte de capital suplimentare pentru securitizarea
expunerilor reinnoibile cu clauza de amortizare anticipata

Art. 96. — In plus fata de valorile ponderate la risc ale
expunerilor calculate pentru pozitiile sale din securitizare, o
institutie de credit initiatoare trebuie sa calculeze o valoare
ponderata la risc a expunerii Tn conformitate cu metodologia
prevazuta la art. 51—65, in situatia Tn care expunerile reinnoibile
sunt vandute in cadrul unei securitizari care contine o clauza de
amortizare anticipata.

Art. 97. — Art. 98 si 99 inlocuiesc art. 54 si 55, pentru
scopurile art. 96.

Art. 98. — (1) Pentru scopurile prezentei subsectiuni
(subsectiunea 3.7), prin interesul inifiatorului se intelege suma
urmatoarelor elemente:

a) valoarea expunerii aferente partii notionale a portofoliului
de sume trase, vandute in cadrul securitizarii, a carei proportie,
in raport cu valoarea portofoliului total vandut in cadrul structurii
de securitizare, determina proportia fluxurilor de numerar
generate de colectarea principalului si a dobanzii, precum si a
altor sume asociate care nu sunt disponibile pentru efectuarea
de plati catre cei care detin pozitii din securitizare Tn cadrul
securitizarii; si

b) valoarea expunerii aferente partii portofoliului de sume
netrase corespunzatoare liniilor de credit ale caror sume trase
au fost vandute Tn cadrul securitizarii, a carei proportie in raport
cu valoarea totala a sumelor netrase este aceeasi cu raportul
dintre valoarea expunerii prevazute la lit. a) si valoarea expunerii
aferente portofoliului de sume trase vandute in cadrul
securitizarii.

(2) Pentru a raspunde definitiei prevazute la alin. (1),
interesul initiatorului nu se poate subordona interesului
investitorilor.

(3) Prin interesul investitorilor se intelege valoarea expunerii
aferente partii notionale a portofoliului de sume trase care nu se
incadreaza in prevederile alin. (1) lit. @), la care se adauga si
valoarea expunerii aferente partii din portofoliul de sume netrase
corespunzatoare liniilor de credit ale caror sume trase au fost
vandute in cadrul securitizarii si care nu se incadreaza in
prevederile alin. (1) lit. b).

Art. 99. — (1) Expunerea institutiei de credit initiatoare,
asociata drepturilor care T1i confera partea din interesul
initiatorului, descrisa la art. 98 alin. (1) lit. a), nu este considerata
o pozitie din securitizare, ci o expunere proportionala fata de
sumele trase securitizate, ca si cum acestea nu ar fi fost
securitizate, pentru o valoare egala cu cea prevazuta la art. 98
alin. (1) lit. a).

(2) Se considera ca institutia de credit initiatoare detine o
expunere proportionala fatd de sumele netrase aferente liniilor
de credit ale caror sume trase au fost vandute Tn cadrul
securitizarii, de o valoare egala cu cea prevazuta la art. 98
alin. (1) lit. b).

3.8. Reducerea valorilor ponderate la risc ale expunerilor

Art. 100. — (1) Valoarea ponderata la risc a expunerii
aferente unei pozitii din securitizare careia i este atribuita o
pondere de risc de 1250% poate fi redusa cu o valoare egala cu
12,5 ori suma tuturor ajustarilor de valoare aplicate de institutia
de credit in ceea ce priveste expunerile securitizate.

(2) Tn masura in care ajustarile de valoare sunt luate in
considerare pentru scopurile alin. (1), acestea pot fi luate in
considerare in scopul efectuarii calculelor mentionate la art. 65
din Regulamentul BNR — CNVM nr. 15/20/2006, cu modificarile
si completarile ulterioare.

Art. 101. — Valoarea ponderata la risc a expunerii aferenta
unei pozitii din securitizare poate fi redusa cu o valoare egala cu
12,5 ori suma tuturor ajustarilor de valoare aplicate de institutia
de credit in ceea ce priveste pozitia respectiva.

Art. 102. — (1) In cazul unei pozitii din securitizare careia fi
este atribuitd o pondere de risc de 1250%, institutiile de credit
pot, in locul includerii respectivei pozitii in calculul valorilor
ponderate la risc ale expunerilor, sa deduca din fondurile proprii
valoarea expunerii aferente pozitiei, potrivit art. 22 alin. (1) lit. g)
din Regulamentul BNR — CNVM nr. 18/23/2006, cu modificarile
si completarile ulterioare.

(2) In sensul alin. (1):

a) valoarea expunerii pozitiei poate fi determinata pornind de
la valorile ponderate la risc ale expunerilor, tindnd cont de orice
eventuale reduceri efectuate in conformitate cu prevederile
art. 100 si 101;

b) calculul valorii expunerii poate lua Tnh considerare protectia
finantatd a creditului eligibila Tntr-o maniera care sa fie in
concordanta cu metodologia prevazuta la art. 89—095; si

¢) in cazul in care, pentru calcularea valorilor ponderate la
risc ale expunerilor, se foloseste metoda formulei reglementate,
jiar L < Kiypr si [L + T] > Kjp,, pozitia poate fi tratatéd ca
reprezentand doud pozitii distincte in care L este egal cu Kjy,
pentru pozitia cu rangul mai ridicat.

Art. 103. — In cazul in care o institutie de credit utilizeaza
alternativa prevazuta la art. 102 alin. (1), o valoare egala cu 12,5
ori suma dedusa conform prevederii mentionate este dedusa,
pentru scopurile art. 76, din valoarea ponderata la risc maxima
a expunerii specificata la art. 76 care trebuie calculata de
institutiile de credit in cauza.

CAPITOLUL VII
Sanctiuni si dispozitii finale

Art. 104. — Nerespectarea dispozitilor prezentului
regulament atrage aplicarea masurilor si/sau a sanctiunilor
prevazute la art. 226, 227, 229, precum si 284 din Ordonanta
de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Art. 105. — Prezentul regulament intra in vigoare la data de
31 decembrie 2010. .

Prezentul regulament transpune dispozitii cuprinse in
directive ale Uniunii Europene, dupa cum urmeaza:

1. dispozitiile art. 4 pct. 36—44, art. 94—101, ale anexei IX
la Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 14 iunie 2006 privind initierea si exercitarea
activitatii institutiilor de credit, publicata in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene nr. L 177 din 30 iunie 2006;

2. dispozitiile art. 1 pct. 9 si 10 din Directiva 2009/83/CE a
Comisiei din 27 iulie 2009 de modificare a unor anexe la
Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului
in ceea ce priveste normele tehnice referitoare la administrarea
riscurilor, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
nr. L 196 din 28 iulie 2009;

3. dispozitile art. 1 pct. 18, 30 si 41 din Directiva
2009/111/CE a Parlamentului European si a Consiliului din
16 septembrie 2009 de modificare a Directivelor 2006/48/CE,
2006/49/CE si 2007/64/CE in ceea ce priveste bancile afiliate
institutiilor centrale, anumite elemente ale fondurilor proprii,
expunerile mari, reglementarile privind supravegherea, precum
si gestionarea crizelor, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene nr. L 302 din 17 noiembrie 2009.
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BANCA NATIONALA A ROMANIEI
Nr. 18 din 30 septembrie 2010

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
Nr. 87 din 18 octombrie 2010

ORDIN
privind aprobarea Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare nr. 19/23/2010 pentru modificarea si completarea Regulamentului
Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 22/27/2006
privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii

Avand Tn vedere dispozitiile art. 124, 126, 135, 278, 384 si 385 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 420 alin. (3) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale art. 48 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul
Bancii Nationale a Romaniei, precum si ale prevederilor art. 1, 2 si ale art. 7 alin. (1), (3), (10) si (15) din Statutul Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 25/2002, aprobata cu modificari si completari prin Legea

nr. 514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

Banca Nationald a Romaniei si Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare emit urmatorul ordin:

Art. 1. — Se aproba Regulamentul Bancii Nationale a
Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 19/23/2010 modificarea si  completarea
Regulamentului Béncii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 22/27/2006 privind adecvarea
capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii, aprobat
prin Ordinul Bancii Nationale al Romaniei si al Comisiei

pentru

Presedintele Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei,
Mugur Constantin Isarescu

Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 19/116/2006, prevazut in
anexa care face parte integranta din prezentul ordin.

Art. 2. — Prezentul ordin si regulamentul mentionat la art. 1
se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

Art. 3. — Banca Nationala a Roméaniei si Comisia Nationala
a Valorilor Mobiliare vor urmari ducerea la indeplinire a
prevederilor prezentului ordin.

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Gabriela Anghelache

ANEXA

REGULAMENTUL Nr.19/23/2010
pentru modificarea si completarea Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare nr. 22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii

Art. I. — Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei si al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 22/27/2006 privind
adecvarea capitalului institutiilor de credit si al firmelor de
investitii, aprobat prin Ordinul Bancii Nationale a Romaniei si al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 19/116/2006, publicat
in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea I, nr. 1.035 si 1.035 bis
din 28 decembrie 2006, se modifica si se completeaza dupa
cum urmeaza:

1. La articolul 2 alineatul (1), dupa teza a V-a, se
introduce o noua teza, teza a Vl-a, cu urmatorul cuprins:

.EXpresia institutie externd de evaluare a creditului
nominalizatd are semnificatia prevazuta de Regulamentul
BNR—CNVM nr. 14/19/2006 privind tratamentul riscului de

credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit
abordarii standard, cu modificarile si completarile ulterioare.”

2. La articolul 2 alineatul (2), dupa litera j) se introduc
doua noi litere, literele k) si l), cu urmatorul cuprins:

,K) consiliul de administratie al institutiei de credit — structura
de conducere a institutiei de credit, definita Tn cadrul
Regulamentului BNR nr. 18/2009 privind cadrul de administrare
a activitatii institutiilor de credit, procesul intern de evaluare a
adecvarii capitalului la riscuri si conditile de externalizare a
activitatilor acestora, cu modificarile si completarile ulterioare;

I) conducerea superioara a institutiei de credit — organele
cu functie de conducere ale institutiei de credit, unde expresia
functie de conducere are semnificatia prevazuta de
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Regulamentul BNR nr. 18/2009, cu modificarile si completarile
ulterioare.”

3. La articolul 3, dupa alineatul (5) se introduce un nou
alineat, alineatul (6), cu urmatorul cuprins:

,(6) Detinerea unor pozitii pe instrumente financiare in afara
portofoliului de tranzactionare, cu scopul de a investi fondurile
proprii, nu se considera detinere cu intentie de tranzactionare, in
intelesul alin. (1). Prevederile prezentului alineat se aplica
societatilor de servicii de investitii financiare prevazute la art. 7
alin. (1) lit. @) si b) din Legea nr. 297/2004, cu modificarile si
completarile ulterioare.”

4. Articolul 4 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LJArticolul 4

Fondurile proprii de nivel | se compun din totalul elementelor
prevazute la art. 4, art. 5 lit. d) si art. 6 alin. (1) din Regulamentul
BNR—CNVM nr. 18/23/2006 privind fondurile proprii ale
institutiilor de credit si ale firmelor de investitii, cu modificarile si
completarile ulterioare, mai putin totalul elementelor mentionate
la art. 5 lit. @), b), c), e) si f) din cadrul aceluiasi regulament.”

5. La articolul 5 alineatul (2) paragraful al doilea, litera b)
se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,b) profiturile nete aferente portofoliului de tranzactionare al
institutiei, nete de orice obligatie sau dividend previzibile, minus
pierderile nete din alte activitati ale acesteia, cu conditia ca
niciuna din aceste sume sa nu fi fost deja inclusa, in calitate de
element prevazut la art. 4 lit. ¢), art. 5 lit. d) si art. 6 alin. (1) sau
la art. 5 lit. €) din Regulamentul BNR—CNVM nr. 18/23/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare, in cadrul elementului
prevazut la lit. a) a prezentului paragraf;”.

6. La articolul 5, alineatul (5) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,(5) Institutiile pot, cu aprobarea autoritatii competente, sa
inlocuiasca capitalul sub forma de imprumut subordonat, la care
se face referire la alin. (2) paragraful al 2-lea lit. c), cu
elementele prevazute la art. 12 din Regulamentul BNR—CNVM
nr. 18/23/2006, cu modificarile si completarile ulterioare.”

7. La articolul 7, alineatul (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(1) In cazul in care o institutie calculeaza valorile ponderate
la risc ale expunerilor pentru scopurile anexei Il la prezentul
regulament, potrivit prevederilor Regulamentului BNR—CNVM
nr. 15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate
pe modele interne de rating, cu modificarile si completarile
ulterioare, atunci pentru scopurile calculului prevazut la art. 65
din cadrul aceluiasi regulament se aplica urmatoarele:

a) ajustarile de valoare realizate pentru a tine cont de
calitatea creditului contrapartidei pot fi incluse in totalul
ajustarilor de valoare si al provizioanelor constituite pentru
expunerile indicate Tn anexa l; si

b) sub rezerva obtinerii aprobarii autoritatilor competente,
valoarea pierderii asteptate aferente expunerii la riscul de credit
al contrapartidei este zero daca, la evaluarea unei pozitii incluse
in portofoliul de tranzactionare, riscul de credit al contrapartidei
este luat in considerare in mod adecvat.

in cazul unor astfel de institutii, pentru scopurile lit. a),
asemenea ajustari de valoare nu se includ in fondurile proprii
decat in conformitate cu prevederile prezentului alineat.”

8. Dupa articolul 12 se introduce un nou articol, articolul 121,
cu urmatorul cuprins:

JArticolul 121

Societatea de administrare a investitiilor care are in obiectul
de activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii si
administreaza toate portofoliile individuale de investitii in baza
unor contracte de mandat special, conform carora clientii isi aleg
custodele, activele si tipurile de instrumente financiare in care

doresc sa investeasca, precum si limitele maxime investitionale
pentru fiecare tip de active sau emitent de instrumente
financiare, va respecta regulile de adecvare a capitalului
exclusiv cu privire la pozitiile sale proprii.”

9. Articolul 17 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArticolul 17

(1) Institutiile, cu exceptia societatilor de servicii de investitii
financiare care indeplinesc criteriile stabilite la art. 11 alin. (2)
sau (3) din prezentul regulament, trebuie sa monitorizeze si sa
controleze expunerile mari conform prevederilor Regulamentului
BNR—CNVM nr. 14/24/2010 privind expunerile mari ale
institutiilor de credit si ale firmelor de investitii si prevederilor
art. 142 din Ordonanta de urgentad a Guvernului nr. 99/2006,
aprobata cu maodificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu
modificarile si completarile ulterioare.

(2) Prin derogare de la prevederile alin. (1), institutiile care
calculeaza cerintele de capital pentru activitatile aferente
portofoliului de tranzactionare in conformitate cu anexele | si Il
si, dupd caz, cu anexa V la prezentul regulament trebuie sa
monitorizeze si sa controleze expunerile mari conform
prevederilor Regulamentului BNR—CNVM nr. 14/24/2010 si
prevederilor art. 142 din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, supuse
modificarilor prevazute la art. 18—20 din prezentul regulament.”

10. Articolul 19 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArticolul 19

(1) Expunerile totale fata de clientii individuali sau grupurile
de clienti aflati in legatura se calculeaza prin insumarea
expunerilor care rezulta din portofoliul de tranzactionare si a
expunerilor care rezulta din afara portofoliului de tranzactionare,
tinand cont de art. 11—19 din Regulamentul BNR—CNVM
nr. 14/24/2010.

(2) Expunerile totale ale institutiei fata de clientii individuali si
grupurile de clienti aflati in legatura, calculate in conformitate cu
alin. (4), se raporteaza in conformitate cu art. 8 din Regulamentul
BNR—CNVM nr. 14/24/2010.

Cu exceptia expunerilor aferente tranzactiilor de
rascumparare si operatiunilor de dare/luare cu imprumut de
titluri/marfuri, calculul expunerilor mari fata de clientii individuali
si grupurile de clienti aflati in legatura, efectuat pentru scopuri de
raportare, nu poate include recunoasterea diminuarii riscului de
credit.

(3) Suma expunerilor fata de un client individual sau un grup
de clienti aflati in legatura la care se face referire in alin. (1) este
limitata in conformitate cu art. 9—19 din Regulamentul BNR—
CNVM nr. 14/24/2010.

(4) Prin derogare de la prevederile alin. (3), activele
reprezentand creante si alte expuneri faté de firme de investitii
recunoscute din state terte, case de compensare si burse
recunoscute pot fi supuse aceluiasi tratament prevazut la art. 9
din Regulamentul BNR—CNVM nr. 14/24/2010, respectiv la
art. 4 lit. ¢) din cadrul aceluiasi regulament.”

11. Articolul 20 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArticolul 20

Institutiile carora le este permis sa utilizeze modalitatea
alternativa de determinare a fondurilor proprii conform art. 5
alin. (2) pot folosi respectiva modalitate de determinare pentru
scopurile art. 19 alin. (2) si (3), cu conditia ca institutiile in cauza
sa Indeplineasca toate obligatiile prevazute la art. 8—19 din
Regulamentul BNR—CNVM nr. 14/24/2010, cu privire la
expunerile care rezulta din afara portofoliului de tranzactionare,
prin utilizarea fondurilor proprii asa cum sunt definite n
Regulamentul BNR—CNVM nr. 18/23/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare.”
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12. La anexa nr. | punctul 8, litera B se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

,B. TRATAMENTUL CUMPARATORULUI PROTECTIEI

Pentru partea care transfera riscul de credit (cumparatorul
protectiei), pozitile sunt determinate prin simetrie cu cele
inregistrate de vanzatorul protectiei, cu exceptia instrumentelor
de tip credit linked note (care nu genereaza pozitii scurte pe
emitent). Daca la un moment dat exista o optiune call in
combinatie cu un step-up, un asemenea moment este
considerat ca fiind scadenta protectiei. In cazul instrumentelor
financiare derivate de credit de tipul first-to-default si al
instrumentelor financiare derivate de credit de tipul nth-to-default,
n locul principiului simetriei se aplica tratamentul detaliat mai
jos.

Instrumente financiare derivate de credit de tipul first-to-
default

Atunci cand o institutie obtine o protectie a creditului pentru
o serie de entitati de referintd suport pentru un instrument
derivat de credit cu conditia ca prima nerambursare din cadrul
activelor sa declanseze plata si ca acest eveniment de credit sa
determine incetarea contractului, institutia poate compensa
riscul specific pentru entitatea de referinta careia i se aplica cea
mai scazuta cerinta de capital pentru risc specific dintre entitatile
de referinta suport, conform tabelului 1 din prezenta anexa.

Instrumente financiare derivate de credit de tipul nth-to-
default

Atunci cand al n-lea caz de nerambursare din cadrul
expunerilor declanseaza plata in baza protectiei creditului,
cumparatorul protectiei poate compensa riscul specific numai
daca protectia a fost obtinuta si pentru cazurile de nerambursare
de la 1 la n-1 sau daca s-au produs deja n-1 cazuri de
nerambursare. In astfel de cazuri se urmeazad metodologia
descrisa mai sus pentru instrumentele financiare derivate de
credit de tipul first-to-default, adaptata corespunzator pentru
produsele de tipul nth-to-default.”

13. La anexa nr. |, punctul 11 se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,11. O institutie, Tn cazul in care transfera titlurile sau
drepturile garantate referitoare la proprietatea titlurilor in cadrul
unui acord repo ori in cazul in care da cu imprumut titlurile n
cadrul unei operatiuni de dare de titluri cu imprumut, trebuie sa
includa titlurile respective in calculul cerintei de capital, conform
acestei anexe, cu conditia ca astfel de titluri sa indeplineasca
criteriile prevazute la art. 3.”

14. La anexa nr. | punctul 14, tabelul 1 se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

»l1abelul 1

Categorii

Cerinta de capital pentru riscul specific

0%

Titluri de creantd emise sau garantate de administratii centrale, emise de banci centrale,
organizatii internationale, banci multilaterale de dezvoltare ori administratii
regionale/autoritati locale ale statelor membre, care, potrivit regulilor cu privire la ponderarea
n functie de risc a expunerilor in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR—CNVM
nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, s-ar incadra la nivelul 1 al scalei de
evaluare a calitatii creditului sau carora le-ar fi atribuitd o pondere de risc de 0%

Titluri de creantd emise sau garantate de administratii centrale, emise de béanci centrale,
organizatii internationale, banci multilaterale de dezvoltare ori administratii
regionale/autoritati locale ale statelor membre, care, potrivit regulilor cu privire la ponderarea
in functie de risc a expunerilor in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR—CNVM
nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, s-ar incadra la nivelul 2 sau 3 al
scalei de evaluare a calitatii creditului si

titluri de creantd emise sau garantate de institutii care, potrivit regulilor cu privire la
ponderarea in functie de risc a expunerilor in conformitate cu prevederile Regulamentului
BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, s-ar incadra la nivelul 1
sau 2 al scalei de evaluare a calitatii creditului si

titluri de creantd emise sau garantate de institutii care, potrivit regulilor cu privire la
ponderarea in functie de risc a expunerilor in conformitate cu prevederile art. 24 alin. (1) din
Regulamentul BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, s-ar
incadra la nivelul 3 al scalei de evaluare a calitatii creditului si

titluri de creantd emise sau garantate de societati care, potrivit regulilor cu privire la
ponderarea in functie de risc a expunerilor in conformitate cu prevederile Regulamentului
BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, s-ar incadra la nivelul 1,
2 sau 3 al scalei de evaluare a calitatii creditului

Alte elemente eligibile asa cum sunt definite la pct. 15

0,25% (durata reziduala pana la
scadenta finala este mai mica sau
egala cu 6 luni)

1,00% (durata reziduala pana la
scadenta finala este mai mare de
6 luni si mai mica sau egala cu
24 de luni)

1,60% (durata reziduala pana la
scadenta finala este mai mare de
24 de luni)
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Categorii

Cerinta de capital pentru riscul specific

Titluri de creantd emise sau garantate de administratii centrale, emise de béanci centrale,
organizatii internationale, banci multilaterale de dezvoltare ori administratii
regionale/autoritati locale/institutii ale statelor membre, care, potrivit regulilor cu privire la
ponderarea in functie de risc a expunerilor in conformitate cu prevederile Regulamentului
BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, s-ar incadra la nivelul 4
sau 5 al scalei de evaluare a calitatii creditului si

titluri de creantd emise sau garantate de societati care, potrivit regulilor cu privire la
ponderarea in functie de risc a expunerilor in conformitate cu prevederile Regulamentului
BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, s-ar incadra la nivelul 4
al scalei de evaluare a calitatii creditului

Expuneri pentru care nu este disponibild o evaluare a creditului din partea unei institutii
externe de evaluare a creditului (ECAI) nominalizate

8,00%

Titluri de creantd emise sau garantate de administratii centrale, emise de béanci centrale,
organizatii internationale, banci multilaterale de dezvoltare ori administratii
regionale/autoritati locale/institutii ale statelor membre, care, potrivit regulilor cu privire la
ponderarea in functie de risc a expunerilor in conformitate cu prevederile Regulamentului
BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, s-ar incadra la nivelul 6
al scalei de evaluare a calitatii creditului si

titluri de creantd emise sau garantate de societati care, potrivit regulilor cu privire la
ponderarea in functie de risc a expunerilor in conformitate cu prevederile Regulamentului
BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, s-ar incadra la nivelul 5

12,00%”

sau 6 al scalei de evaluare a calitatii creditului

15. La anexa nr. | punctul 14, ultimul alineat se modifica
si va avea urmatorul cuprins:

~Expunerile rezultate din securitizare care, in conformitate cu
art. 22 alin. (1) si (3) din Regulamentul BNR—CNVM
nr. 18/23/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, ar fi
supuse unui tratament de deducere sau care, in conformitate
cu cap. VI din Regulamentul BNR—CNVM nr. 18/16/2010
privind tratamentul riscului de credit aferent expunerilor
securitizate si pozitiilor din securitizare, ar fi ponderate in functie
de risc cu 1250% se supun unei cerinte de capital care nu poate
fi mai mica decat cea stabilita prin tratamentele amintite.
Facilitatile de trezorerie pentru care nu exista rating se supun
unei cerinte de capital care nu poate fi mai mica decat cea
prevazuta in cap. VI din Regulamentul BNR—CNVM
nr. 18/16/2010.”

16. La anexa nr. |, punctul 28 se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,28. In continuare, institutia trebuie s& calculeze durata
modificata pentru fiecare titlu de creanta pe baza urmatoarei
formule:

durata (D)
durata modificata = ——— , unde
(1+1)
m
p s
(1+r)
t=1

m
G
Z (141)"

t=1

unde:

r =randamentul la scadenta (a se vedea pct. 27);
Ci = plata la momentul t;

m = scadenta totala (a se vedea pct. 27).”

17. La anexa nr. |, punctul 47 se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,47. Cerintele de capital pentru pozitile pe organisme de
plasament colectiv (OPC-uri) care indeplinesc conditiile
specificate in art. 3 in vederea aplicarii tratamentului privind
cerintele de capital aferente portofoliului de tranzactionare se
calculeaza n conformitate cu metodele stabilite la pct. 48—56.”

18. La anexa nr. Il, punctul 6 se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,0. Tinand cont de prevederile pct. 7—10, valorile expunerilor
si valorile ponderate la risc ale expunerilor se calculeazéa in
conformitate cu prevederile Regulamentului BNR—CNVM
nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, ale
Regulamentului BNR—CNVM nr. 15/20/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare, ale Regulamentului BNR—CNVM
nr. 19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit
utilizate de institutile de credit si firmele de investitii, cu
modificarile si completarile ulterioare, si ale Regulamentului
BNR—CNVM nr. 18/16/2010, in cadrul acestora referintele la
«institutii de credit» din respectivele prevederi urmand a fi
intelese ca referinte la «institutii», referintele la «institutii de
credit mama» urméand a fi intelese ca referinte la «institutii
mama», cu termenii concomitenti interpretati in consecinta.”

19. La anexa nr. Il, punctul 11 se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,11.Tn cazul in care un instrument financiar derivat de credit
inclus Tn portofoliul de tranzactionare face parte dintr-o
operatiune de acoperire interna (internal hedge), iar protectia
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creditului este recunoscuta potrivit Regulamentului BNR—
CNVM nr. 19/24/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
se considera ca nu rezulta risc de credit al contrapartidei din
pozitia pe instrumentul financiar derivat de credit. In mod
alternativ, o institutie poate include sistematic, in scopul
calcularii cerintelor de capital pentru riscul de credit al
contrapartidei, toate instrumentele financiare derivate de credit
incluse in portofoliul de tranzactionare care fac parte din
operatiuni de acoperire interna sau care au fost achizitionate ca
protectie fatd de expunerea la riscul de credit al contrapartidei,
in cazul in care protectia creditului este recunoscuta potrivit
Regulamentului BNR—CNVM nr. 19/24/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare.”

20. La anexa nr. lll punctul 3.1, teza a ll-a se modifica si
va avea urmatorul cuprins:

,Doua valute sunt considerate ca fiind strans corelate numai
daca, in urmatoarele 10 zile lucratoare, aparitia unei pierderi,
din pozitii egale si opuse pe astfel de valute, de 4% sau mai
putin din valoarea respectivei pozitii puse in corespondenta
(exprimata in moneda de raportare), are o probabilitate —
calculata pe baza ratelor de schimb zilnice pe ultimii 3 sau 5 ani —
de cel putin 99%, atunci cand se foloseste o perioada de
observare de 3 ani, sau de cel putin 95%, cand se foloseste o
perioada de observare de 5 ani.”

21. La anexa nr. V punctul 1, teza | se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,1. Institutiile pot, in conditiile stabilite in aceasta anexa, sa
calculeze cerintele de capital pentru riscul de pozitie, riscul
valutar si/sau riscul de marfa prin utilizarea propriilor modele
interne de administrare a riscului in locul sau Th combinatie cu
metodele descrise in anexele |, 1l si IV.”

22. La anexa nr. V punctul 5 paragraful 7, teza | se
modifica si va avea urmatorul cuprins:

.In ceea ce priveste expunerile din securitizarea traditional&
sau sintetica care ar fi supuse unui tratament de deducere in
conformitate cu tratamentul stabilit in art. 22 alin. (1) si (3) din
Regulamentul BNR—CNVM nr. 18/23/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare, sau care ar fi ponderate la risc cu 1250%
in conformitate cu cap. VI din Regulamentul BNR—CNVM
nr. 18/16/2010 privind tratamentul riscului de credit aferent
expunerilor securitizate si pozitiilor de securitizare, aceste pozitii
se supun unei cerinte de capital care nu poate fi mai mica decét
cea stabilita conform tratamentului respectiv.”

23. La anexa nr. V punctul 9, litera b) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

,0) media nivelurilor zilnice ale valorii la risc (value-at-risk)
din ultimele 60 de zile lucratoare, inmultita cu factorul mentionat
la pct. 7, ajustat cu factorul la care se face referire la pct. 8, la
care se adauga, daca este cazul, cerinta de capital pentru riscul
de nerambursare aditional prevazuta la pct. 5.”

24. La anexa nr. VI partea C, punctul 3 se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

3. Prin derogare de la pct. 1 si 2, in cazul in care o institutie
acopera o expunere la riscul de credit din afara portofoliului de
tranzactionare, utilizand un instrument financiar derivat de credit
inclus in portofoliul de tranzactionare (utilizdnd o acoperire
internd), nu se va considera ca expunerea din afara portofoliului
de tranzactionare este acoperitd pentru scopurile calcularii

cerintelor de capital decat daca, pentru expunerea din afara
portofoliului de tranzactionare, institutia cumpara de la o terta
parte eligibila din punctul de vedere al furnizarii protectiei un
instrument financiar derivat de credit care indeplineste cerintele
prevazute in art. 59 si 60 din Regulamentul BNR—CNVM
nr. 19/24/2006, cu modificarile si completarile ulterioare. Fara a
aduce atingere celei de-a doua teze de la pct. 11 din anexa |l,
atunci cand o astfel de protectie furnizata de o terta parte este
cumparata si recunoscuta ca acoperire pentru o expunere din
afara portofoliului de tranzactionare pentru scopurile calcularii
cerintelor de capital, niciuna dintre acoperirile prin instrumente
financiare derivate de credit, interna sau externa, nu poate fi
inclusa Tn portofoliul de tranzactionare pentru scopul calcularii
cerintelor de capital.”

25. La anexa nr. VI partea D, punctul 4 se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

+4. Acordurile la termen de tip repo tranzactionabile (term
trading-related repo-style transactions) pe care o institutie le
include in afara portofoliului de tranzactionare pot fi incluse in
portofoliul de tranzactionare pentru scopurile calculérii cerintelor
de capital in conditiile in care toate acordurile de tip repo de
acest fel sunt incluse. Pentru acest scop, acordurile de tip repo
tranzactionabile sunt definite drept cele care indeplinesc
cerintele prevazute la art. 3 alin. (2) si Th anexa VI partea A, iar
cele doua segmente componente sunt fie sub forma de
numerar, fie sub forma de titluri care pot fi incluse in portofoliul
de tranzactionare. Indiferent de locul unde sunt inregistrate,
toate tranzactiile de tip repo sunt supuse unei cerinte de capital,
calculata in legatura cu activitatile din afara portofoliului de
tranzactionare, pentru riscul de credit al contrapartidei.”

Art. ll. — Prezentul regulament intra in vigoare la data de
31 decembrie 2010.

*

Prezentul regulament transpune urmatoarele prevederi ale
directivelor Uniunii Europene:

a) art. 2 paragraful 1, art. 2 paragraful 2 lit. a), art. 2
paragraful 3 si art. 4 paragraful 1 subparagrafele 2 si 3 din
Directiva 2009/111/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 16 septembrie 2009 de modificare a Directivelor
2006/48/CE, 2006/49/CE si 2007/64/CE in ceea ce priveste
bancile afiliate institutilor centrale, anumite elemente ale
fondurilor proprii, expunerile mari, reglementarile privind
supravegherea, precum si gestionarea crizelor, publicata in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 302 din 17 noiembrie
2009;

b) art. 1 paragraful 1 lit. @) si b), art. 1 paragrafele 2 si 3 si
art. 2 paragraful 1 subparagrafele 2 si 3 din Directiva
2009/27/CE a Comisiei din 7 aprilie 2009 de modificare a unor
anexe la Directiva 2006/49/CE a Parlamentului European si a
Consiliului in ceea ce priveste normele tehnice referitoare la
administrarea riscurilor, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene nr. L 94 din 8 aprilie 2009.
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BANCA NATIONALA A ROMANIEI
Nr. 19 din 30 septembrie 2010

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
Nr. 90 din 25 octombrie 2010

ORDIN
privind aprobarea Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare nr. 20/25/2010 pentru modificarea si completarea Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 23/28/2006
privind criteriile tehnice referitoare la organizarea si tratamentul riscurilor,
precum si criteriile tehnice utilizate de autoritatile competente pentru verificarea
si evaluarea acestora

Avand in vedere dispozitiile art. 24, 77, art. 101 alin. (2), art. 122, 148, 166, 167, 168, art. 278 alin. (1) lit. b) si c), art. 384
si 385 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu modificari
si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 420 alin. (3) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale art. 48 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul
Bancii Nationale a Romaniei, precum si ale prevederilor art. 1, 2 si ale art. 7 alin. (1), (3), (10) si (15) din Statutul Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 25/2002, aprobata cu modificari si completari prin Legea

nr. 514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

Banca Nationala a Romaniei si Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare emit urmatorul ordin:

Art. 1. — Se aproba Regulamentul Bancii Nationale a
Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 20/25/2010  pentru  modificarea  si  completarea
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 23/28/2006 privind criteriile
tehnice referitoare la organizarea si tratamentul riscurilor,
precum si criteriile tehnice utilizate de autoritatile competente
pentru verificarea si evaluarea acestora, aprobat prin Ordinul

Presedintele Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei,
Mugur Constantin Isarescu

Bancii Nationale a Romaéniei si al Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 20/117/2006, prevazut in anexa care face parte
integranta din prezentul ordin.

Art. 2. — Prezentul ordin si regulamentul mentionat la art. 1
se publica Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

Art. 3. — Banca Nationald a Roméaniei si Comisia Nationala
a Valorilor Mobiliare vor urmari ducerea la indeplinire a
prevederilor prezentului ordin.

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Gabriela Anghelache

ANEXA

REGULAMENTUL Nr.20/25/2010
pentru modificarea si completarea Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare nr. 23/28/2006 privind criteriile tehnice referitoare la organizarea si tratamentul riscurilor,
precum si criteriile tehnice utilizate de autoritatile competente pentru verificarea si evaluarea acestora

Art. I. — Regulamentul nr. 23/28/2006 privind criteriile
tehnice referitoare la organizarea si tratamentul riscurilor,
precum si criteriile tehnice utilizate de autoritatile competente
pentru verificarea si evaluarea acestora, aprobat prin Ordinul
Bancii Nationale a Roméniei si al Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 20/117/2006, publicat in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr. 1.035 si 1.035 bis din 28 decembrie
2006, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 9, alineatul (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

LArt. 9. — (1) Institutiile de credit trebuie sa evalueze si sa
trateze prin politici si proceduri adecvate riscurile care decurg
din tranzactiile de securitizare in legatura cu care institutiile de

credit sunt investitori, initiatori sau sponsori, inclusiv riscurile
reputationale (cum ar fi cele care apar in legatura cu structuri
sau produse complexe), pentru a se asigura in special ca
substanta economica a tranzactiei este reflectata in totalitate in
evaluarea riscului si in deciziile de administrare.”

2. Dupa articolul 9 se introduce un nou articol, articolul 91,
cu urmatorul cuprins:

LArt. 91. — Tn ceea ce priveste administrarea riscului de
credit, pentru institutile de credit prevederile prezentului
regulament se completeaza cu prevederile relevante din
Regulamentul BNR nr. 18/2009 privind cadrul de administrare a
activitatii institutiilor de credit, procesul intern de evaluare a
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adecvarii capitalului la riscuri si conditile de externalizare a
activitatilor acestora, cu modificarile si completarile ulterioare.”

3. Dupa articolul 10 se introduce un nou articol, articolul 101,
cu urmatorul cuprins:

LArt. 101, — In ceea ce priveste administrarea riscului de
piata, pentru institutile de credit prevederile prezentului
regulament se completeaza cu prevederile relevante din
Regulamentul BNR nr. 18/2009, cu modificarile si completarile
ulterioare.”

4. Dupa articolul 11 se introduce un nou articol, articolul 111,
cu urmatorul cuprins:

LArt. 111. — In ceea ce priveste administrarea riscului de rata
a dobanzii din activitati in afara portofoliului de tranzactionare,
pentru institutiile de credit prevederile prezentului regulament se
completeaza cu prevederile relevante din Regulamentul BNR
nr. 18/2009, cu modificarile si completarile ulterioare.”

5. La articolul 12, alineatul (2) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,(2) Fara a aduce atingere definitiei riscului operational n
sensul art. 2 alin. 2 lit. ¢) din Regulamentul BNR—CNVM
nr. 24/29/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital
pentru riscul operational ale institutiilor de credit si ale firmelor de
investitii, cu modificarile si completarile ulterioare, institutiile de
credit trebuie sa defineasca riscul operational pentru scopurile
politicilor si procedurilor prevazute la alin. (1).”

6. Dupa articolul 13 se introduce un nou articol, articolul 131,
cu urmatorul cuprins:

JArt. 131, — In ceea ce priveste administrarea riscului
operational, pentru institutiile de credit prevederile prezentului
regulament se completeaza cu prevederile relevante din
Regulamentul BNR nr. 18/2009, cu modificarile si completarile
ulterioare.”

7. Articolul 14 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 14. — (1) In ceea ce priveste administrarea riscului de
lichiditate, institutiile de credit vor aplica prevederile relevante
din Regulamentul BNR nr. 18/2009, cu modificarile si
completarile ulterioare.

(2) Prevederile alin. (1) nu se aplica in cazul societatilor de
servicii de investitii financiare si al societatilor de administrare a
investitiilor.

(3) Riscul de lichiditate al instrumentelor financiare in care
investesc societatile de servicii de investitii financiare si
societatile de administrare a investitiilor, precum si cel al pietelor
financiare pe care opereaza respectivele institutii se trateaza in
conformitate cu reglementarile Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare.”

8. Articolul 15 se abroga.

9. La capitolul Il, dupa sectiunea a 5-a se introduce o
noua sectiune, sectiunea a 6-a, cu urmatorul cuprins:

+SECTIUNEA a 6-a
Politici de remunerare

Art. 1517. — Tn ceea ce priveste politicile de remunerare,
institutiile de credit vor aplica prevederile relevante din

Regulamentul BNR nr. 18/2009, cu modificarile si completarile
ulterioare.”

10. La articolul 16 alineatul (1), literele a), b), e) si g) se
modifica si vor avea urmatorul cuprins:

,a) rezultatele simularilor de criza efectuate de institutiile de
credit care aplica abordarea bazata pe modele interne de rating;

b) expunerea la riscul de concentrare si administrarea
acestui risc de catre institutiile de credit, inclusiv conformarea
acestora cu cerintele Regulamentului BNR—CNVM
nr. 14/24/2010 privind expunerile mari ale institutiilor de credit
si ale firmelor de investitii;

e) expunerea la riscul de lichiditate, masurarea si
administrarea acestui risc de catre institutiile de credit, inclusiv
efectuarea unor analize pe baza de scenarii alternative,
administrarea diminuatorilor de risc (in special nivelul,
compozitia si calitatea rezervei de lichiditate) si existenta unor
planuri alternative eficace;

g) rezultatele simularilor de criza efectuate de catre institutiile
de credit care utilizeaza un model intern pentru a calcula
cerintele de capital pentru riscul de piata potrivit anexei V la
Regulamentul BNR—CNVM nr. 22/27/2006 privind adecvarea
capitalului institutiilor de credit si al firmelor de investitii, cu
modificarile si completarile ulterioare.”

11. La articolul 16, dupa alineatul (1) se introduce un nou
alineat, alineatul (11), cu urmatorul cuprins:

,(11) Tn sensul alin. (1) lit. ), Banca Nationald a Romaniei
trebuie sa efectueze Tn mod regulat o evaluare cuprinzatoare a
administrarii riscului de lichiditate de catre institutiile de credit si
sa promoveze dezvoltarea unor metodologii interne solide. La
efectuarea unor astfel de analize, Banca Nationala a Romaniei
trebuie sa aiba in vedere rolul institutiilor de credit pe pietele
financiare. Banca Nationalda a Romaniei trebuie sa ia in
considerare Th mod corespunzator impactul potential al deciziilor
sale asupra stabilitatii sistemului financiar in toate celelalte state
membre implicate.”

12. La articolul 16, alineatul (3) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(3) In sensul alin. (2), Banca National&d a Romaniei ia méasuri
in cazul institutiilor de credit a caror valoare economica scade cu
mai mult de 20% din fondurile lor proprii ca urmare a unei
schimbari bruste si neasteptate a ratelor de dobanda, a carei
dimensiune o stabileste si care nu difera de la o institutie de
credit la alta.”

13. La articolul 16, dupa alineatul (3) se introduce un
alineat nou, alineatul (4), cu urmatorul cuprins:

,(4) Prevederile alin. (1) lit. €) nu se aplica in cazul societatilor
de servicii de investitii financiare si al societatilor de administrare
a investitiilor.”

14. Dupa articolul 17 se introduce un nou articol,
articolul 171, cu urmatorul cuprins:

JArt. 171. — (1) Banca Nationalda a Romaniei publica
urmatoarele informatii:

a) pana la 31 decembrie 2010, criterile generale si
metodologiile adoptate pentru a verifica modul de Tndeplinire a
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cerintelor prevazute la art. 14—20 din Regulamentul BNR—
CNVM nr. 18/16/2010 privind tratamentul riscului de credit
aferent expunerilor securitizate si pozitiilor din securitizare;

b) in conditiile respectarii prevederilor titlului 11l cap. V din
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile
si completarile ulterioare, o expunere succintd a rezultatelor
procesului de verificare si o descriere a masurilor impuse n
cazurile de neindeplinire a cerintelor prevazute la art. 14—20
din Regulamentul BNR—CNVM nr. 18/16/2010, identificate
anual Tncepand cu 31 decembrie 2011.

(2) Conformarea cu prevederile alin. (1) se face cu
respectarea art. 224 alin. (2) din Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin
Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare.”

Art. Il. — Prevederile art. | pct. 1, 9, 11 si 13 intr& Tn vigoare
la 31 decembrie 2010.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
Nr. 20 din 30 septembrie 2010

*

Prezentul regulament transpune prevederile art. 1 pct. 30
(paragraful 9 al art. 122a), 40 si 42 din Directiva 2009/111/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 16 septembrie 2009
de modificare a directivelor 2006/48/CE, 2006/49/CE si
2007/64/CE in ceea ce priveste bancile afiliate institutiilor
centrale, anumite elemente ale fondurilor proprii, expunerile
mari,
gestionarea crizelor, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii

reglementarile privind supravegherea, precum si
Europene nr. L 302 din 17 noiembrie 2009, precum si
prevederile pct. 1 din anexa | la Directiva Parlamentului
European si a Consiliului de modificare a directivelor
2006/48/CE si 2006/49/CE in ceea ce priveste cerintele de
capital pentru portofoliul de tranzactionare si resecuritizare,
precum si procesul de supraveghere a politicilor de remunerare.

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
Nr. 91 din 25 octombrie 2010

ORDIN
privind aprobarea Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei
si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 21/26/2010 pentru modificarea si completarea
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 25/30/2006 privind cerintele de publicare pentru institutiile de credit si firmele de investitii

Avand n vedere dispozitiile art. 122, art. 126 alin. (1), art. 128—134, art. 138 alin. (1), art. 140, 148, 159—163, 278 si ale
art. 384 alin. (3) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata
cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 420 alin. (3) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si

completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, ale art. 48 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul
Bancii Nationale a Romaniei, precum si ale art. 1, 2 si ale art. 7 alin. (1), (3), (10) si (15) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 25/2002, aprobata cu modificari si completari prin Legea

nr. 514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

Banca Nationala a Romaniei si Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare emit urmatorul ordin:

Art. 1. — Se aproba Regulamentul Bancii Nationale a
Roméniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 21/26/2010  pentru  modificarea  si  completarea
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 25/30/2006 privind cerintele
de publicare pentru institutiile de credit si firmele de investitii,
aprobat prin Ordinul Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 22/119/2006, prevazut in
anexa care face parte integranta din prezentul ordin.

Art. 2. — Prezentul ordin si regulamentul mentionat la art. 1
se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

Presedintele Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei,
Mugur Constantin Isarescu

Art. 3. — Banca Nationala a Roméaniei si Comisia Nationala
a Valorilor Mobiliare vor urmari ducerea la indeplinire a
prevederilor prezentului ordin.

Art. 4. — Ordinul Béncii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 22/119/2006 pentru aprobarea
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 25/30/2006 privind cerintele
de publicare pentru institutiile de credit si firmele de investitii,
publicat in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea I, nr. 1.035 si
1.035 bis din 28 decembrie 2006, cu modificarile si completarile
aduse prin prezentul ordin, se va republica n Monitorul Oficial
al Roméniei, Partea |, dandu-se textelor o noua numerotare.

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Gabriela Anghelache
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ANEXA

REGULAMENTUL Nr.21/26/2010
pentru modificarea si completarea Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei
si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 25/30/2006 privind cerintele de publicare
pentru institutiile de credit si firmele de investitii

Art. . — Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei si al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 25/30/2006 privind
cerintele de publicare pentru institutiile de credit si firmele de
investitii, aprobat prin Ordinul Bancii Nationale a Romaniei si al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 22/119/2006, publicat
in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea |, nr. 1.035 si 1.035 bis
din 28 decembrie 2006, se modifica si se completeaza dupa
cum urmeaza:

1. Titlul regulamentului va avea urmatorul cuprins:

»REGULAMENTUL Nr. 25/30/2006
privind cerintele de transparenta si de publicare
pentru institutiile de credit si firmele de investitii”

2. Laarticolul 6, literele b), c) si d) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

,b) structura si organizarea functiei relevante de administrare
a riscului sau alte modalitati de organizare corespunzatoare;

c) sfera de cuprindere si tipul sistemelor de raportare si de
cuantificare a riscurilor; si

d) politicile de acoperire si diminuare a riscului, precum i
strategiile si procesele pentru monitorizarea continuitatii
eficacitatii elementelor de acoperire si de diminuare a riscului.”

3. La articolul 7, literele a) si b) ale punctului 2 si
punctele 3 si 4 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

»a) consolidate prin metoda consolidarii globale

b) consolidate prin metoda consolidarii proportionale

3. orice impediment semnificativ, actual sau previzionat, de
ordin practic sau legal, in calea transferului rapid al fondurilor
proprii sau de rambursare a datoriilor intre societatea-mama si
filialele acesteia; si

4. valoarea totala cu care fondurile proprii efective sunt mai
mici decat minimul cerut pentru toate filialele neincluse in
consolidare, precum si denumirea filialeiffilialelor respective.”

4. La articolul 8, punctele 1—5 se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

,1. informatii succinte cu privire la clauzele contractuale
referitoare la caracteristicile principale ale fiecarui element al
fondurilor proprii, precum si ale componentelor aferente, inclusiv
ale instrumentelor de capital hibride prevazute la art. 4 lit. c1) din
Regulamentul BNR—CNVM nr. 18/23/2006 privind fondurile
proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii, cu
modificarile si completarile ulterioare, ale instrumentelor ale
caror prevederi stipuleaza un stimulent de rascumparare de
catre institutia de credit emitenta, precum si ale instrumentelor
ce fac obiectul regimului tranzitoriu prevazut de art. 351 si 352
din regulamentul sus-mentionat;

2. valoarea fondurilor proprii de nivel |, cu mentionarea
separatéa a fiecarui element luat in calcul si a fiecarui element
deductibil; se publica, de asemenea, separat, valoarea totala a
instrumentelor de capital hibride prevazute la art. 4 lit. c1) din
Regulamentul BNR—CNVM nr. 18/23/2006, cu modificarile si
completérile ulterioare, precum si a instrumentelor ale céror
prevederi stipuleaza un stimulent de rascumparare de catre
institutia de credit emitentd; fiecare dintre comunicarile
respective va specifica instrumentele care fac obiectul regimului
tranzitoriu prevazut de art. 35" si 352 din regulamentul
sus-mentionat;

3. valoarea totala a fondurilor proprii de nivel I, precum si a
fondurilor proprii definite in cap. Il din Regulamentul BNR—
CNVM nr. 22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor
de credit si al firmelor de investitii, cu modificarile si completarile
ulterioare;

4. elementele deductibile din fondurile proprii de nivel | si din
fondurile proprii de nivel Il, potrivit prevederilor art. 22 din
Regulamentul BNR—CNVM nr. 18/23/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare, cu prezentarea separata a elementelor
prevazute la art. 22 alin. (1) lit. f) din regulamentul mentionat; si

5. valoarea totala a fondurilor proprii eligibile, dupa aplicarea
limitelor prevazute la art. 21 si deducerea elementelor prevazute
la art. 22 din Regulamentul BNR—CNVM nr. 18/23/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare.”

5. La articolul 9 punctul 3, literele b) si d) se modifica si
vor avea urmatorul cuprins:

,D) expunerilor din titluri de capital tranzactionate la bursa,
expunerilor din investitii de tip private equity din cadrul
portofoliilor suficient de diversificate, precum si altor expuneri;

d) expunerilor care fac obiectul unei prevederi de tip
grandfathering in materia cerintelor de capital;”.

6. La articolul 10, partea introductiva si alineatele (1), (5), (8)
si (9) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

LArt. 10. — Urmatoarele informatii referitoare la expunerea
unei institutii de credit la riscul de credit al contrapartidei, asa
cum este definit la art. 2 alin. (5) pct. 1 din Regulamentul BNR—
CNVM nr. 20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al
contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al
tranzactiilor de rascumparare, al operatiunilor de dare/luare de
tittluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de
decontare si al tranzactiilor de creditare in marja, cu modificarile
si completarile ulterioare, vor fi facute publice:

(1) o descriere a metodologiei utilizate in vederea alocarii
capitalului intern si in vederea stabilirii limitelor de credit pentru
expunerile la riscul de credit al contrapartidei;
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(5) valoarea justa pozitiva bruta a contractelor, profiturile din
compensare, expunerea de credit curenta dupa compensare,
garantile reale detinute si expunerea de credit neta din
instrumente financiare derivate. Expunerea de credit neta din
instrumente financiare derivate reprezinta expunerea de credit
decurgand din tranzactii cu instrumente financiare derivate,
dupa ce a fost luat in calcul atat profitul obtinut din acordurile de
compensare executorii din punct de vedere juridic, cat si din
contractele de garantie reals;

(8) tranzactii cu instrumente financiare derivate de credit
(valoarea notionala), defalcate in tranzactii efectuate pentru
portofoliul de credit propriu al institutiei de credit si, respectiv, in
tranzactii legate de activitati de intermediere ale institutiei de
credit, incluzénd distributia produselor derivate de credit
utilizate, efectuandu-se o descompunere in continuare, in cadrul
fiecarei grupe de produse, in tranzactii de cumparare si,
respectiv, de vanzare de protectie; si

(9) valoarea estimata a lui alfa in cazul in care institutia de
credit a obtinut aprobarea Bancii Nationale a Roméaniei pentru
efectuarea unei astfel de estimari.”

7. Articolul 12 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 12. — Ajustarile de valoare, precum si reluarile
inregistrate direct Th contul de profit si pierdere vor fi publicate
separat.”

8. La articolul 13, punctele 4 si 5 se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

+4. corespondenta ratingului extern al fiecarei institutii
externe de evaluare a creditului nominalizate sau agentii de
creditare a exporturilor nominalizate, cu nivelul scalei de
evaluare a calitatii creditului, conform Regulamentului BNR—
CNVM nr. 14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit
pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii
standard, cu modificarile si completarile ulterioare, cu mentiunea
ca publicarea acestor informatii nu este obligatorie, in situatia
in care institutia de credit respecta corespondentele standard
publicate de Banca Nationald a Romaniei; si

5. valoarea expunerii si valoarea expunerii rezultatd dupa
aplicarea tehnicilor de diminuare a riscului de credit, asociate
fiecarui nivel al scalei de evaluare a calitatii creditului in parte,
prevazute de Regulamentul BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare, precum si cele deduse din
fondurile proprii.”

9. La articolul 16, dupa punctul 3 se introduc doua noi
puncte, punctele 4 si 5, cu urmatorul cuprins:

»4. nivelul cel mai ridicat, nivelul cel mai scazut si media
nivelurilor zilnice ale valorii la risc (value-at-risk) pe perioada de
raportare, precum si nivelul valorii la risc la sfarsitul perioadei;

5. o comparatie intre nivelul zilnic al valorii la risc (value-at-
risk), calculat pe baza pozitiilor din portofoliu de la sfarsitul zilei,
si nivelul variatiei pe o zi a valorii portofoliului, constatat la
sfarsitul urmatoarei zile lucratoare, impreund cu o analiza a
oricarei depasiri importante pe perioada de raportare.”

10. La articolul 17, punctele 1 si 2 se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

,1. abordarile pentru evaluarea cerintelor de capital aferente
riscului operational, pentru care institutia de credit se califica; si

2. o descriere a metodologiei stabilite in art. 17 din
Regulamentul BNR—CNVM nr.  24/29/2006 privind
determinarea cerintelor minime de capital pentru riscul
operational ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii, cu
modificarile si completarile ulterioare, daca este utilizata de
institutia de credit, inclusiv o analiza a factorilor interni si externi
relevanti luati in considerare in cadrul acestei abordari de
evaluare; in cazul utilizarii partiale, se va face publica sfera de
aplicare si cuprindere a diferitelor metodologii utilizate.”

11. La articolul 19, punctele 1 si 2 se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

,1. natura riscului de rata a dobéanzii si principalele ipoteze
avute in vedere (incluzand ipotezele legate de rambursarea
anticipata a creditului si de comportamentul depozitelor fara
scadenta contractuala) si frecventa de cuantificare a riscului de
ratd a dobanzii; si

2. variatiile profiturilor, valorii economice sau altor variabile
relevante utilizate de organele cu functie de conducere pentru a
masura impactul socurilor pe rata dobanzii, crescatoare si
descrescéatoare, potrivit metodei adoptate de organele cu functie
de conducere pentru cuantificarea riscului de rata a dobanzii,
defalcate in functie de moneda utilizata.”

12. La articolul 19 se introduce un nou alineat,
alineatul (2), cu urmatorul cuprins:

.(2) In intelesul prezentului regulament, expresia organe cu
functie de conducere are intelesul prevazut in art. 2 alin. (5) lit. c)
din Regulamentul BNR nr. 18/2009 privind cadrul de
administrare a activitatii institutiilor de credit, procesul intern de
evaluare a adecvarii capitalului la riscuri si conditiile de
externalizare a activitatilor acestora, cu modificarile si
completarile ulterioare.”

13. Articolul 20 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 20. — Institutiile de credit care calculeaza valoarea
ponderata la risc a expunerilor conform Regulamentului BNR—
CNVM nr. 18/16/2010 privind tratamentul riscului de credit
aferent expunerilor securitizate si pozitillor din securitizare
trebuie sa faca publice urmatoarele informatii:

a) o descriere a obiectivelor institutiei de credit in legatura
cu activitatea de securitizare;

b) rolurile institutiei de credit in procesul de securitizare;

c) o indicatie cu privire la masura in care institutia de credit
s-a implicat in fiecare dintre rolurile mentionate la lit. b);

d) abordarile pe care institutia de credit le urmeaza in
vederea calcularii valorilor ponderate la risc ale expunerilor
pentru activitatile sale de securitizare;

e) o prezentare succinta a politicilor contabile ale institutiei de
credit cu privire la activitatile de securitizare, incluzand:

(i) tratarea tranzactiilor ca transferuri de active sau ca
finantari ale acestora;
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(if) recunoasterea profiturilor aferente vanzarilor de
active;

(iii) ipotezele-cheie pentru evaluarea intereselor retinute;
Si

(iv) tratamentul aferent securitizarilor sintetice in cazul in
care acesta nu este acoperit prin alte politici
contabile;

f) denumirile institutiilor externe de evaluare a creditului
utilizate pentru securitizari si tipurile de expuneri pentru care
este folosita fiecare agentie;

g) valoarea totald a expunerilor ramase de rambursat
securitizate de institutia de credit si care sunt acoperite de cadrul
aferent securitizarii (prezentata separat pentru securitizarile
traditionale si pentru securitizarile sintetice), defalcate pe tipuri
de expunere;

h) pentru expunerile securitizate de institutia de credit si care
sunt acoperite de cadrul de securitizare, o defalcare pe tipuri de
expunere a sumelor depreciate si restante aferente expunerilor
securitizate, precum si pierderile recunoscute de institutia de
credit pe perioada considerata;

i) valoarea agregata a pozitiilor din securitizare retinute sau
achizitionate, defalcate pe tipuri de expunere;

j) valoarea agregata a pozitiilor din securitizare retinute sau
achizitionate, defalcate pe un numar relevant de intervale de
ponderi de risc. Pozitiile care au fost ponderate la risc cu 1250%
sau deduse trebuie publicate separat;

k) suma totalda a expunerilor reinnoibile securitizate cu
defalcare intre interesul initiatorului si interesul investitorilor; si

I) o prezentare succintd a activitatii de securitizare pe
perioada considerata, incluzand valoarea expunerilor
securitizate (pe tipuri de expunere) si profitul sau pierderea
aferente vanzarilor de active recunoscute pe tipuri de expunere.”

14. Dupa articolul 20 se introduce un nou articol,
articolul 201, cu urmatorul cuprins:

JArt. 201. — (1) Urmatoarele informatii, inclusiv actualizari
periodice cu o frecventa cel putin anuala, referitoare la politica
si practicile de remunerare ale institutiei de credit pentru acele
categorii de personal ale caror activitati profesionale au un
impact semnificativ asupra profilului de risc al acesteia, trebuie
facute publice:

a) informatii privind procesul de luare a deciziilor, utilizate
pentru determinarea politicii de remunerare, incluzand, daca
este cazul, informatii referitoare la componenta si mandatul
comitetului de remunerare, la consultantul extern ale carui
servicii au fost utilizate pentru determinarea politicii de
remunerare si la rolul detinatorilor de interese relevanti;

b) informatii privind legatura dintre remuneratia totala si
performants;

c) cele mai importante caracteristici de proiectare ale
sistemului de remunerare, incluzand informatii privind criteriile
utilizate pentru masurarea performantei si ajustarea la riscuri,
politica de améanare si criteriile de intrare in drepturi legate de
componenta amanata a remuneratiei variabile;

d) informatii privind criterile de performanta pe care se
bazeaza dreptul la actiuni, optiuni sau alte componente variabile
ale remuneratiei;

e) principalii parametri si fundamentarea alcatuirii oricarei
scheme a componentei variabile si a acordarii oricaror alte
beneficii de tip non-cash;

f) informatii cantitative agregate privind remuneratia,
defalcate pe domenii de activitate;

g) informatii cantitative agregate privind remuneratia, pentru
membrii organelor cu functie de conducere si membrii
personalului ale caror actiuni au un impact semnificativ asupra
profilului de risc al institutiei de credit, cu indicarea urmatoarelor
elemente:

(i) sumele aferente remuneratiei pentru anul financiar,
defalcate pe remuneratie fixa si variabila, si numarul
de benéeficiari;

(ii) sumele si formele remuneratiei variabile, defalcate pe
numerar, actiuni, instrumente legate de actiuni si alte
tipuri de instrumente;
sumele remuneratiei amanate datorate si neplatite,
defalcate pe parti pentru care au fost indeplinite
criteriile de intrare in drepturi si parti pentru care nu au
fost indeplinite criteriile de intrare Tn drepturi;
sumele remuneratiei améanate acordate pe parcursul
anului financiar, platite si reduse prin intermediul
ajustarilor de performanta;

(v) plati legate de noi angajari efectuate pe parcursul
anului financiar si numarul de beneficiari ai unor astfel
de plati; si

sumele platilor compensatorii legate de incetarea
raporturilor contractuale, acordate pe parcursul anului
financiar, numarul de beneficiari si cea mai mare plata
de acest tip acordata unei singure persoane.

(2) Tn cazul institutiilor de credit care sunt semnificative n
raport cu marimea, organizarea interna si natura, extinderea si
complexitatea activitatilor acestora, informatiile cantitative la
care se face referire Tn acest articol trebuie, de asemenea,
facute publice la nivelul membrilor organelor cu functie de
supraveghere, in sensul art. 13 din Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin
Legea nr. 227/2007, cu maodificarile si completarile ulterioare.

(3) Institutiile de credit trebuie sa se conformeze cu cerintele
prevazute in prezentul articol intr-o modalitate care sa fie
corespunzatoare marimii, organizarii interne si naturii, extinderii
si complexitatii activitatilor acestora si care sa nu aduca atingere
implementarii prevederilor Directivei Parlamentului European si
a Consiliului 95/46/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 24 octombrie 1995 privind protectia persoanelor fizice in
ceea ce priveste prelucrarea datelor cu caracter personal si
libera circulatie a unor astfel de date.

(4) Tn intelesul prezentului regulament, expresia organe cu
functie de supraveghere are intelesul prevazut in art. 2 alin. (5)

(iif)
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lit. b) din Regulamentul BNR nr. 18/2009, cu modificarile si
completarile ulterioare.”

15. La articolul 21 punctul 2, literele a) si d) se modifica
si vor avea urmatorul cuprins:

»,a) structurii sistemelor interne de rating si a relatiei dintre
ratingurile interne si externe;

d) mecanismelor de control pentru sistemele de rating,
incluzédnd o descriere a independentei, responsabilitatii si a
examinarii sistemelor de rating;”.

16. La articolul 21 punctul 3, litera c) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

,C) societati, incluzadnd entitati mici si mijlocii, finantare
specializata si creante achizitionate fatad de societati;”.

17. La articolul 21, partea introductiva a punctului 5 si
punctele 6, 7 si 9 se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

»9. pentru fiecare dintre clasele de expuneri «administratii
centrale sau banci centrale», «institutii», «societati» si «titluri de
capital» si de-a lungul unui numar suficient de clase de rating ale
debitorilor (inclusiv pentru cei aflati in stare de nerambursare),
in vederea obtinerii unei diferentieri corespunzatoare a riscului
de credit, institutile de credit vor face publice urmatoarele
informatii:

6. pentru clasa expunerilor de tip retail si pentru fiecare dintre
categoriile definite la pct. 3 lit. d), fie informatiile publicate si
mentionate la pct. 5 (daca este cazul, la nivel de grupa de risc),
fie 0 analiza a expunerilor (credite in sold si valorile expunerilor
pentru angajamentele de finantare netrase) avand ca referinta
un numar suficient de clase de rating ale pierderii asteptate, in
vederea obtinerii unei diferentieri corespunzatoare a riscului de
credit (daca este cazul, la nivel de grupa de risc);

7. ajustarile de valoare efective in perioada precedenta
pentru fiecare clasa de expuneri [la expunerile de tip retail,
pentru fiecare dintre categoriile definite la pct. 3 lit. d)], precum
si variatiile n raport cu perioadele anterioare;

9. o comparatie intre estimarile institutilor de credit si
rezultatele efective pentru o perioada mai indelungata. Aceasta
va cuprinde, cel putin, informatii referitoare la estimarile
pierderilor in raport cu pierderile efective din fiecare clasa de
expuneri [pentru expuneri de tip retail, pentru fiecare categorie
definita la pct. 3 lit. d)] pentru o perioada de timp suficient de
indelungata pentru a permite o evaluare corespunzatoare a
performantelor inregistrate de procesele interne de rating
aferente fiecarei clase de expuneri [pentru expuneri de tip retail,
pentru fiecare categorie definita la pct. 3 lit. d)]. Daca este cazul,
institutiile de credit vor detalia comparatia la nivelul probabilitatii
de nerambursare si, pentru institutiile de credit care utilizeaza
propriile estimari pentru pierderile in caz de nerambursare si/sau
pentru factorii de conversie, la nivelul valorilor efective ale
pierderilor in caz de nerambursare si ale factorilor de conversie
in raport cu estimarile furnizate n informatiile referitoare la
evaluarea cantitativa a riscurilor.”

18. La articolul 23, punctele 4 si 6 se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

+4. principalele tipuri de garanti si de contrapartide in cazul
instrumentelor financiare derivate de credit, precum si bonitatea
acestora;

6. pentru institutile de credit care calculeazd valoarea
ponderata la risc a expunerilor conform Regulamentului BNR—
CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
sau Regulamentului BNR—CNVM nr. 15/20/2006 privind
tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele
de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating,
cu modificarile si completarile ulterioare, dar nu furnizeaza
propriile estimari ale pierderilor in caz de nerambursare sau ale
factorilor de conversie pentru clasa de expuneri, separat pentru
fiecare clasa de expuneri in parte, valoarea totala a expunerii
(dupa compensarea bilantiera sau compensarea elementelor
din afara bilantului, daca este cazul) care este acoperita, dupa
aplicarea ajustarilor de volatilitate, de garantii reale financiare
eligibile sau de alte garantii reale eligibile; si”.

19. Articolul 24 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 24. — Institutiile de credit care utilizeaza abordarea
prevazuta la art. 17 din Regulamentul BNR—CNVM
nr. 24/29/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, pentru
calcularea cerintelor de capital pentru riscul operational trebuie
sa faca publica o descriere a utilizarii asigurarilor si altor
mecanisme de transfer al riscului pentru scopul diminuarii
acestui risc.”

Art. ll. — Prezentul regulament intra in vigoare la data de
31 decembrie 2010, cu exceptia prevederilor art. | pct. 14, care
se aplica incepand cu data de 1 ianuarie 2011.

*

Prezentul regulament transpune dispozitii cuprinse in
directive ale Uniunii Europene, dupa cum urmeaza:

1. dispozitile art. 1 paragrafele 13 si 14 din Directiva
2009/83/CE a Comisiei din 27 iulie 2009 de modificare a unor
anexe la Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a
Consiliului in ceea ce priveste normele tehnice referitoare la
administrarea riscurilor, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene nr. L 196 din 28 iulie 2009;

2. dispozitiile art. 1 paragraful 43 din Directiva 2009/111/CE
a Parlamentului European si a Consiliului din 16 septembrie
2009 de modificare a directivelor 2006/48/CE, 2006/49/CE si
2007/64/CE in ceea ce priveste bancile afiliate institutiilor
centrale, anumite elemente ale fondurilor proprii, expunerile
mari, reglementarile privind supravegherea, precum si
gestionarea crizelor, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene nr. L 302 din 17 noiembrie 2009;

3. dispozitiile pct. 5 lit. b) (iii) din anexa | la Directiva
Parlamentului European si a Consiliului de modificare a
directivelor 2006/48 si 2006/49 Tn ceea ce priveste cerintele de
capital pentru portofoliul de tranzactionare si resecuritizare,
precum si procesul de supraveghere a politicilor de remunerare.
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BANCA NATIONALA A ROMANIEI
Nr. 21 din 30 septembrie 2010

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
Nr. 78 din 8 octombrie 2010

ORDIN
privind aprobarea Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei
si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 23/21/2010 pentru modificarea si completarea
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit
si firmele de investitii

Avand in vedere dispozitiile art. 126, 278, 384, 385 si ale art. 421 alin. (2) din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu

modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 420 alin. (3) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale art. 48 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul
Bancii Nationale a Romaniei, precum si ale art. 1, 2 si ale art. 7 alin. (1), (3), (10) si (15) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 25/2002, aprobatd cu modificari si completari prin Legea

nr. 514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

Banca Nationald a Romaniei si Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare emit urmatorul ordin:

Art. 1. — Se aproba Regulamentul Bancii Nationale a
Roméniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 23/21/2010
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei
13/18/2006 privind
determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de
credit si firmele de investitii, aprobat prin Ordinul Bancii
Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor

pentru  modificarea si  completarea

Nationale a Valorilor Mobiliare nr.

Presedintele Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei,
Mugur Constantin Isarescu

Mobiliare nr. 10/107/2006, cu completarile ulterioare, prevazut in
anexa care face parte integranta din prezentul ordin.

Art. 2. — Prezentul ordin si regulamentul mentionat la art. 1
se publica Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

Art. 3. — Banca Nationala a Roméaniei si Comisia Nationala
a Valorilor Mobiliare vor urmari ducerea la indeplinire a

prevederilor prezentului ordin.

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Gabriela Anghelache

ANEXA

REGULAMENTUL Nr. 23/21/2010
pentru modificarea si completarea Regulamentului Bancii Nationale a Roméniei
si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital
pentru institutiile de credit si firmele de investitii

Art. I. — Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei si al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/18/2006 privind
determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de
credit si firmele de investitii, aprobat prin Ordinul Bancii
Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 10/107/2006, publicat in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr. 1.033 si 1.033 bis din 27 decembrie
2006, cu completarile ulterioare, se modifica si se completeaza
dupa cum urmeaza:

1. La articolul 2, litera a) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

»a) pentru riscul de credit si riscul de diminuare a valorii
creantei aferente intregii activitati, cu exceptia operatiunilor din
portofoliul de tranzactionare, 8% din totalul valorilor ponderate
la risc ale expunerilor, calculate, dupa caz, in conformitate cu
Regulamentul BNR—CNVM nr. 14/19/2006 privind tratamentul
riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii
potrivit abordarii standard, cu modificarile si completarile
ulterioare, Regulamentul BNR—CNVM nr. 15/20/2006 privind
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tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele
de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating,
cu modificarile si completarile ulterioare, si/sau Regulamentul
BNR—CNVM nr. 18/16/2010 privind tratamentul riscului de
credit aferent expunerilor securitizate si pozitilor din
securitizare;”.

2. La articolul 3, alineatul (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

JArt. 3. — (1) Institutile de credit vor evalua activele si
elementele din afara bilantului in conformitate cu reglementarile
contabile aplicabile si, dupaé caz, in conformitate cu
Regulamentul (CE) nr. 1.606/2002 privind aplicarea
Standardelor Internationale de Contabilitate, in conditiile
prevazute de Ordinul Bancii Nationale a Romaniei nr. 13/2008
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
directivele europene, aplicabile institutiilor de credit, institutiilor
financiare nebancare si Fondului de garantare a depozitelor Tn
sistemul bancar, cu modificarile si completarile ulterioare.”

3. La articolul 3, dupa alineatul (1) se introduce un nou
alineat, alineatul (11), cu urmatorul cuprins:

,(11) Societatile de servicii de investitii financiare, precum si
societatile de administrare a investitiilor care au in obiectul de
activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii vor
evalua activele si elementele din afara bilantului in conformitate
cu reglementérile contabile aplicabile entitatilor autorizate,
reglementate si supravegheate de Comisia Nationala a Valorilor
Mobiliare.”

4. La articolul 3, dupa alineatul (2) se introduc doua noi
alineate, alineatele (21) si (22), cu urmatorul cuprins:

.(21) In vederea transmiterii de catre institutiile de credit a
datelor obtinute in urma calculului mentionat la alin. (2), Banca
Nationala a Romaniei va implementa, impreuna cu celelalte
autoritati competente, formulare de raportare cu continut,
frecvente si date de raportare uniforme, in conformitate cu
ghidurile Comitetului Supraveghetorilor Bancari Europeni.
Formularele de raportare vor fi proportionale cu natura,
dimensiunea si complexitatea activitatilor institutiilor de credit.

(22) In vederea transmiterii de catre societatile de servicii de
investitii financiare si de céatre societatile de administrare a
investitiilor care au in obiectul de activitate administrarea
portofoliilor individuale de investitii a datelor obtinute in urma
calculului mentionat la alin. (2), aceste societati vor utiliza
formularele de raportare cu continut, frecvente si date de
raportare uniforme prevazute la alin. (21).”

Art. ll. — Prezentul regulament intra in vigoare la data de
31 decembrie 2010.

*

Prezentul regulament transpune prevederile art. 1 paragraful 14
si ale art. 2 paragraful 6 din Directiva 2009/111/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 16 septembrie 2009
de modificare a directivelor 2006/48/CE, 2006/49/CE si
2007/64/CE in ceea ce priveste bancile afiliate institutiilor
centrale, anumite elemente ale fondurilor proprii, expunerile
mari, reglementarile privind supravegherea, precum si
gestionarea crizelor, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene nr. L 302 din 17 noiembrie 2009.
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