MONITORUL OFICIAL

AL
ROMANIEI

Anul 178 (XXIl) — Nr. 725

LEGI,

PARTEA

DECRETE, HOT

| SI ALTE ACTE

Luni, 1 noiembrie 2010

11/76.

12/77.

13/89.

14/75.

ACTE ALE BANCII NATIONALE A ROMANIEI
SIALE COMISIEI NATIONALEAVALORILOR
MOBILIARE

— Ordin pentru aprobarea Regulamentului Bancii
Nationale a Roméniei si al Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 12/19/2010 pentru modificarea
si completarea Regulamentului Bancii Nationale a
Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit
pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit
AbOrdarii StANAATT ...

— Ordin privind aprobarea Regulamentului Bancii
Nationale a Roméniei si al Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 13/20/2010 pentru modificarea
si completarea Regulamentului Bancii Nationale a
Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit
pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit
abordarii bazate pe modele interne de rating

— Ordin pentru aprobarea Regulamentului Bancii
Nationale a Roméniei si al Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 14/24/2010 privind expunerile
mari ale institutilor de credit si ale firmelor de
INVESTILI oo

— Ordin privind aprobarea Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 15/18/2010 pentru modificarea

SUMAR

Pagina

2-7

7-10

11-16

15/74.

16/72.

Redctificari

si completarea Regulamentului Bancii Nationale a
Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 18/23/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor
de credit si ale firmelor de investitii ............................

— Ordin privind aprobarea Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 16/17/2010 pentru modificarea
si completarea Regulamentului Bancii Nationale a
Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului
de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de
INVESTtii ..o

— Ordin privind aprobarea Regulamentului Bancii
Nationale a Roméaniei si al Comisiei Nationale a
Valorilor Mobiliare nr. 17/15/2010 pentru modificarea
si completarea Regulamentului Bancii Nationale a
Roméniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al
contrapartidei in cazul instrumentelor financiare
derivate, al tranzactilor de rascumparare, al
operatiunilor de dare/luare de titluri/marfuri cu
imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare
si al tranzactiilor de creditare n marja.......................

Pagina

17-19

20-28



2 MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA I, Nr. 725/1.X1.2010

ACTE ALE BANCII NATIONALE A ROMANIEI
S| ALE COMISIEI NATIONALE A VALORILOR MOBILIARE

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
Nr. 11 din 30 septembrie 2010

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
Nr. 76 din 8 octombrie 2010

ORDIN
pentru aprobarea Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 12/19/2010 pentru modificarea si completarea Regulamentului Bancii Nationale
a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 14/19/2006 privind tratamentul riscului
de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii standard

Avand in vedere dispozitiile art. 126, 278, 384 si 385 din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile
de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile
ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 420 alin. (3) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale art. 48 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul
Bancii Nationale a Romaniei, precum si ale prevederilor art. 1, 2 si ale art. 7 alin. (1), (3), (10) si (15) din Statutul Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 25/2002, aprobata cu modificari si completari prin Legea

nr. 514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

Banca Nationala a Romaniei si Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare emit urmatorul ordin:

Art. 1. — Se aproba Regulamentul Bancii Nationale a
Roméniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 12/19/2010  pentru  modificarea  si  completarea
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 14/19/2006 privind tratamentul
riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii
potrivit abordarii standard, aprobat prin Ordinul Bancii Nationale
a Roméaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare

Presedintele Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei,
Mugur Constantin Isarescu

nr. 11/108/2006, prevazut in anexa care face parte integranta
din prezentul ordin.

Art. 2. — Prezentul ordin si regulamentul mentionat la art. 1
se publica Tn Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

Art. 3. — Banca Nationald a Romaniei si Comisia Nationala
a Valorilor Mobiliare vor urmari ducerea la indeplinire a
prevederilor prezentului ordin.

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Gabriela Anghelache

ANEXA

REGULAMENTUL Nr.12/19/2010
pentru modificarea si completarea Regulamentului Bancii Nationale a Roméniei si al Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii
potrivit abordarii standard

Art. I. — Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei si al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 14/19/2006 privind
tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele
de investitii potrivit abordarii standard, aprobat prin Ordinul
Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 11/108/2006, publicat in Monitorul Oficial al
Romaéniei, Partea I, nr. 1.033 si 1.033 bis din 27 decembrie
2006, cu completarile ulterioare, se modifica si se completeaza
dupa cum urmeaza:

1. La articolul 2, alineatul (6) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(6) Semnificatia expresiei grup de clienti aflati in legatura
este cea prevazutda de Regulamentul BNR—CNVM
nr. 14/24/2010 privind expunerile mari ale institutiilor de credit
si ale firmelor de investitii.”

2. La articolul 4 alineatul (1), litera f) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

,f) creante sau creante potentiale fata de institutii;”.

3. La articolul 5, alineatul (5) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(5) Valoarea ponderata la risc a expunerilor securitizate se
calculeazd in conformitate cu Regulamentul BNR—CNVM
nr. 18/16/2010 privind tratamentul riscului de credit aferent
expunerilor securitizate si pozitiilor din securitizare.”

4. La articolul 4 alineatul (2), literele c) si d) se modifica
si vor avea urmatorul cuprins:

,C) expunerea trebuie sa fie parte a unui numar semnificativ
de expuneri cu caracteristici similare, astfel incat riscurile
asociate respectivei finantari sa fie in mod substantial reduse; in
acest sens, suma totald datorata institutiei de credit de catre
debitor sau de catre grupul de clienti aflati in legatura din care
acesta face parte nu depaseste 0,2% din valoarea intregului
portofoliu de expuneri de tip retail?;

1 Valoarea intregului portofoliu de tip retail reprezinta suma bruta (fara luarea in considerare a efectului tehnicilor de diminuare a riscului de credit) a
expunerilor (imprumuturi si/sau angajamente) care in mod individual satisfac celelalte 3 conditii pentru incadrarea in clasa de expuneri de tip retail.
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d) suma totala datorata institutiei de credit, societatii-mama
si filialelor institutiei de credit de catre debitor sau de catre grupul
de clienti aflati Tn legatura din care acesta face parte, suma care
include si orice expunere restanta, dar exclude creantele ori
creantele potentiale garantate cu proprietati imobiliare locative
care satisfac cerintele de calificare pentru tratamentul prevazut
de subsectiunea 9.1 din cap. Il. Expuneri garantate cu ipoteci
asupra proprietatilor imobiliare locative nu trebuie sa
depaseasca echivalentul in lei a un milion euro, potrivit
informatiilor detinute de institutia de credit. Institutia de credit
trebuie sa depuna toate diligentele pentru a dobandi aceste
informatii.

Titlurile nu pot fi Incadrate in clasa expunerilor de tip retail.”

5. La articolul 5, dupa alineatul (6) se introduc doua noi
alineate, alineatele (7) si (8), cu urmatorul cuprins:

.(7) Cu exceptia expunerilor care determind elemente de
pasiv precum cele mentionate la art. 4, art. 6 alin. (1) si art. 12
alin. (2) si (3) din Regulamentul BNR—CNVM nr. 18/23/2006
privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de
investitii, cu modificarile si completéarile ulterioare, Banca
Nationald a Romaniei poate, in conditile mentinerii stabilitatii
financiare, sa excepteze de la cerintele prevazute la alin. (1)
expunerile unei institutii de credit fatéd de o contrapartida care
este societatea sa mama, filiala sa, o filiala a societati-mama
sau o societate aflata in relatia prevazuta la art. 19 alin. (4) din
Regulamentul BNR—CNVM nr.  17/22/2006  privind
supravegherea pe bazéa consolidata a institutiilor de credit si a
firmelor de investitii, cu modificarile ulterioare, daca sunt
indeplinite urmatoarele conditii:

a) contrapartida este o institutie sau o societate financiara
holding, o institutie financiara, o societate de administrare a
investitiilor sau o societate prestatoare de servicii auxiliare
supuse unor cerinte prudentiale adecvate;

b) contrapartida este inclusa Tn aceeasi arie de consolidare
ca si institutia de credit, potrivit metodei consolidarii globale;

c) contrapartida face obiectul acelorasi proceduri de
evaluare, de masurare si de control al riscurilor ca si institutia de
credit;

d) contrapartida este stabilita in acelasi stat membru ca si
institutia de credit; si

e) nu exista niciun impediment semnificativ actual sau
previzionat de ordin practic sau legal in calea transferului
imediat al fondurilor proprii sau a rambursarii rapide a datoriilor
de catre contrapartida institutiei de credit.

In acest caz, se aplica ponderea de risc de 0%.

(8) Cu exceptia expunerilor care determina elemente de
pasiv precum cele mentionate la art. 4, art. 6 alin. (1) si art. 12
alin. (2) si (3) din Regulamentul BNR—CNVM nr. 18/23/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare, Banca Nationala a
Romaniei poate, in conditiile mentinerii stabilitatii financiare, sa
excepteze de la cerintele prevazute la alin. (1) expunerile fata de
contrapartide care sunt membre ale aceleiasi scheme de
protectie institutionala ca si institutia de credit imprumutatoare,
daca sunt indeplinite urméatoarele conditii:

a) cerintele stabilite la alin. (7) lit. a), d) si e);

b) institutia de credit si contrapartida au incheiat un acord
contractual sau statutar de stabilire a responsabilitatilor care le
protejeazd si le garanteaza, in special, lichiditatea si
solvabilitatea pentru a evita falimentul, in cazul in care devine
necesar (denumit in continuare schem& de protectie
institutionald);

c¢) acordurile incheiate garanteaza ca schema de protectie
institutionala va fi in masura sa acorde sustinerea necesara,
potrivit obligatiilor care i revin, din fonduri imediat disponibile;

d) schema de protectie institutionald dispune de sisteme
adecvate si uniformizate pentru monitorizarea si clasificarea
riscului (oferind o imagine completa a situatiilor de risc ale

tuturor membrilor, considerati individual, precum si a schemei
de protectie institutionald in ansamblul sau), cu posibilitatile
corespunzatoare de a-si exercita influenta; sistemele in cauza
trebuie sa asigure monitorizarea adecvata a expunerilor aflate in
stare de nerambursare, in conformitate cu art. 160 din
Regulamentul BNR—CNVM nr. 15/20/2006 privind tratamentul
riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii
potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating, cu
modificarile si completarile ulterioare;

e) schema de protectie institutionala realizeaza propria
analiza de risc, pe care o comunica membrilor;

f) schema de protectie institutionald intocmeste si publica o
data pe an fie un raport consolidat care cuprinde bilantul, contul
de profit si pierdere, raportul de situatie si raportul privind
riscurile, cu privire la schema de protectie institutionald in
ansamblul sau, fie un raport care cuprinde bilantul agregat,
contul de profit si pierdere agregat, raportul de situatie si raportul
privind riscurile cu privire la schema de protectie institutionala
in ansamblul sau;

g) membrii schemei de protectie institutionala sunt obligati
sa dea un preaviz de cel putin 24 de luni in cazul in care doresc
sa puna capat aranjamentelor contractuale;

h) utilizarea multipla a elementelor eligibile la calculul
fondurilor proprii, precum si orice constituire inadecvata de
fonduri proprii intre membrii schemei de protectie institutionala
trebuie excluse;

i) schema de protectie institutionald se bazeaza pe o larga
participare a institutiilor de credit cu un profil de activitate
predominant omogen; si

j) adecvarea sistemelor mentionate la lit. d) este aprobata si
monitorizatd la intervale regulate de catre autoritatile
competente.

In acest caz, se aplica ponderea de risc de 0%.”

6. La articolul 6, alineatul (2) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,(2) Banca Nationala a Romaniei recunoaste ca eligibila o
institutie externad de evaluare a creditului, pentru scopurile
prevazute la art. 5, numai daca este incredintata ca metodologia
de evaluare utilizatd de aceasta indeplineste cerintele de
obiectivitate, independentd, revizuire permanentd si
transparenta si ca ratingurile furnizate indeplinesc cerintele de
credibilitate si transparenta. In scopul recunoasterii eligibilitatii
unei institutii externe de evaluare a creditului, Banca Nationala
a Romaniei va avea in vedere criteriile tehnice prevazute la
cap. IV. In cazul in care o institutie externa de evaluare a
creditului este inregistrata ca agentie de rating de credit in
conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1.060/2009 al
Parlamentului European si al Consiliului din 16 septembrie 2009
privind agentiile de rating de credit, Banca Nationald a Romaniei
considera ca sunt indeplinite cerintele de obiectivitate,
independentd, revizuire permanenta si transparenta cu privire
la metodologia sa de evaluare.”

7. La articolul 10, alineatul (2) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(2) In cazul in care autoritatile competente ale unui stat tert
care, in opinia Bancii Nationale a Romaniei, aplica reguli de
supraveghere si de reglementare cel putin echivalente celor
aplicate Tn cadrul Uniunii Europene, atribuie expunerilor fata de
administratia centrala proprie si fatd de banca centrala proprie,
exprimate si finantate Tn moneda nationala, o pondere de risc
inferioara celei prevazute la art. 9 alin. (1) si (2), institutiile de
credit pot aplica pentru aceste expuneri ponderea de risc
stabilitd de respectivele autoritati competente.”

8. La articolul 12, alineatul (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

JArt. 12. — (1) Fara a se aduce atingere prevederilor alin. (3),
art. 13, 14 si 15, expunerilor fatd de administratiile regionale si
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autoritatile locale li se aplicd tratamentul prevazut Ia
sectiunea a 6-a, pentru expunerile fata de institutii. Tratamentul
preferential pentru expunerile pe termen scurt, prevazut la
art. 25, respectiv art. 29 alin. (1), nu se aplica.”

9. Articolul 13 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 13. — (1) Expunerilor fatd de autoritatile locale din
Romania li se aplica acelasi tratament ca si expunerilor fata de
administratia centrala a Romaniei, daca intre aceste expuneri
nu exista diferente in ceea ce priveste riscul de credit, datorita
existentei competentelor specifice ale autoritatilor locale de
colectare a veniturilor si datoritd existentei unor acorduri
institutionale specifice ce au ca efect reducerea riscului de
nerambursare al acestora pana la nivelul riscului de
nerambursare al administratiei centrale.

(2) Banca Nationala a Romaniei intocmeste si face publica
lista autoritatilor locale din Romania care indeplinesc conditiile
pentru aplicarea prevederilor alin. (1).”

10. Dupa articolul 13 se introduce un nou articol,
articolul 131, cu urmatorul cuprins:

JArt. 131. — Institutiile de credit trateaza expunerile fata de
administratiile regionale si autoritatile locale din alte state
membre ca expuneri fata de administratia centrala in jurisdictia
careia respectivele administratii regionale sau autoritati locale
sunt stabilite, daca aceste administratii regionale si autoritati
locale sunt incluse in lista Tntocmita cu acest scop de catre
autoritatile competente din acele state membre.”

11. Articolul 14 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,Art. 14, — In cazul in care autoritatile competente ale unui
stat tert, ce aplica, in opinia Bancii Nationale a Romaniei, reguli
de supraveghere si de reglementare cel putin echivalente celor
aplicate n cadrul Uniunii Europene, trateaza expunerile fata de
administratiile regionale sau autoritatile locale ca si expunerile
fata de administratia centrala proprie, institutiile de credit pot sa
pondereze la risc in acelasi mod expunerile fatd de aceste
administratii regionale si autoritati locale.”

12. Articolul 17 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 17. — (1) Fara a se aduce atingere prevederilor alin. (2)
si (3), expunerilor fata de entitatile din sectorul public li se aplica
ponderea de risc de 100%.

(2) Cu aprobarea Bancii Nationale a Romaniei, institutiile de
credit pot aplica expunerilor fata de entitatile din sectorul public
tratamentul prevazut la sectiunea a 6-a, pentru expunerile fata
de institutii. Tratamentul preferential pentru expunerile pe termen
scurt, prevazut la art. 25, respectiv art. 29 alin. (1), nu se aplica.

(3) In situatii exceptionale, expunerile fata de entitatile din
sectorul public din Romania pot fi tratate ca expuneri fata de
administratia centralda a Romaniei daca, In opinia Bancii
Nationale a Romaniei, intre aceste expuneri nu exista nicio
diferenta in ceea ce priveste riscul de credit, datorita existentei
unei garantii corespunzatoare din partea administratiei centrale.

(4) In cazul in care autoritatile competente ale unui alt stat
membru trateaza expunerile fata de entitatile din sectorul public
ca si expunerile fatd de institutii sau ca si expunerile fata de
administratia centrala n jurisdictia careia sunt infiintate
respectivele entitati, institutiile de credit pot s& pondereze la risc
in acelasi mod expunerile fatd de asemenea entitati.

(5) In cazul in care autoritatile competente ale unui stat tert
ce aplica, In opinia Bancii Nationale a Romaniei, reguli de
supraveghere si de reglementare cel putin echivalente celor
aplicate n cadrul Uniunii Europene, trateaza expunerile fata de
entitatile sectorului public ca si expunerile fatd de institutii,
institutiile de credit pot s& pondereze la risc in acelasi mod
expunerile fatd de asemenea entitati.”

13. Titlul sectiunii a 6-a se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

~SECTIUNEA a 6-a
Expunerile fata de institutii”

14. Articolul 22 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 22. — Fara a se aduce atingere prevederilor art. 23—30,
expunerile fatd de institutile financiare autorizate si
supravegheate de autoritatile competente responsabile cu
autorizarea si supravegherea institutiilor de credit si supuse unor
cerinte prudentiale echivalente celor aplicate institutiilor de credit
sunt ponderate la risc ca si expunerile fata de institutii.”

15. Articolul 23 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 23. — Expunerilor fatd de institutii pentru care nu este
disponibil un rating furnizat de o institutie externa de evaluare a
creditului nominalizata nu li se va atribui o pondere de risc mai
mica decéat cea aplicabila expunerilor fatda de administratia
centrala a statului Tn jurisdictia caruia este infiintata respectiva
institutie.”

16. La articolul 24, alineatul (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

JArt. 24. — (1) Expunerile fata de institutii cu o scadenta
reziduala mai mare de 3 luni, pentru care este disponibil un
rating furnizat de o institutie externa de evaluare a creditului
nominalizata, li se atribuie ponderea de risc, conform tabelului
nr. 3, asociata nivelului scalei de evaluare a calitatii creditului pe
care se incadreaza, conform corespondentei realizate de Banca
Nationala a Roméaniei in baza art. 7.

Tabelul nr. 3

Nivelul scalei de evaluare

a calitatii creditului 1] 2| 3| 4| 5 6

Pondere de risc (%) 20 | 50 | 50 |100 |100 | 150"

17. La articolul 25, alineatul (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

JArt. 25. — (1) Expunerilor fata de institutii cu o scadenta
reziduala de pana la 3 luni, pentru care este disponibil un rating
furnizat de o institutie externa de evaluare a creditului
nominalizata, li se atribuie ponderea de risc conform tabelului
nr. 4, asociata nivelului scalei de evaluare a calitatii creditului pe
care se incadreaza, conform corespondentei realizate de Banca
Nationald a Romaniei in baza art. 7.

Tabelul nr. 4

Nivelul scalei de evaluare 1 5 3 4

a calitatii creditului o 6

150"

Pondere de risc (%) 201 20 | 20 | 50 | 50

18. Articolul 35 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 35. — Expunerilor sau partii unei expuneri care, in
opinia Bancii Nationale a Romaniei, sunt deplin garantate cu
ipoteci de ranguri superioare ipotecilor instituite in favoarea
oricaror altor creditori asupra proprietatilor imobiliare locative
care sunt sau vor fi locuite ori date cu chirie de catre proprietari
spre a fi locuite li se aplica ponderea de risc de 35%.”

19. La articolul 38, literele a) si b) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

,a) valoarea proprietatii imobiliare nu depinde in mod
semnificativ de riscul de credit al debitorului. Aceasta cerinta nu
include situatile Tn care factori exclusiv de natura
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macroeconomica afecteaza atat valoarea proprietatii, cat si
performanta imprumutatului;

b) riscul imprumutatului nu depinde in mod semnificativ de
performanta Tn exploatarea proprietatii imobiliare sau a
proiectului-suport, ci de propria capacitate a acestuia de a
rambursa datoria din alte surse. Astfel, plata angajamentelor
lunare, respectiv principalul si dobanda, decurgand din creditul
garantat cu proprietate imobiliara locativa, nu este acoperita mai
mult de 15% de fluxurile de numerar generate de respectiva

proprietate.”
20. Articolul 39 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
LJArt. 39. — Tn cazul in care autorltat|le competente ale unui

alt stat membru opteaza pentru apllcarea ponderii de risc de
35% expunerilor deplin garantate cu ipoteci asupra proprietatilor
imobiliare locative situate pe teritoriul acelui stat membru, fara a
fi indeplinitd conditia prevazuta la art. 38 lit. b), institutiile de
credit din Roméania pot aplica expunerilor respective ponderea
de risc de 35% cu conditia ca ipotecile respective sa fie de
ranguri superioare ipotecilor instituite in favoarea oricaror altor
creditori.”

21. Articolul 40 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 40. — Pentru expunerile sau partea unei expuneri care,
n opinia Bancii Nationale a Romaniei, sunt deplin garantate cu
ipoteci asupra proprietatilor imobiliare comerciale situate pe
teritoriul unui alt stat membru, cérora, potrivit reglementarilor
aplicabile Tn acel stat membru, li se poate aplica ponderea de
risc de 50%, institutiile de credit pot aplica expunerilor respective
acelasi tratament (ponderea de risc de 50%), cu conditia ca
ipotecile respective sa fie de ranguri superioare ipotecilor
instituite in favoarea oricaror altor creditori.”

22. La articolul 43, literele a) si b) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

,a) valoarea proprietatii imobiliare nu depinde in mod
semnificativ de riscul de credit al debitorului. Aceasta cerinta nu
include situatile Tn care factori exclusiv de natura
macroeconomica afecteazé atat valoarea proprietatii, cat si
performanta imprumutatului;

b) riscul imprumutatului nu depinde in mod semnificativ de
performanta Tn exploatarea proprietatii imobiliare sau a
proiectului-suport, ci de propria capacitate a acestuia de a
rambursa datoria din alte surse. Astfel, plata angajamentelor
lunare, respectiv principalul si dobanda, decurgéand din creditul
garantat cu proprietate imobiliara comerciala, nu este acoperita
mai mult de 15% de fluxurile de numerar generate de respectiva
proprietate.”

23. Articolul 45 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LJArt. 45. — Tn cazul in care autorltatne competente ale unui
alt stat membru opteaza pentru apllcarea ponderii de risc de
50% expunerilor deplin garantate cu ipoteci asupra proprietatilor
imobiliare comerciale situate pe teritoriul acelui stat membru,
fara a fi indeplinita conditia prevazuta la art. 43 lit. b), institutiile
de credit din Roméania pot aplica expunerilor respective acelasi
tratament (ponderea de risc de 50%), cu conditia ca ipotecile
respective sa fie de ranguri superioare ipotecilor instituite Tn
favoarea oricaror altor creditori.”

24. Articolul 47 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LJArt. 47. — Tn scopul definirii partii garantate a elementului
restant, garantiile reale si personale eligibile sunt cele astfel
considerate pentru scopul diminuarii riscului de credit, potrivit
Regulamentului BNR—CNVM nr. 19/24/2006 privind tehnicile
de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit
si firmele de investitii, cu modificarile si completarile ulterioare.”

25. La articolul 52 alineatul (1), litera b) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

,0) expuneri fatd de sau garantate de administratii centrale si
banci centrale din state terte, banci multilaterale de dezvoltare,
organizatii internationale ce se incadreaza la primul nivel al

scalei de evaluare a calitatii creditului, potrivit prezentului
regulament, expuneri fata de sau garantate de entitati din
sectorul public din state terte, administratii regionale si autoritati
locale din state terte ce sunt ponderate la risc ca si expunerile
fata de institutii sau administratii centrale si banci centrale,
potrivit art. 17 alin. (3) sau art. 14, si care se incadreaza la primul
nivel al scalei de evaluare a calitatii creditului, potrivit prezentului
regulament, precum si expuneri de tipul celor enumerate in
cadrul acestui alineat, ce se incadreaza cel putin la al doilea
nivel al scalei de evaluare a calitatii creditului, cu conditia ca
aceste expuneri sa nu depaseasca 20% din valoarea nominala
a obligatiunilor garantate ale institutiei emitente, ramase de
rambursat;”.

26. La articolul 52 alineatul (1), litera d) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

,d) credite garantate cu proprietati imobiliare locative sau cu
parti in societatile finlandeze pentru domeniul locativ la care se
face referire la art. 36, pana la nivelul minimului dintre valoarea
principalului ipotecilor aferente combinate cu oricare dintre
tipurile de ipoteci anterioare si 80% din valoarea proprietatilor
care fac obiectul garantiei ori garantate cu titluri cu rang senior
emise de fondurile comune de creante franceze sau de entitati
echivalente de securitizare, supuse legii unui stat membru si
care securitizeaza expuneri garantate cu ipoteci asupra
proprietéatilor imobiliare locative. in situatia garantarii cu astfel
de titluri cu rang senior, supravegherea speciala efectuata de
autoritatea publica Th scopul protejarii detinatorilor de obligatiuni
in sensul art. 52(4) din Directiva 2009/65/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 13 iulie 2009 de coordonare a
actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind
organismele de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM),
trebuie sa se asigure ca:

(i) activele-suport aferente acestor titluri sunt, pe
perioada in care sunt incluse in categoria activelor
pentru acoperire (cover pool), compuse cel putin in
proportie de 90% din ipoteci locative combinate cu
oricare dintre tipurile de ipoteci anterioare, pana la
nivelul minimului dintre valoarea principalului
datorata aferenta titlurilor, valoarea principalului
aferenta ipotecilor si 80% din valoarea proprietatilor
care fac obiectul garantiei;

(i) ca titlurile respective se incadreaza la primul nivel al
scalei de evaluare a calitatii creditului potrivit
prezentului regulament; si
ca valoarea acestor titluri nu depaseste 10% din
valoarea nominald a emisiunii obligatiunilor garantate
aflate in circulatie.

Expunerile generate de transmiterea si administrarea platilor
debitorilor sau de veniturile din lichidare, Tn cazul creditelor
garantate cu ipoteci asupra proprietatilor imobiliare ce stau la
baza titlurilor cu rang senior ori a titlurilor de creanta, nu sunt
incluse in calculul limitei de 90%.”

27. La articolul 52 alineatul (1), litera e) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

,e) credite garantate cu proprietati imobiliare comerciale sau
cu parti in societati finlandeze pentru domeniul imobiliar
comercial la care se face referire la art. 41, pana la nivelul
minimului dintre valoarea principalului ipotecilor aferente
combinate cu oricare dintre tipurile de ipoteci anterioare si 60%
din valoarea proprietétilor care fac obiectul garantiei, ori
garantate cu titluri cu rang senior emise de fondurile comune de
creante franceze sau de entitati echivalente de securitizare,
supuse legii unui stat membru, si care securitizeaza expuneri
garantate cu ipoteci asupra proprietatilor imobiliare comerciale.
In situatia garantarii cu astfel de titluri cu rang senior,

(iii)
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supravegherea speciala efectuata de autoritatea publica in
scopul protejarii detinatorilor de obligatiuni, in sensul art. 52(4)
din Directiva 2009/65/CE, trebuie sa asigure ca:

(i) activele-suport aferente acestor titluri sunt, pe
perioada in care sunt incluse in categoria activelor
pentru acoperire (cover pool), compuse cel putin in
proportie de 90% din ipoteci comerciale combinate
cu oricare dintre tipurile de ipoteci anterioare, pana la
nivelul minimului dintre valoarea principalului
datorata aferenta titlurilor, valoarea principalului
ipotecilor si 60% din valoarea proprietatilor care fac
obiectul garantiei;

(ii) titlurile respective se incadreaza la primul nivel al
scalei de evaluare a calitatii creditului potrivit
prezentului regulament; si
valoarea acestor titluri nu depaseste 10% din
valoarea nominald a emisiunii obligatiunilor garantate
aflate in circulatie.

Banca Nationala a Roméaniei poate recunoaste ca eligibile
creditele garantate cu ipoteci asupra proprietatilor imobiliare
comerciale Tn conditiile Tn care valoarea imprumutului depaseste
60% din valoarea proprietatii, atingand nivelul de maximum 70%
din valoarea proprietatii, cu conditia ca valoarea bunurilor aduse
in garantie pentru obligatiunile garantate sa depaseasca cu cel
putin 10% valoarea nominala a obligatiunilor garantate aflate in
circulatie, iar drepturile detinatorilor de obligatiuni sa
indeplineasca cerintele pentru asigurarea legalitatii lor,
prevazute in cadrul Regulamentului BNR—CNVM
nr. 19/24/2006, cu modificarile si completarile ulterioare.
Drepturile detinatorilor de obligatiuni asupra garantiei reale
trebuie sa aiba prioritate in fata drepturilor altor parti interesate.

Expunerile generate de transmiterea si administrarea platilor
debitorilor sau de veniturile din lichidare, in cazul creditelor
garantate cu ipoteci asupra proprietatilor imobiliare ce stau la
baza titlurilor cu rang senior sau a titlurilor de creanta, nu sunt
incluse Tn calculul limitei de 90%.”

28. La articolul 52, alineatul (3) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(3) Pana la data de 31 decembrie 2013, limita de 10%,
stabilita la alin. (1) lit. d) si e) pentru titlurile cu rang senior emise
de fondurile comune de creante franceze sau de entitati
echivalente de securitizare, nu se aplica daca:

(i) expunerile garantate cu proprietati imobiliare locative
sau comerciale, care au facut obiectul securitizarii,
au fost initiate de un membru al aceluiasi grup de
consolidare din care face parte emitentul
obligatiunilor garantate ori au fost initiate de o entitate
afiliatd la aceeasi casd centrald ca si emitentul
obligatiunilor garantate (apartenenta la acelasi grup
de consolidare sau afilierea la aceeasi casa centrala
trebuie determinata la momentul stabilirii titlurilor cu
rang senior drept garantie pentru obligatiunile
garantate); si

(ii) un membru al aceluiasi grup de consolidare din care
face parte emitentul obligatiunilor garantate sau o
entitate afiliatd la aceeasi casa centralda ca si
emitentul obligatiunilor garantate pastreaza integral
transa care suportd prima pierdere (first loss) ce
constituie suport pentru respectivele titluri cu rang
senior.”

29. Articolul 56 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 56. — Valoarea ponderata la risc a expunerilor aferente
pozitiilor din securitizare se determina in concordanta cu
prevederile Regulamentului BNR—CNVM nr. 18/16/2010.”

(iif)

30. Titlul sectiunii a 14-a se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

»Expuneri fatd de institutii si societati cu rating pe
termen scurt”

31. Articolul 57 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 57. — Expunerilor fata de institutii pentru care se aplica
prevederile art. 24 si 25 si expunerilor fatd de societati, pentru
care este disponibil un rating pe termen scurt furnizat de o
institutie externa de evaluare a creditului nominalizata, li se
atribuie ponderea de risc, conform tabelului nr. 6, asociata
nivelului scalei de evaluare a calitatii creditului pe care se
incadreaza, conform corespondentei realizate de Banca
Nationala a Romaniei in baza art. 7.”

32. Articolul 70 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 70. — Rezervelor in aur pastrate in custodie, in limita
sumelor acoperite cu pasive in aur, sau in tezaurele proprii li se
aplica ponderea de risc de 0%.”

33. La articolul 72, alineatul (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

JArt. 72. — (1) Tn cazul in care o institutie de credit ofer&
protectie a creditului care acopera un numar de expuneri (cos de
expuneri) in conditiile in care al n-lea caz de nerambursare
corespunzator expunerilor va atrage realizarea protectiei, acest
eveniment conducand la lichidarea contractului, daca produsul
beneficiazd de un rating furnizat de o institutie externa de
evaluare a creditului eligibila, se aplica ponderile de risc stabilite
potrivit prevederilor Regulamentului BNR—CNVM
nr. 18/16/2010.”

34. Dupa articolul 72 se introduce un nou articol,
articolul 721, cu urmatorul cuprins:

JArt. 721. — (1) Valoarea expunerii pentru operatiunile de
leasing este reprezentata de valoarea actualizata a platilor
minime de leasing.

(2) In sensul alin. (1), platile minime de leasing sunt acele
plati de-a lungul duratei contractului de leasing pe care locatarul
este sau poate fi obligat sa le efectueze, precum si orice plata
ce poate decurge dintr-o optiune a locatarului cu privire la
cumpararea avantajoasa a bunului — in cazul in care
exercitarea acestei optiuni este certd, intr-o masura rezonabila.

(3) Orice valoare reziduald garantata care indeplineste
conditiile referitoare la eligibilitatea furnizorilor de protectie,
prevazute in art. 27—29 din Regulamentul BNR—CNVM
nr. 19/24/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, precum
si cerintele minime pentru recunoasterea altor tipuri de garantii,
prevazute in art. 55—58 din cadrul aceluiasi regulament,
trebuie, de asemenea, inclusa in platile minime de leasing.
Aceste expuneri vor fi Tncadrate in clasa de expuneri
corespunzatoare, potrivit art. 4.

(4) In cazul in care expunerea reprezinta valoarea rezidual&
a proprietatilor care fac obiectul contractului de leasing, valorile
ponderate la risc ale expunerilor se calculeaza dupa urmatoarea
formula:

1/t * 100% * valoarea expunerii,

unde t = max {1, valoarea intreaga cea mai apropiata de
numarul de ani ramasi pana la finalizarea leasingului}.”

35. Articolul 76 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 76. — O institutie de credit poate utiliza doar acele
ratinguri furnizate de o institutie externa de evaluare a creditului
eligibila, la stabilirea carora au fost avute in vedere toate sumele
datorate institutiei de credit, atat ca principal, cat si ca dobanda.”

36. Articolul 107 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

LArt. 107. — La calculul valorii ponderate la risc a expunerilor,
pentru scopurile art. 10 alin. (1), pana la 31 decembrie 2015,
tuturor expunerilor faté de administratiile centrale si fatd de
béncile centrale ale statelor membre, exprimate si finantate in



MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA I, Nr. 725/1.X1.2010 7

moneda nationala a oricarui alt stat membru, li se aplica aceeasi
pondere de risc ca si cum expunerile respective ar fi exprimate
si finantate In moneda nationala a statului respectiv.”

37. La anexa, categoria ,,Risc moderat”, a doua liniuta
se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,— facilitati de credit neutilizate (angajamente de creditare,
de achizitionare de titluri sau angajamente de furnizare de
facilitati de garantare ori acceptare), cu o scadenta initiala mai
mica sau egala cu un an, care nu pot fi revocate neconditionat
in orice moment fara notificare sau care nu atrag revocarea
automata ca urmare a deteriorarii bonitatii debitorului;”.

38. La anexa, categoria ,,Risc scazut”, prima liniuta se
modifica si va avea urmatorul cuprins:

,— facilitati de credit neutilizate (angajamente de creditare,
de achizitionare de titluri sau angajamente de furnizare de
facilitati de garantare ori acceptare), care pot fi revocate
neconditionat in orice moment fara notificare sau care atrag
revocarea automata ca urmare a deteriorarii bonitatii debitorului.
Liniile de credit retail pot fi considerate ca fiind revocabile
neconditionat daca institutia de credit nu are, in limitele permise
de prevederile legislatiei privind protectia consumatorului sau
ale legislatiei conexe, niciun fel de restrictie in ceea ce priveste
revocarea;”.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
Nr. 12 din 30 septembrie 2010

Art. ll. — Prevederile art. | intra in vigoare incepand cu data
de 31 decembrie 2010, cu exceptia prevederilor pct. 26, 27
si 28, care intra in vigoare incepand cu data de 1 ianuarie 2011.

*

Prezentul regulament transpune dispozitii cuprinse in
directive ale Uniunii Europene, dupa cum urmeaza:

1. dispozitile art. 1 pct. 2 din Directiva 2009/83/CE a
Comisiei din 27 iulie 2009 de modificare a unor anexe la
Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului
in ceea ce priveste normele tehnice referitoare la administrarea
riscurilor, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene
nr. L 196 din 28 iulie 2009;

2. dispozitiile art. 1 pct. 15 si 36 din Directiva 2009/111/CE a
Parlamentului European si a Consiliului din 16 septembrie 2009
de modificare a directivelor 2006/48/CE, 2006/49/CE si
2007/64/CE in ceea ce priveste bancile afiliate institutiilor
centrale, anumite elemente ale fondurilor proprii, expunerile
mari, reglementarile privind supravegherea, precum si
gestionarea crizelor, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene nr. L 302 din 17 noiembrie 2009;

3. dispozitiile pct. 2(c) din anexa 1 la Directiva Parlamentului
European si a Consiliului de modificare a directivelor 2006/48 si
2006/49 in ceea ce priveste cerintele de capital pentru portofoliul
de tranzactionare si resecuritizare, precum si procesul de
supraveghere a politicilor de remunerare.

COMISIA NATIONAL/:\ A VALORILOR MOBILIARE
Nr. 77 din 8 octombrie 2010

ORDIN
privind aprobarea Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare nr. 13/20/2010 pentru modificarea si completarea Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 15/20/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii
potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating

Avand in vedere dispozitiile art. 126, 130—134, 278, 384 si 385 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare, precum si ale art. 2 lit. a) din Regulamentul BNR—CNVM nr. 13/18/2006 privind determinarea cerintelor
minime de capital pentru institutiile de credit si firmele de investitii, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 420 alin. (3) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale art. 48 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul
Bancii Nationale a Romaniei, precum si ale art. 1, 2 si art. 7 alin. (1), (3), (10) si (15) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 25/2002, aprobata cu modificari si completari prin Legea

nr. 514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

Banca Nationala a Romaniei si Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare emit urmatorul ordin:

Art. 1. — Se aproba Regulamentul Bancii Nationale a
Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 13/20/2010  pentru  modificarea si  completarea
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 15/20/2006 privind tratamentul
riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii
potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating, aprobat

prin Ordinul Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 12/109/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare, prevazut in anexa care face parte
integranta din prezentul ordin.

Art. 2. — Prezentul ordin si regulamentul mentionat la art. 1
se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.
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Art. 3. — Banca Nationala a Roméaniei si Comisia Nationala
a Valorilor Mobiliare vor urmari ducerea la indeplinire a
prevederilor prezentului ordin.

Art. 4. — Ordinul Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 12/109/2006 pentru aprobarea
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 15/20/2006 privind tratamentul

Presedintele Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei,
Mugur Constantin Isarescu

riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii
potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating, publicat in
Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea I, nr. 1.033 si 1.033 bis din
27 decembrie 2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
precum si cu modificarile si completarile aduse prin prezentul
ordin, se va republica in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea |,
dandu-se textelor o noua numerotare.

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Gabriela Anghelache

ANEXA

REGULAMENTUL Nr. 13/20/2010
pentru modificarea si completarea Regulamentului Bancii Nationale a Roméniei si al Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii potrivit
abordarii bazate pe modele interne de rating

Art. I. — Regulamentul Bancii Nationale a Roméniei si al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 15/20/2006 privind
tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele
de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne de rating,
aprobat prin Ordinul Bancii Nationale a Romaéniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 12/109/2006, publicat in
Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 1.033 si 1.033 bis din
27 decembrie 2006, cu modificarile si completarile ulterioare, se
modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 1, alineatul (10) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,(10) Termenii si expresiile «securitizare» si «pozitie din
securitizare» au semnificatia prevazutd de Regulamentul BNR —
CNVM nr. 18/16/2010 privind tratamentul riscului de credit
aferent expunerilor securitizate si pozitiilor din securitizare.”

2. La articolul 1, alineatul (12) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(12) Semnificatia expresiei «grup de clienti aflati in legatura»
este cea prevazuta de Regulamentul BNR—CNVM
nr. 14/24/2010 privind expunerile mari ale institutiilor de credit
si ale firmelor de investitii.”

3. La articolul 20 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

LArt. 20. — Clasa de expuneri prevazuta la lit. g) a art. 13
include valoarea reziduala a activelor in regim de leasing, daca
aceasta nu este inclusa in valoarea expunerii pentru operatiunile
de leasing, asa cum este definita la art. 103 din cap. IV.”

4. La articolul 22, alineatul (10) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(10) Valoarea ponderata la risc in cazul expunerilor
securitizate si al expunerilor incadrate in clasa de expuneri
prevazuta la art. 13 lit. f) se calculeazad in conformitate cu
prevederile cap. Il din Regulamentul BNR—CNVM
nr. 18/16/2010.”

5. La articolul 23, alineatul (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

LJArt. 23. — (1) In cazul in care expunerile sub forma titlurilor
de participare detinute in organismele de plasament colectiv
(OPC) indeplinesc conditiile prevazute la art. 61 si 62 din

Regulamentul BNR—CNVM nr. 14/19/2006 privind tratamentul
riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii
potrivit abordarii standard, cu modificarile si completarile
ulterioare, si institutia de credit are cunostinta de toate sau de o
parte din expunerile-suport ale OPC, institutia de credit trebuie
sa ia in considerare in mod direct aceste expuneri-suport in
vederea calcularii valorilor ponderate la risc ale expunerilor si a
valorilor pierderii asteptate, in conformitate cu metodele
prevazute in prezentul regulament.”

6. La articolul 23, dupa primul alineat se introduc doua
noi alineate, alineatele (11) si (12), cu urmatorul cuprins:

,(11) Prevederile alin. (3) si (4) se aplica acelei parti din
expunerile-suport ale OPC de care institutia de credit nu are
cunostintd sau de care nu ar putea, in mod rezonabil, sa aiba
cunostinta.

(12) Prevederile alin. (3) si (4) se aplica, in special, in cazul
in care luarea in considerare in mod direct a expunerilor-suport
pentru scopurile calcularii valorilor ponderate la risc ale
expunerilor si valorilor pierderii asteptate, in conformitate cu
metodele prevazute in prezentul regulament, ar reprezenta un
efort excesiv pentru institutia de credit.”

7. La articolul 23, alineatul (2) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

(2) Tn cazul in care institutia de credit nu indeplineste
conditiile pentru utilizarea metodelor prevazute in prezentul
regulament pentru toate sau pentru o parte din expunerile-suport
ale OPC, valorile ponderate la risc ale expunerilor si valorile
pierderii asteptate se calculeaza in conformitate cu urmatoarele
abordari:

a) pentru expunerile incadrate in clasa de expuneri
prevazuta la art. 13 lit. €), abordarea stabilita in art. 48—50 din
cap. II. In cazul in care, pentru aceste scopuri, institutia de credit
nu are capacitatea de a distinge intre expuneri din investitii de
tip private equity, expuneri din titluri de capital tranzactionate la
bursa si expuneri din alte titluri de capital, aceasta trebuie sa
trateze respectivele expuneri ca expuneri din alte titluri de
capital. Fara a aduce atingere prevederilor art. 2611, in cazul in
care aceste expuneri, luate impreuna cu expunerile directe ale
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institutiei de credit incadrate in clasa de expuneri respectiva, nu
sunt importante in sensul art. 31, se pot aplica, cu aprobarea
Bancii Nationale a Romaniei, prevederile art. 30;

b) pentru toate celelalte expuneri-suport, abordarea stabilita
in cadrul Regulamentului BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare, sub rezerva urmatoarelor
modificari:

(i) pentru expunerile carora li se aplica o pondere de
risc specifica, aferenta expunerilor pentru care nu
este disponibil un rating, sau care se incadreaza la
nivelul scalei de evaluare a calitatii creditului caruia fi
este asociata cea mai ridicata pondere de risc pentru
o clasa de expuneri data, ponderea de risc trebuie
fnmultitd cu un factor de 2, dar nu trebuie sa fie mai
mare de 1.250%;

(i) pentru toate celelalte expuneri, ponderea de risc
trebuie inmultité cu un factor de 1,1 si trebuie sa fie
de minimum 5%.”

8. La articolul 23, alineatul (4) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(4) Ca alternativa la aplicarea metodei descrise la alin. (3),
institutiile de credit pot calcula ele insele sau pot recurge la o
tertd parte pentru calcularea si raportarea valorilor medii
ponderate la risc ale expunerilor, pe baza expunerilor-suport ale
OPC, in conformitate cu abordarile prevazute la alin. (2), cu
conditia s& se asigure in mod adecvat corectitudinea calcularii

si a raportarii.”
9. Articolul 26 se modifica si va avea urmatorul cuprins:
JArt. 26. — In cazul expunerilor securitizate, valoarea

pierderii asteptate se calculeaza in conformitate cu prevederile
cap. Il din Regulamentul BNR—CNVM nr. 18/16/2010.”

10. La articolul 30 alineatul (1) litera d), partea
introductiva se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,d) expuneri fatda de administratile centrale ale statelor
membre si fatd de administratiile regionale, autoritatile locale si
organele administrative ale acestora, daca sunt indeplinite
urmatoarele conditii:”.

11. La articolul 30 alineatul (1), litera e) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

»€) expuneri ale unei institutii de credit fatd de o contrapartida
care este societatea-mama a acesteia, filiala sa ori o filiala a
societati-mama a acesteia, cu conditia ca respectiva
contrapartida sa fie o institutie, o societate financiara holding, o
institutie financiara, o societate de administrare a investitiilor sau
o societate prestatoare de servicii auxiliare, supusa unor cerinte
prudentiale adecvate, ori o entitate legata printr-o relatie in
sensul art. 19 alin. (4) din Regulamentul BNR—CNVM
nr. 17/22/2006 privind supravegherea pe baza consolidata a
institutiilor de credit si a firmelor de investitii, cu modificarile
ulterioare, si expuneri intre institutii de credit care indeplinesc
cerintele prevazute la art. 5 alin. (8) din Regulamentul BNR—
CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare;”.

12. Articolul 38 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,Art. 38. — In cazul creantelor achizitionate fata de societéti,
discounturile de achizitionare rambursabile, garantiile reale sau
garantiile personale partiale care ofera protectie pentru prima
pierdere in cazul pierderilor din nerambursare, pierderilor din
diminuarea valorii creantei sau pierderilor provenind din ambele
situatii pot fi tratate drept pozitii care suporta prima pierdere in
aplicarea prevederilor aferente abordarii bazate pe modele
interne  de rating din Regulamentul BNR—CNVM
nr. 18/16/2010.”

13. La articolul 39, teza 1 se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

JArt. 39. — In cazul in care o institutie de credit ofera
protectie a creditului pentru un cos de expuneri, in conditiile n
care aparitia starii de nerambursare de ordinul n aferenta
expunerilor declanseaza plata si acest eveniment de credit
conduce la Tncetarea contractului, daca produsul respectiv
beneficiazad de o evaluare externa a creditului furnizatad de o
institutie externa de evaluare a creditului eligibila, se aplica
ponderile de risc prevazute in cap. Il din Regulamentul BNR—
CNVM nr. 18/16/2010.”

14. Articolul 45 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 45. — Tn cazul creantelor achizitionate, discounturile de
achizitionare rambursabile, garantiile reale sau garantiile
personale partiale care ofera protectie pentru prima pierdere in
cazul pierderilor din nerambursare, pierderilor din diminuarea
valorii creantei sau pierderilor provenind din ambele situatii pot
fi tratate drept pozitii care suporta prima pierdere in aplicarea
prevederilor aferente abordarii bazate pe modele interne de
rating din Regulamentul BNR—CNVM nr. 18/16/2010.”

15. La articolul 47, alineatul (2) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(2) Institutia de credit poate folosi metode diferite pentru
portofolii diferite Tn cazul in care utilizeaza pe plan intern metode
diferite. In acest caz, institutia de credit trebuie s& demonstreze
Bancii Nationale a Roméniei ca alegerea este facutd de o
maniera consecventa si coerenta si nu este determinata de
consideratii legate de arbitrajul de reglementare.”

16. La articolul 51, alineatul (1) se abroga.

17. Articolul 54 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 54. — (1) Valoarea ponderata la risc a expunerilor este
pierderea potentiala, Tnmultitda cu 12,5, care corespunde
expunerilor din titluri de capital ale institutiei de credit, asa cum
este aceasta obtinutd prin utilizarea unor modele interne
valoare-la-risc (value-at-risk) cu un interval de incredere
unilateral (one-tailed) de 99% pentru diferenta dintre
randamentele trimestriale si o rata fara risc adecvata, calculata
pentru o perioada de esantionare (sample period) de lunga
durata.

(2) Valorile ponderate la risc ale expunerilor la nivel de
portofoliu de titluri de capital nu trebuie sa fie mai mici decat
totalul sumelor dintre valorile minime ponderate la risc ale
expunerilor potrivit metodei bazate pe probabilitatea de
nerambursare/pierderea in caz de nerambursare (PD/LGD) si
valorile corespunzatoare ale pierderii asteptate inmultite cu 12,5
si calculate pe baza valorilor probabilitatii de nerambursare
prevazute la art. 95 din cap. Il si a valorilor corespunzatoare ale
pierderii in caz de nerambursare prevazute la art. 96 si art. 97
din cap. IIl.”

18. Articolul 56 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 56 — Valoarea ponderata la risc a expunerilor se
calculeaza conform urmatoarei formule:

Valoarea ponderata la risc a expunerii = 100%* valoarea
expunerii,

cu exceptia cazului in care expunerea reprezinta o valoare
reziduala a activelor in regim de leasing, situatie in care aceasta
trebuie calculata dupa cum urmeaza:

% *100%* valoarea expunerii,

unde t reprezintd maximul dintre 1 si cel mai apropiat numar

intreg de ani aferenti duratei ramase a contractului de leasing.”
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19. La articolul 60, dupa primul alineat se introduce un
nou alineat, alineatul (2), cu urmatorul cuprins:

»(2) In cazul in care Banca National& a Romaniei a autorizat
o institutie de credit sa aplice, de o maniera generala, ponderi de
risc preferentiale de 50% expunerilor din categoria 1 si,
respectiv, de 70% expunerilor din categoria 2, pierderea
asteptata (EL) ia valoarea 0% pentru expunerile din categoria 1
si 0,4% pentru expunerile din categoria 2.”

20.La articolul 65, alineatul (2) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,(2) Discounturile aferente expunerilor bilantiere achizitionate
atunci cand acestea se afla in stare de nerambursare, potrivit
prevederilor art. 100 din cap. IV, trebuie tratate in aceeasi
maniera ca ajustarile de valoare.”

21. La articolul 73 alineatul (1), litera d) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

,d) obligatiunilor garantate, asa cum sunt definite la art. 52—54
din Regulamentul BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile
si completarile ulterioare, le poate fi atribuita o valoare a pierderii
in caz de nerambursare de 11,25%;”.

22. Articolul 80 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,Art. 80. — In cazul expunerilor din tranzactii cu instrumente
financiare derivate, prevazute in anexa la Regulamentul BNR—
CNVM nr. 20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al
contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al
tranzactiilor de rascumparare, al operatiunilor de dare/luare de
titluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de
decontare si al tranzactiilor de creditare in marja, cu modificarile
si completarile ulterioare, acoperite integral sau aproape integral
cu garantii reale, si al expunerilor din tranzactii de creditare in
marja, acoperite integral sau aproape integral cu garantii reale,
care fac obiectul unui acord-cadru de compensare, scadenta
este media ponderata a scadentelor rdmase ale tranzactiilor si
nu poate fi mai micad de 10 zile. Pentru tranzactile de
rascumparare sau operatiunile de dare sau luare de titluri sau
marfuri cu Tmprumut care fac obiectul unui acord-cadru de
compensare, scadenta este media ponderatd a scadentelor
ramase ale tranzactiilor si nu poate fi mai mica de 5 zile. Pentru
ponderarea scadentelor se utilizeaza valoarea notionala a
fiecarei tranzactii.”

23. La articolul 85 alineatul (1), partea introductiva se
modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 85. — (1) Fara a aduce atingere prevederilor art. 78—82,
scadenta este de cel putin o zi pentru:”.

24. La articolul 100, teza a 2-a se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,Pentru activele achizitionate, diferenta dintre suma datorata
si valoarea neta inregistrata in bilantul institutiilor de credit este
numitd discount, dacd suma datoratd este mai mare, si,
respectiv, prima, daca aceasta este mai mica.”

25. Articolul 152 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

JArt. 152. — Institutiile de credit trebuie sa colecteze si sa
pastreze date cu privire la diverse aspecte referitoare
la ratingurile lor interne, conform cerintelor prevazute la
art. 159—163 din Ordonanta de urgentd a Guvernului
nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, sila art. 3
si 4 din Regulamentul BNR—CNVM nr. 25/30/2006 privind
cerintele de transparenta si de publicare pentru institutiile de
credit si firmele de investitii, cu modificarile si completarile
ulterioare.”

26. Articolul 211 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

JArt. 211. — Cerintele prevazute la art. 212—219 nu se
aplica in cazul garantiilor furnizate de institutii, administratii
centrale sau béanci centrale, precum si de societati care
indeplinesc cerintele stipulate la art. 27 lit. g) din Regulamentul
BNR—CNVM nr. 19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a
riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de
investitii, cu modificarile si completarile ulterioare, daca institutia
de credit a primit aprobarea de a aplica, pentru expunerile fata
de astfel de entitati, regulile prevazute in Regulamentul BNR—
CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare.
In acest caz se aplica cerintele prevazute la art. 2 alin. (6) pct. 1
si art. 3—10 din Regulamentul BNR—CNVM nr. 19/24/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare.”

27. La articolul 243 litera b), teza a 3-a se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

-Asemenea examinari sunt efectuate de catre o structura
interna independenta.”

28. Articolul 258 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

JArt. 258. — Auditul intern trebuie sa examineze, cel putin
anual, sistemele de rating ale institutiei de credit si functionarea
acestora, inclusiv functia de creditare si estimarea probabilitatilor
de nerambursare, pierderilor in caz de nerambursare, pierderilor
asteptate si factorilor de conversie. Sfera de examinare trebuie
sa includa respectarea tuturor cerintelor minime aplicabile.”

29. Articolul 261 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

JArt. 261. — Pana la data de 31 decembrie 2012, valoarea
medie ponderata in functie de expunere a pierderii in caz de
nerambursare, pentru toate expunerile de tip retail garantate cu
proprietati imobiliare locative si care nu beneficiaza de garantii
din partea administratiilor centrale, nu trebuie sa fie mai mica
de 10%.”

Art. Il. — Prezentul regulament intra in vigoare la data de
31 decembrie 2010, cu exceptia prevederilor de la art. | pct. 21
si 29, care intra n vigoare la data de 1 ianuarie 2011.

*

Prezentul regulament transpune prevederile art. 1 pct. 3—5
din Directiva 2009/83/CE a Comisiei din 27 iulie 2009 de
modificare a unor anexe la Directiva 2006/48/CE a
Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste
normele tehnice referitoare la administrarea riscurilor, publicata
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 196 din 28 iulie 2009,
ale art. 1 pct. 16 si 17 din Directiva 2009/111/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 16 septembrie 2009 de modificare
a directivelor 2006/48/CE, 2006/49/CE si 2007/64/CE in ceea
ce priveste bancile afiliate institutiilor centrale, anumite elemente
ale fondurilor proprii, expunerile mari, reglementarile privind
supravegherea, precum si gestionarea crizelor, publicata in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 302 din 17 noiembrie
2009, precum si ale art. 1 pct. 17 si anexa | pct. 3 din Directiva
Parlamentului European si a Consiliului de modificare a
directivelor 2006/48 si 2006/49 in ceea ce priveste cerintele de
capital pentru portofoliul de tranzactionare si resecuritizare,
precum si procesul de supraveghere a politicilor de remunerare.



MONITORUL OFICIAL AL ROMANIEI, PARTEA I, Nr. 725/1.X1.2010 "

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
Nr. 13 din 30 septembrie 2010

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
Nr. 89 din 25 octombrie 2010

ORDIN
pentru aprobarea Regulamentului Bancii Nationale a Romaéniei si al Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare nr. 14/24/2010 privind expunerile mari ale institutiilor de credit
si ale firmelor de investitii

Avand in vedere dispozitiile art. 141, 142, 278, 384 si 385 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind
institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 420 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari
prin Legea nr. 227/2007 cu modificarile si completarile ulterioare, si ale art. 48 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul Bancii
Nationale a Romaniei, precum si al prevederilor art. 1, 2 si art. 7 alin. (1), (3), (10) si (15) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 25/2002, aprobatd cu modificari si completari prin Legea

nr. 514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

Banca Nationala a Romaniei si Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare emit urmatorul ordin:

Art. 1. — Se aproba Regulamentul Bancii Nationale a
Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 14/24/2010 privind expunerile mari ale institutiilor de credit
si ale firmelor de investitii, prevazut in anexa care face parte
integranta din prezentul ordin.

Art. 2. — Prezentul ordin si regulamentul mentionat la art. 1
se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

Art. 3. — La data de 31 decembrie 2010 se abroga Ordinul
Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor

Presedintele Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei,
Mugur Constantin Isarescu

Mobiliare nr. 13/110 din 14 decembrie 2006 pentru aprobarea
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 16/21/2006 privind expunerile
mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii, publicat
in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 1.033 si 1.033 bis
din 27 decembrie 2006.

Art. 4. — Banca Nationald a Roméaniei si Comisia Nationala
a Valorilor Mobiliare vor urmari ducerea la indeplinire a
prevederilor prezentului ordin.

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Gabriela Anghelache

ANEXA

REGULAMENTUL Nr.14/24/2010
privind expunerile mari ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii

CAPITOLUL |
Dispozitii generale

Art. 1. — (1) Prezentul regulament stabileste modul in care
se realizeazd monitorizarea, raportarea si supravegherea
expunerilor mari.

(2) Prezentul regulament se aplica institutiilor de credit,
persoane juridice romane si sucursalelor din Romania ale
institutiilor de credit din state terte.

(3) Casele centrale sunt responsabile pentru reglementarea
cadrului general aferent expunerilor mari ale cooperativelor de
credit din cadrul retelelor cooperatiste. Reglementarile emise
vor avea in vedere prevederile prezentului regulament in ceea
ce priveste expunerile mari ale cooperativelor de credit si nu vor
putea stabili cerinte mai putin restrictive decat cele prevazute
de acesta. In acest sens reglementarile emise de casa central
vor fi transmise spre avizare Bancii Nationale a Romaniei.

(4) Prezentul regulament se aplica in mod corespunzator
societatilor de servicii de investitii financiare, precum si
societatilor de administrare a investitiilor, persoane juridice
romane, care au in obiectul de activitate administrarea
portofoliilor individuale de investitii. In acest sens, orice referire
la Banca Nationald a Romaniei se considera a fi facuta, dupa
caz, la Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare.

(5) Prezentul regulament se aplica la nivel individual si, dupa
caz, consolidat, in conformitate cu Regulamentul BNR—CNVM
nr. 17/22/2006 privind supravegherea pe baza consolidata a
institutiilor de credit si a firmelor de investitii, cu modificarile
ulterioare.

(6) Casele centrale sunt responsabile pentru aplicarea
prezentului regulament la nivel de retea cooperatista.

Art. 2. — (1) Termenii si expresiile folosite Th cuprinsul
prezentului regulament au semnificatile prevazute de
Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind
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institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile
si completarile ulterioare.

(2) Tn sensul prezentului regulament, termenul societate-
mamad include o societate-mama Tn sensul art. 7 alin. (1) pct. 19
lit. a)—e) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006,
aprobata cu maodificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu
modificarile si completarile ulterioare, precum si orice entitate
care, n opinia Bancii Nationale a Romaéniei, exercita efectiv o
influenta dominanta asupra altei entitati (o filiala).

(3) in sensul prezentului regulament, termenul filialg include
o entitate aflata in relatie cu o societate-mama, in una dintre
situatiile prevazute la alin. (2), precum si orice entitate asupra
careia, in opinia Bancii Nationale a Romaniei, o societate-mama
exercita efectiv o influentd dominanta.

(4) Semnificatiile notiunilor institutii si firme de investitii este
cea din Regulamentul BNR—CNVM nr. 13/18/2006 privind
determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de
credit si firmele de investitii, cu modificarile si completarile
ulterioare.

(5) In intelesul prezentului regulament, expresia grup de
clienti aflati in legatura reprezinta:

a) doua ori mai multe persoane fizice si/sau juridice care
constituie, daca nu se dovedeste altfel, un singur risc deoarece
una dintre ele detine, direct ori indirect, controlul asupra
celeilalte ori celorlalte; sau

b) doua ori mai multe persoane fizice si/sau juridice intre care
nu exista o relatie de control, asa cum este descrisa la lit. a),
dar care trebuie sa fie considerate ca reprezentand un singur
risc deoarece sunt interconectate in asemenea masura incéat,
in cazul in care una dintre acestea s-ar confrunta cu probleme
financiare, n special dificultati de finantare ori de rambursare,
cealaltd sau toate celelalte ar intdmpina probabil dificultati de
finantare ori de rambursare;

(6) Termenii si expresiile bdnci centrale, banci multilaterale
de dezvoltare, entitati din sectorul public au intelesul prevazut de
Regulamentul BNR—CNVM nr. 14/19/2006 privind tratamentul
riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele de investitii
potrivit abordarii standard, cu modificarile si completarile
ulterioare.

(7) Semnificatiile expresiilor protectie finantaté a creditului si
protectie nefinantatd a creditului sunt cele din Regulamentul
BNR—CNVM nr. 19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a
riscului de credit utilizate de institutiile de credit si firmele de
investitii, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 3. — (1) in scopul prezentului regulament, expunerile
reprezinta orice activ sau orice element din afara bilantului
prevazute in Regulamentul BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare, fara aplicarea ponderilor
de risc ori gradelor de risc prevazute.

(2) Expunerile care provin din elementele prevazute in anexa
la Regulamentul BNR—CNVM nr. 20/25/2006 privind
tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul
instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de
rascumparare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/marfuri cu
imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si al
tranzactiilor de creditare in marja, cu modificarile si completarile
ulterioare, trebuie calculate in conformitate cu una dintre
metodele prevdzute de regulamentul respectiv. in scopul

prezentului regulament, se vor aplica si prevederile art. 4 din
Regulamentul BNR—CNVM nr. 20/25/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare.

(3) Cu aprobarea Bancii Nationale a Romaniei, toate
elementele acoperite integral de fonduri proprii pot fi excluse
pentru scopul determinarii expunerilor, cu conditia ca
respectivele fonduri proprii sa nu fie incluse in fondurile proprii
ale institutiei de credit in sensul art. 126 din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare, si al art. 2 din Regulamentul BNR—
CNVM nr. 13/18/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
sau in calculul altor indicatori de monitorizare prevazuti in alte
reglementari.

Art. 4. — Expunerile nu vor include niciunul dintre
urmatoarele elemente:

a) in cazul operatiunilor pe curs de schimb, expunerile
inregistrate in cursul normal al decontarii, pe durata celor doua
Zile lucratoare ulterioare platii;

b) in cazul operatiunilor de cumparare sau de vanzare de
titluri, expunerile inregistrate in cursul normal al decontarii pe
durata a 5 zile lucratoare ulterioare platii sau livrarii titlurilor, in
functie de care dintre aceste operatiuni are loc mai devreme;

c¢) in cazul furnizarii serviciilor de transfer de bani, inclusiv
executarea serviciilor de plata, compensarile si decontarile in
orice moneda, precum si operatiunile de corespondent bancar,
sau in cazul compensarilor de instrumente financiare,
decontarilor si serviciilor de custodie pentru clienti, finantari
primite cu intarziere, expunerile rezultate din aceste activitati,
precum si alte expuneri care decurg din operatiunile aferente
clientilor si care nu dureaza mai mult de urmatoarea zi
lucratoare; sau

d) in cazul furnizarii serviciilor de transfer de bani, inclusiv
executarea serviciilor de plata, compensarile si decontérile in
orice moneda, precum si operatiunile de corespondent bancar,
expunerile din cursul zilei fata de institutiile care furnizeaza
aceste servicii.

Art. 5. — Pentru a stabili existenta unui grup de clienti aflati
in legatura, in ceea ce priveste expunerile mentionate la art. 4
alin. (1) lit. m), o) si p) din Regulamentul BNR—CNVM
nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, in cazul
in care exista o expunere fata de active-suport, institutiile de
credit trebuie sa evalueze schema, expunerile-suport ale
acesteia sau ambele. In acest scop, institutiile de credit trebuie
sa evalueze substanta economica si riscurile inerente structurii
operatiunii.

Art. 6. — Pentru scopurile calcularii valorii expunerii Tn
conformitate cu prezentul regulament, termenul institutie de
credit include si orice entitate publicad sau privata, inclusiv
sucursalele sale, care indeplineste cerintele din definitia
institutie de credit prevazuta la art. 7 alin. (1) pct. 10 din
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu
modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile
si completarile ulterioare, si care a fost autorizata intr-un stat
tert.
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CAPITOLUL I
Expuneri mari

SECTIUNEA 1

Monitorizarea si raportarea expunerilor mari

Art. 7. — (1) Expunerea unei institutii de credit fatd de un
client sau fatda de un grup de clienti aflati in legatura este
considerata ca fiind expunere mare daca valoarea sa este egala
ori depaseste 10% din fondurile proprii ale institutiei de credit.

(2) Banca Nationald a Romaniei poate stabili, diferit fata de
institutia de credit, componenta unui grup de clienti aflati in
legatura.

Art. 8. — (1) Institutiile de credit raporteaza Bancii Nationale
a Romaniei urmatoarele informatii referitoare la fiecare
expunere mare, inclusiv expunerile mari exceptate de la
aplicarea art. 9:

a) identificarea clientului sau a grupului de clienti aflati in
legatura fata de care institutiile de credit au o expunere mare;

b) valoarea expunerii inaintea luarii in considerare a efectului
diminuarii riscului de credit, daca este cazul,

c) in cazul in care se utilizeaza, tipul protectiei finantate sau
nefinantate a creditului;

d) valoarea expunerii dupa luarea in considerare a efectului
diminuarii riscului de credit calculat pentru scopul art. 9.

(2) in cazul in care institutile de credit fac obiectul
prevederilor Regulamentului BNR—CNVM nr. 15/20/2006
privind tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si
firmele de investitii potrivit abordarii bazate pe modele interne
de rating, cu modificarile si completarile ulterioare, respectivele
institutii de credit pun la dispozitia Bancii Nationale a Romaniei,
la solicitarea acesteia, informatii cu privire la cele mai mari 20 de
expuneri determinate la nivel consolidat, cu exceptia celor
excluse de la aplicarea art. 9.

(3) Raportarea expunerilor mari, asa cum este prevazuta la
alin. (1), se va efectua trimestrial la nivel individual si semestrial
la nivel consolidat.

(4) Banca Nationalda a Romaniei va implementa de la
31 decembrie 2012, impreuna cu celelalte autoritati competente,
formulare de raportare cu continut, frecvente si date de
raportare uniforme, in conformitate cu ghidurile Comitetului
Supraveghetorilor Bancari Europeni. Formularele de raportare
vor fi proportionale cu natura, dimensiunea si complexitatea
activitatilor institutiilor de credit.

(5) Institutiile de credit trebuie sa analizeze, in masura in care
este posibil, expunerile fata de emitentii de garantii reale,
furnizorii de protectie de credit nefinantata si fata de activele-
suport, potrivit art. 5, pentru identificarea posibilelor concentrari
si, dupa caz, sa ia masuri si sa raporteze Bancii Nationale a
Romaniei orice informatii semnificative.

SECTIUNEA a 2-a

Limite aplicabile expunerilor mari

Art. 9. — (1) Institutiile de credit nu trebuie sa inregistreze,
dupa luarea in considerare a efectului diminuarii riscului de
credit in conformitate cu art. 11—19, o expunere fata de un client
sau un grup de clienti aflati in legatura a carei valoare depaseste
25% din fondurile proprii.

(2) In cazul in care clientul este o institutie sau in cazul in
care un grup de clienti aflati in legatura include una sau mai
multe institutii, valoarea expunerii nu poate depasi fie 25% din
fondurile proprii ale institutiei de credit, fie echivalentul a
150 milioane euro, Tn functie de care dintre aceste valori este
mai mare, cu conditia ca suma valorilor expunerilor fata de toti
clientii aflati in legatura care nu sunt institutii sa nu depaseasca,
dupa luarea in considerare a efectului diminuarii riscului de
credit Tn conformitate cu art. 11—19, 25% din fondurile proprii
ale institutiei de credit.

(3) In cazul in care echivalentul a 150 milioane euro este mai
mare decat 25% din fondurile proprii ale institutiei de credit,
valoarea expunerii nu trebuie s& depaseasca, dupa luarea in
considerare a efectului diminuarii riscului de credit in
conformitate cu art. 11—19, o limitd rezonabila raportata la
fondurile proprii ale institutiei de credit. Aceasta limita este
stabilita de céatre institutiile de credit, Tn concordanta cu politicile
si procedurile mentionate Tn art. 8 din Regulamentul BNR—
CNVM nr. 23/28/2006 privind criteriile tehnice referitoare la
organizarea si tratamentul riscurilor, precum si criteriile tehnice
utilizate de autoritadtile competente pentru verificarea si
evaluarea acestora, cu modificarile si completarile ulterioare,
pentru a aborda si controla riscul de concentrare si nu trebuie sa
depaseasca 100% din fondurile proprii ale acestora.

(4) Pentru societatile de servicii de investitii financiare, n
cazul in care clientul este o institutie sau n cazul in care un grup
de clienti aflati in legatura include una sau mai multe institutii,
nivelul valoric al expunerii stabilite la alin. (2) si (3) este
echivalentul a 500.000 euro.

(5) Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare poate modifica
ulterior nivelul valoric al expunerii prevazute la alin. (4).

(6) Tn scopul aplicarii cerintelor prudentiale in domeniul
expunerilor mari, Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare poate
stabili, la nivel individual, cerinte mai restrictive privind limita
mentionata la alin. (4).

Art. 10. — (1) Institutile de credit trebuie sa respecte
permanent limita relevanta prevazuté la art. 9. In cazul in care,
intr-o situatie exceptionald, expunerile depéasesc limita
respectiva, valoarea expunerii trebuie notificata fara intarziere
Bancii Nationale a Romaniei, care, in cazul in care considera a
fi justificat, poate acorda institutiei de credit o perioada limitata
de timp pentru a se incadra in limita respectiva.

(2) In cazul in care echivalentul a 150 milioane euro,
mentionat la art. 9, este aplicabil, Banca Nationala a Romaniei
poate permite, de la caz la caz, depasirea limitei de 100%
raportata la fondurile proprii ale institutiei de credit.

Art. 11. — (1) Pentru scopurile art. 12—19, termenul garantie
personala include instrumentele financiare derivate de credit
recunoscute potrivit Regulamentului BNR—CNVM
nr. 19/24/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, altele
decéat instrumentele de tipul credit linked note.

(2) Fara a aduce atingere prevederilor alin. (3), n cazul in
care recunoasterea protectiei de credit finantate sau nefinantate
este permisa in temeiul art. 12—19, aceasta permisiune este
conditionata de respectarea cerintelor de eligibilitate si a altor
cerinte minime stabilite Tn Regulamentul BNR—CNVM
nr. 19/24/2006, cu modificarile si completarile ulterioare.

(3) In cazul in care institutile de credit se bazeaza pe
aplicarea art. 14, recunoasterea protectiei de credit finantate se
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supune cerintelor relevante prevazute in Regulamentul BNR—
CNVM nr. 15/20/2006, cu modificarile si completarile ulterioare.

(4) Pentru scopul acestei sectiuni, institutiile de credit nu iau
in considerare garantia reala mentionata la art. 23—25 din
Regulamentul BNR—CNVM nr. 19/24/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare, cu exceptia cazului in care aceasta este
permisa potrivit art. 16—17.

Art. 12. — (1) Urmatoarele expuneri sunt excluse de la
aplicarea prevederilor art. 9:

a) elemente de activ reprezentdnd creante asupra
administratiilor centrale sau bancilor centrale, carora, in cazul
in care sunt negarantate, li se aplica o pondere de risc de 0%,
potrivit Regulamentului BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare;

b) elemente de activ reprezentdnd creante asupra
organizatiilor internationale sau bancilor de dezvoltare
multilaterala, carora, in cazul in care sunt negarantate, li se
aplica o pondere de risc de 0%, potrivit Regulamentului BNR—
CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare;

c) elemente de activ reprezentand creante garantate Th mod
explicit de administratii centrale, banci centrale, organizatii
internationale, banci multilaterale de dezvoltare sau de entitati
din sectorul public, atunci cand creantelor negarantate asupra
respectivelor entitati care furnizeaza garantia personala li se
aplica o pondere de risc de 0%, potrivit Regulamentului BNR—
CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare;

d) alte expuneri fatd de sau garantate de administratii
centrale, banci centrale, organizatii internationale, banci
multilaterale de dezvoltare sau entitati din sectorul public, atunci
cand creantelor negarantate asupra entitatii fata de care
expunerea este inregistratd sau de catre care este garantata li
se aplica o pondere de risc de 0%, potrivit Regulamentului
BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile
ulterioare;

e) elemente de activ reprezentdnd creante asupra
autoritatilor regionale sau locale ale statelor membre, in cazul in
care aceste creante primesc o pondere de risc de 0%, potrivit
Regulamentului BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare, precum si alte expuneri fata de
autoritatile regionale sau locale respective ori garantate de
acestea, in cazul in care aceste creante primesc o pondere de
risc de 0% potrivit aceluiasi regulament;

f) expuneri fatd de contrapartidele mentionate la art. 5
alin. (7) sau (8) din Regulamentul BNR—CNVM nr. 14/19/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare, in cazul in care primesc
o pondere de risc de 0% potrivit aceluiasi regulament;
expunerile care nu indeplinesc criteriile respective, indiferent
daca sunt sau nu exceptate de la dispozitiile art. 9, se trateaza
ca expuneri fata de o parte terta;

g) elemente de activ si alte expuneri garantate, in mod
adecvat in opinia Bancii Nationale a Romaniei, prin garantii
reale reprezentate de depozite de numerar (cash deposits)
plasate la institutia de credit imprumutatoare sau la o institutie
de credit care este societatea-mama sau o filiala a institutiei de
credit imprumutatoare; numerarul Tncasat din instrumente de
tipul credit linked note emise de institutia de credit,
imprumuturile acordate de catre o contrapartida institutiei de
credit si depozitele unei contrapartide pastrate la institutia de
credit, care fac obiectul unui acord de compensare bilantiera

recunoscut potrivit Regulamentului BNR—CNVM
nr. 19/24/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, se
considera a fi incadrate la aceasta litera;

h) elemente de activ si alte expuneri garantate, in mod
adecvat in opinia Bancii Nationale a Romaniei, prin garantii
reale reprezentate de certificate de depozit emise de institutia de
credit imprumutatoare sau de o institutie de credit care este
societatea-mama sau o filiald a institutiei de credit
imprumutatoare si incredintate oricareia dintre acestea;

i) expuneri care decurg din facilitatile de credit neutilizate
care sunt clasificate, potrivit anexei la Regulamentul BNR—
CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
ca elemente din afara bilantului cu grad de risc scazut si in
legatura cu care exista un acord incheiat cu clientul sau grupul
de clienti aflati in legatura, in temeiul caruia facilitatea poate fi
utilizatéd doar daca se stabileste ca utilizarea nu va cauza
depasirea limitei aplicabile potrivit art. 9.

(2) Pentru fiecare dintre expunerile de mai jos se va excepta
de la aplicarea art. 9 partea calculata ca diferenta intre valoarea
expunerii respective si rezultatul inmultirii acesteia cu ponderea
aferenta:

(i) pondere 0%:

a) elemente de activ care constituie creante asupra bancilor
centrale sub forma de rezerve minime obligatorii detinute la
aceste banci centrale si care sunt exprimate in monedele lor
nationale;

b) elemente de activ reprezentdnd creante asupra
autoritatilor centrale sub forma de cerinte de lichiditate
reglementate detinute in titluri de stat, exprimate si finantate in
monedele lor nationale, cu conditia ca ratingul respectivelor
autoritati centrale, furnizat de o institutie externa de evaluare a
creditului nominalizata, sa fie din categoria investment grade;

(i) pondere  10%—obligatiunile  garantate care
indeplinesc conditiile prevazute la art. 55 lit. a) din
Regulamentul BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare;

(iii) pondere 20%:

a) elemente de activ reprezentdnd creante asupra
administratiilor regionale sau autoritatilor locale ale statelor
membre, Tn cazul in care acestor creante li se aplicd o pondere
de risc de 20%, potrivit Regulamentului BNR—CNVM
nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, precum
si alte expuneri fatd de ori garantate de aceste administratii
regionale sau autoritéti locale, creante carora li se aplica o
pondere de risc de 20% potrivit aceluiasi regulament;

b) obligatiuni garantate prevazute la art. 55 lit. b) din
Regulamentul BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare;

c) elemente de activ reprezentand creante si alte expuneri
fata de institutii, cu conditia ca expunerile respective sa nu
constituie fonduri proprii ale acestor institutii, scadenta sa nu
depaseasca ziua lucratoare urmatoare si sa nu fie exprimate
intr-o moneda de tranzactionare importanta;

d) elemente de activ reprezentand creante si alte expuneri
fata de institutiile de credit inregistrate de institutiile de credit
care functioneazd pe baza neconcurentiald, care acorda
imprumuturi, in baza programelor legislative sau a statutului lor,
pentru incurajarea anumitor sectoare ale economiei, in cadrul
anumitor forme de supraveghere a administratiei publice si al
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anumitor restrictii privind utilizarea Tmprumuturilor, cu conditia
ca respectivele expuneri sa rezulte din asemenea imprumuturi
care sunt transferate beneficiarilor prin intermediul altor institutii
de credit;

(iv) pondere 50%:

a) obligatiuni garantate prevazute la art. 55 lit. ¢) din
Regulamentul BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare;

b) 50% din acreditivele documentare nregistrate in afara
bilantului cu grad de risc moderat si din facilitatile de credit
neutilizate Tnregistrate in afara bilantului cu grad de risc
moderat, prevazute Tn anexa la Regulamentul BNR—CNVM
nr. 14/19/2006, cu modificarile si completérile ulterioare, si 80%
din garantii, altele decéat garantiile pentru credite care au un
temei legal si care sunt acordate membrilor prin scheme de
garantare mutuald avand statut de institutii de credit.

Art. 13. — Fara a aduce atingere prevederilor art. 15, la
calcularea valorii expunerilor in scopurile art. 9, o institutie de
credit poate utiliza ,valoarea expunerii ajustatad integral”,
calculata potrivit Regulamentului BNR—CNVM nr. 19/24/20086,
cu modificarile si completarile ulterioare, luand in considerare
diminuarea riscului de credit, ajustéarile de volatilitate si orice
decalaj de scadenta (E*).

Art. 14. — (1) Fara a aduce atingere prevederilor art. 15,
institutiile de credit care, in conformitate cu Regulamentul
BNR—CNVM nr. 15/20/2006, cu modificarile si completarile
ulterioare, au dreptul sa utilizeze propriile estimari ale pierderii
in caz de nerambursare (LGD) si ale factorilor de conversie
pentru o anumita clasa de expuneri pot, in cazul in care, in
opinia Bancii Nationale a Romaniei, respectivele institutii de
credit au capacitatea sa estimeze efectele garantiilor financiare
asupra expunerilor lor separat de alte aspecte relevante
aferente LGD, sa ia Tn considerare efectele respective la
calcularea valorii expunerilor pentru scopurile art. 9.

(2) Pentru scopurile alin. (1), institutiile de credit trebuie sa
convinga Banca Nationald a Roméniei cu privire la adecvarea
estimarilor realizate in vederea diminuarii valorii expunerii in
scopul conformarii cu cerintele prevazute la art. 9.

(3) TIn cazul in care o institutie de credit are dreptul sa
utilizeze propriile estimari ale efectelor garantiilor financiare,
aceasta le va utiliza de o maniera coerenta cu metoda adoptata
pentru determinarea cerintelor de capital.

(4) Institutiile de credit care, in conformitate cu Regulamentul
BNR—CNVM nr. 15/20/2006, cu modificarile si completarile
ulterioare, au dreptul sa utilizeze propriile estimari ale LGD si
ale factorilor de conversie pentru o anumita clasa de expuneri si
care nu determina valoarea expunerilor prin metoda mentionata
la alin. (1) pot utiliza metoda extinsa a garantiilor financiare sau
metoda mentionata la art. 18 alin. (1) lit. b) pentru calcularea
valorii expunerilor.

Art. 15. — (1) Institutiile de credit care utilizeaza metoda
extinsa a garantiilor financiare sau care au dreptul sa utilizeze
metoda prevazuta la art. 14 pentru a calcula valoarea
expunerilor in scopurile art. 9 trebuie sa efectueze periodic
simulari pentru situatii de criza privind concentrarile de risc de
credit, inclusiv Tn ceea ce priveste valoarea realizabila a oricarei
garantii acceptate.

(2) Aceste simulari periodice pentru situatii de criza iau Tn
considerare riscurile provenite din modificarile potentiale in

conditiile pietei, care ar putea avea un impact negativ asupra
adecvarii fondurilor proprii ale institutiilor de credit, precum si
riscurile provenite din valorificarea garantiilor n situatii de criza.

(3) Institutia de credit trebuie sa demonstreze Bancii
Nationale a Romaniei ca simularile pentru situatii de criza pe
care le deruleaza sunt adecvate pentru evaluarea riscurilor
respective.

(4) In cazul in care o astfel de simulare pentru situatii de criza
indica o valoare realizabila a garantiei acceptate mai mica decat
valoarea care ar putea fi luata in considerare prin utilizarea
metodei extinse a garantiilor financiare sau, dupa caz, a metodei
descrise la art. 14, valoarea garantiei care poate fi luata in
considerare la determinarea valorii expunerilor in sensul art. 9
se reduce corespunzator.

(5) Institutile de credit trebuie sa includa urmatoarele
elemente in strategia de administrare a riscului de concentrare:

a) politici si proceduri pentru administrarea riscurilor rezultate
din decalajele dintre scadenta expunerii si scadenta protectiei
creditului aferenta expunerilor respective;

b) politici si proceduri pentru cazurile in care o simulare
pentru situatii de criza indica o valoare realizabila a garantiei
mai mica decat valoarea luata in considerare prin utilizarea
metodei extinse a garantiilor financiare sau metodei descrise la
art. 14; si

c) politici si proceduri privind riscul de concentrare ce rezulta
in urma aplicarii tehnicilor de diminuare a riscului de credit si, in
special, expunerile mari indirecte, de exemplu expunerile fata
de un emitent de titluri acceptate drept garantie.

Art. 16. — (1) Pentru scopurile prezentului regulament, in
cazul expunerilor garantate cu ipoteci asupra proprietatilor
imobiliare locative, institutiile de credit pot diminua valoarea
expunerii cu pana la 50% din valoarea proprietatii locative in
cauza, daca este indeplinita oricare dintre urmatoarele conditii:

a) expunerea este garantata cu ipoteci asupra proprietatilor
imobiliare locative sau prin parti detinute in societatile finlandeze
din domeniul locativ care functioneaza in conformitate cu Legea
finlandez& din 1991 privind societatile din domeniul locativ ori
cu legislatia echivalenta ulterioara;

b) expunerea rezulta dintr-o operatiune de leasing potrivit
careia locatorul pastreaza in totalitate dreptul de proprietate
asupra proprietatii imobiliare locative ce face obiectul tranzactiei
atat timp céat locatarul nu si-a exercitat optiunea de cumparare.

(2) Tn aplicarea alin. (1), valoarea proprietéatii se determina
spre satisfactia Bancii Nationale a Romaniei, pe baza unor
standarde prudente de evaluare stabilite prin lege, reglementari
sau prevederi administrative. Evaluarea proprietatilor imobiliare
locative se efectueaza cel putin o data la 3 ani.

(3) Pentru scopurile prezentului articol se aplica cerintele
prevazute la art. 41—45 si art. 121 din Regulamentul BNR—
CNVM nr. 19/24/2006, cu modificarile si completarile ulterioare.

(4) In aplicarea prezentului articol, prin proprietate imobiliara
locativa se ntelege acel spatiu locativ care este sau va fi ocupat
ori dat cu chirie de catre proprietar.

Art. 17. — (1) Pentru scopurile prezentului regulament, in
cazul expunerilor garantate cu ipoteci asupra proprietatilor
imobiliare comerciale situate pe teritoriul unui alt stat membru,
institutiile de credit pot diminua valoarea expunerii cu pana la
50% din valoarea proprietatii comerciale in cauza numai in
situatia in care autoritatile competente din statul membru in care
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este situata proprietatea comerciala permit ca urmatoarelor
expuneri sa li se aplice ponderea de risc de 50%, in conformitate
cu Regulamentul BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare:

a) expunerile garantate cu ipoteci asupra spatiilor pentru
birouri sau altor spatii cu destinatie comerciala ori prin parti
detinute in societatile finlandeze din domeniul locativ care
functioneaza in conformitate cu Legea finlandeza din 1991
privind societatile din domeniul locativ sau cu legislatia
echivalenta ulterioara, in ceea ce priveste spatiile pentru birouri
ori alte spatii cu destinatie comerciala; sau

b) expunerile rezultate din operatiuni de leasing imobiliar
privind spatiile pentru birouri sau alte spatii cu destinatie
comerciala.

(2) In aplicarea alin. (1), valoarea proprietéatii se determin&
spre satisfactia autoritatii competente din statul membru in care
este situata proprietatea comerciala, pe baza unor standarde
prudente de evaluare stabilite prin lege, reglementéari sau
prevederi administrative. Proprietatea comerciala trebuie sa fie
construitd in totalitate, inchiriatd si sa genereze un venit
corespunzator din chirii.

Art. 18. — (1) Tn cazul in care o expunere fatd de un client
este garantaté de o terta parte sau printr-o garantie reala emisa
de o terta parte, institutiile de credit pot:

a) sa trateze acea portiune a expunerii care este garantata
ca fiind asumata de garant, si nu de client, cu conditia ca
expunerea fata de garant, negarantata, sa primeasca o pondere
de risc egala sau mai mica decat ponderea de risc aferenta
expunerii fata de client, negarantata, potrivit Regulamentului
BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile
ulterioare;

b) sa trateze acea portiune a expunerii garantata cu valoarea
de piata a garantiei reale recunoscute ca fiind asumata de terta
parte, si nu de client, cu conditia ca expunerea sa fie garantata
cu garantie reald, iar partea garantatd cu garantie reald a
expunerii sa primeasca o pondere de risc egala sau mai mica
decét ponderea de risc aferenta expunerii negarantate fata de
client potrivit Regulamentului BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare.

(2) Metoda prevazuta la alin. (1) lit. b) nu se utilizeaza de
catre o institutie de credit in cazul existentei unui decalaj intre
scadenta expunerii si scadenta protectiei.

(3) Pentru scopul prezentului regulament, institutiile de credit
pot utiliza atat metoda extinsa a garantiilor financiare, cat si
tratamentul prevazut la alin. (1) lit. b) numai in cazul in care le
este permisa utilizarea atat a metodei extinse a garantiilor
financiare, cat si a metodei simple a garantiilor financiare in
scopul aplicarii art. 2 lit. a) din Regulamentul BNR—CNVM
nr. 13/18/2006, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 19. — Tn cazul In care o institutie de credit aplica
prevederile art. 18 alin. (1):

a) daca garantia este exprimata intr-o moneda diferita de cea
in care este exprimata expunerea, nivelul expunerii care se
considera a fi acoperita se calculeaza in conformitate cu
prevederile referitoare la tratamentul aplicat neconcordantei de
monede pentru protectia nefinantata a creditului din cadrul
Regulamentului BNR—CNVM nr. 19/24/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare;

b) decalajul intre scadenta expunerii si scadenta protectiei
trebuie tratat in conformitate cu prevederile referitoare la
tratamentul decalajului de scadenta din cadrul Regulamentului
BNR—CNVM nr. 19/24/2006, cu modificarile si completarile
ulterioare; si

c) protectia partiala poate fi recunoscuta potrivit tratamentului
prevazut de Regulamentul BNR—CNVM nr. 19/24/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare.

CAPITOLUL I
Sanctiuni, dispozitii tranzitorii si finale

Art. 20. — Pana la data de 31 decembrie 2012, pentru
elementele de activ reprezentand creante si alte expuneri fata
de institutii, inregistrate inainte de 31 decembrie 2009, se va
excepta de la aplicarea art. 9 partea calculata ca diferenta intre
valoarea expunerii respective si rezultatul inmultirii acesteia cu
ponderea aferenta:

a) pondere 20% — elemente de activ reprezentand creante
asupra institutiilor si alte expuneri fatd de acestea a caror
scadenta este de pana la 3 ani. Aceste elemente nu pot constitui
fonduri proprii ale institutiilor respective;

b) pondere 50% — elemente de activ reprezentand creante
asupra institutiilor a caror scadenta este mai mare de 3 ani, cu
conditia ca acestea sa fie reprezentate de instrumente de
creanta emise de o institutie si care, in opinia Bancii Nationale
a Romaniei, sunt negociabile si cotate zilnic pe o piata creata de
operatori profesionisti sau a caror emisiune a fost autorizata de
autoritatea competenta din statul membru de origine al institutiei
emitente. Aceste elemente nu pot constitui fonduri proprii ale
institutiilor respective.

Art. 21. — Nerespectarea dispozitiilor prezentului regulament
atrage aplicarea masurilor si/sau a sanctiunilor prevazute la
art. 226, 227, 229, precum si la art. 284 din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare.

Art. 22. — Prezentul regulament intra in vigoare la data de

31 decembrie 2010.
*

Prezentul regulament transpune dispozitii cuprinse in
directive ale Uniunii Europene, dupa cum urmeaza:

1. dispozitiile art. 4 pct. 12(b), 13(b) si 45, art. 106—117 din
Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 14 iunie 2006 privind initierea si exercitarea activitatii
institutiilor de credit, accesul la activitate si desfasurarea
activitatii de catre institutiile de credit, publicata in Jurnalul Oficial
al Uniunii Europene nr. L 177 din 30 iunie 2006; si

2. dispozitiile art. 1 pct. 2(b), pct. 19—28 si pct. 37 din
Directiva 2009/111/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 16 septembrie 2009 de modificare a directivelor 2006/48/CE,
2006/49/CE si 2007/64/CE in ceea ce priveste bancile afiliate
institutiilor centrale, anumite elemente ale fondurilor proprii,
expunerile mari, reglementarile privind supravegherea, precum
si gestionarea crizelor.
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BANCA NATIONALA A ROMANIEI
Nr. 14 din 30 septembrie 2010

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
Nr. 75 din 8 octombrie 2010

ORDIN
privind aprobarea Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare nr. 15/18/2010 pentru modificarea si completarea Regulamentului Bancii
Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 18/23/2006
privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii

Avand in vedere dispozitiile art. 11, 124, 126, 278, ale art. 345 alin. (4) si ale art. 384 si 385 din Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu modificari si completéari prin Legea
nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 420 alin. (3) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale art. 48 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul
Bancii Nationale a Romaniei, precum si ale art. 1, 2 si ale art. 7 alin. (1), (3), (10) si (15) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 25/2002, aprobatd cu modificari si completari prin Legea

nr. 514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

Banca Nationald a Romaniei si Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare emit urmatorul ordin:

Art. 1. — Se aproba Regulamentul Bancii Nationale a
Roméniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 15/18/2010  pentru  modificarea  si  completarea
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 18/23/2006 privind fondurile
proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii, aprobat
prin Ordinul Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 15/112/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare, prevazut in anexa care face parte
integranta din prezentul ordin.

Art. 2. — Prezentul ordin si regulamentul mentionat la art. 1
se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

Presedintele Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei,
Mugur Constantin Isarescu

Art. 3. — Banca Nationala a Roméaniei si Comisia Nationala
a Valorilor Mobiliare vor urmari ducerea la indeplinire a
prevederilor prezentului ordin.

Art. 4. — Ordinul Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 15/112/2006 pentru aprobarea
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 18/23/2006 privind fondurile
proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii, publicat
in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea I, nr. 1.034 si 1.034 bis
din 27 decembrie 2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
precum si cu modificarile si completarile aduse prin prezentul
ordin, se va republica in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea I,
dandu-se textelor o noua numerotare.

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Gabriela Anghelache

ANEXA

REGULAMENTUL Nr.15/18/2010
pentru modificarea si completarea Regulamentului Bancii Nationale a Romaéniei si al Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare nr. 18/23/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de investitii

Art. I. — Regulamentul Bancii Nationale a Roméniei si al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 18/23/2006 privind
fondurile proprii ale institutiilor de credit si ale firmelor de
investitii, aprobat prin Ordinul Bancii Nationale a Roméaniei si al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 15/112/2006, publicat
in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 1.034 si 1.034 bis
din 27 decembrie 2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 2, alineatele (2) si (3) se modifica si vor
avea urmatorul cuprins:

»(2) Termenii si expresiile: securitizare, pozitie din
Securitizare, initiator, imbunététire a calitatii creditului au

semnificatiile prevazute in Regulamentul BNR—CNVM
nr. 18/16/2010 privind tratamentul riscului de credit aferent
expunerilor securitizate si pozitiilor din securitizare.

(3) In intelesul prezentului regulament, termenii si expresiile
de mai jos au urmatoarele semnificatii:

a) participatie — detinerea unor drepturi in capitalul unei
entitati, reprezentate sau nu prin titluri, care, prin crearea unei
legaturi durabile cu acea entitate, sunt destinate s& contribuie
la activitatile acesteia, ori detinerea, in mod direct sau indirect,
a 20% ori mai mult din drepturile de vot sau din capitalul unei
entitati;
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b) IFRS — Standardele Internationale de Raportare
Financiara, incluzdnd Standardele Internationale de
Contabilitate, si interpretarile lor, in cea mai recenta versiune a
acestora adoptata de Comisia Europeana in temeiul
Regulamentului (CE) nr. 1.606/2002 al Parlamentului European
si al Consiliului din 19 iulie 2002 privind aplicarea standardelor
internationale de contabilitate, care se aplicd Tn conditiile
prevazute de Ordinul Bancii Nationale a Romaniei nr. 13/2008
pentru aprobarea Reglementarilor contabile conforme cu
directivele europene, aplicabile institutiilor de credit, institutiilor
financiare nebancare si Fondului de garantare a depozitelor in
sistemul bancar, cu modificarile si completarile ulterioare;

c) instrumente de capital hibride — instrumente prevazute la
art. 4 lit. ¢) din prezentul regulament.”

2. La articolul 2, alineatul (4) se abroga.

3. La articolul 4, litera a) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

»a) capitalul social subscris in sensul prevederilor pct. 54 din
Reglementarile contabile, aprobate prin Ordinul BNR
nr. 13/2008, cu modificarile si completarile ulterioare, impreuna
cu primele de capital integral incasate, aferente acestuia, sau,
dupa caz, capitalul de dotare pus la dispozitia sucursalei din
Romaénia de catre institutia de credit din statul tert, care acopera
in intregime pierderile Tn conditii de asigurare a continuitatii
activitatii si care, in cazul falimentului sau lichidarii institutiei de
credit, are rang de prioritate inferior fata de toate celelalte
creante. Sumele respective se iau in calcul in masura in care
sunt efectiv varsate.

In cazul societatilor de servicii de investitii financiare, precum
si al societatilor de administrare a investitiilor care au in obiectul
de activitate administrarea portofoliilor individuale de investitii,
acest element al fondurilor proprii de nivel 1 cuprinde capitalul,
in sensul prevederilor reglementarilor contabile conforme cu
Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europene aplicabile
entitatilor autorizate, reglementate si supravegheate de Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare, impreuna cu primele de capital
integral incasate, aferente acestuia. Sumele respective se iau in
calcul in masura n care sunt efectiv varsate;”.

4. La articolul 4, litera b) se abroga.

5. La articolul 4, dupa litera c) se introduce o noua litera,
litera c1), cu urmatorul cuprins:

,c1) instrumentele, altele decat cele prevazute la lit. a), care
indeplinesc cerintele stipulate in cadrul sectiunii 1.11 «Cerinte
privind instrumentele de capital hibride», precum si pe cele
mentionate la art. 15 lit. a), c)—e) si la art. 17 din prezentul
regulament.”

6. La articolul 5, litera a) se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

,a) valoarea de Tnregistrare in contabilitate (cost de achizitie)
a actiunilor proprii si a altor instrumente proprii de capital,
detinute de institutia de credit;”.

7. Articolul 8 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 8. — In cazul unei institutii de credit care este initiatorul
unei operatiuni de securitizare, castigurile nete aferente activelor
securitizate, recunoscute in conturile de rezerve si care
contribuie la o imbunatétire a calitatii creditului pentru pozitiile
din securitizare, vor fi excluse de la calculul elementelor
prevazute la art. 4 lit. c).”

8. La capitolul I, dupa sectiunea 1.1 se introduce o noua
sectiune, sectiunea 1.11, intitulata ,Cerinte privind
instrumentele de capital hibride”, cuprinzand articolele
81—83, cu urmatorul cuprins:

,1.11. Cerinte privind instrumentele de capital hibride”

Art. 81. — Instrumentele de capital hibride, prevazute la
art. 4 lit. c'), trebuie sa indeplineasca cerintele prevazute la
art. 82 si 83, precum si urmatoarele:

a) trebuie sa fie emise pe durata nedeterminata sau sa aiba
scadenta, potrivit contractului initial, de cel putin 30 de ani.

Determinarea scadentei se face de la data includerii sumelor
respective in calculul fondurilor proprii;

b) pot include una sau mai multe optiuni de cumparare (call
options) la discretia exclusiva a emitentului, dar nu pot fi
rascumpadrate cel putin 5 ani de la data includerii sumelor
aferente acestora in calculul fondurilor proprii;

c) dispozitile care guverneaza instrumentele emise pe
duratd nedeterminatda pot sa prevada un stimulent de
rascumpadrare pentru institutia de credit doar daca acesta se
considera a fi moderat si nu va interveni mai devreme de 10 ani
de la data emiterii instrumentelor. Banca Nationala a Romaniei
va defini, pentru scopurile acestui regulament, notiunea de
stimulent moderat de rascumparare;

d) prevederile care guverneaza instrumentele emise pe
duratd determinata nu trebuie sa permita un stimulent de
rascumparare la o data diferita de cea a scadentei;

e) instrumentele emise pe duratd determinatd si
nedeterminatd pot fi rascumparate numai cu aprobarea
prealabila a Bancii Nationale a Romaniei;

f) prevederile care guverneaza instrumentul trebuie sa
permita institutiei de credit s& inceteze, atunci cand este
necesar, plata dobanzii sau dividendelor pentru o perioada
nelimitata de timp, pe baza necumulativa. Cu toate acestea,
institutia de credit trebuie sa inceteze aceste plati daca nu
indeplineste cerintele de capital prevazute la art. 2 din
Regulamentul BNR—CNVM nr.  13/18/2006 privind
determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de
credit si firmele de investiti, cu modificarile si completarile
ulterioare. Banca Nationald a Roméaniei poate solicita incetarea
platilor de dobanzi sau dividende, pe baza situatiei financiare si
a solvabilitatii institutiei de credit. Banca Nationala a Romaniei
va reglementa criteriile avute Tn vedere la solicitarea incetarii
platii de dobanzi/dividende de catre institutia de credit;

g) prevederile care guverneaza instrumentul trebuie sa
asigure, prin aplicarea unor mecanisme adecvate, ca principalul,
dobénda sau dividendul neplatite acopera pierderile si nu
impiedica recapitalizarea institutiei de credit. Banca Nationala a
Romaéniei va reglementa modul in care trebuie sa se deruleze
aceste mecanisme;

h) in cazul falimentului sau lichidarii institutiei de credit,
instrumentele de capital hibride au rang de prioritate la plata
inferior celui aferent elementelor prevazute la art. 12 alin. (2) lit c).

Art. 82, — (1) Aprobarea prealabila prevazuta la art. 81 lit. e)
se poate obtine numai in conditiile in care cererea este facuta la
initiativa institutiei de credit emitente si, in opinia Bancii
Nationale a Romaniei, atat situatia financiara, cat si cea a
solvabilitatii institutiei de credit nu sunt afectate in mod
semnificativ. Banca Nationala a Romaniei va reglementa
conditiile in care se acorda aprobarea prealabila pentru
rascumpararea instrumentelor de capital hibride de catre
institutia de credit.

(2) In contextul aprobarii prealabile prevazute la art. 81 lit. ),
Banca Nationala a Romaniei poate solicita institutiilor de credit
sa inlocuiasca instrumentele de capital hibride cu elemente din
categoriile celor prevazute la art. 4 lit. a) sau c'), avand aceeasi
calitate sau o calitate mai buna.

(3) Banca Nationala a Romaniei solicitd suspendarea
rascumpararii instrumentelor emise pe durata determinata in
cazul in care institutia de credit nu indeplineste cerintele de
capital prevazute la art. 2 din Regulamentul BNR—CNVM
nr. 13/18/2006, cu modificarile si completarile ulterioare. O astfel
de solicitare poate fi adresata si in alte cazuri in functie de
situatia financiara si cea a solvabilitatii institutiilor de credit.

(4) Banca Nationala a Romaniei poate acorda in orice
moment permisiunea pentru rascumpararea anticipata a
instrumentelor emise pe duratd determinata si nedeterminata,
in cazul in care regimul fiscal aplicabil sau clasificarea din
punctul de vedere al reglementarilor prudentiale a respectivelor
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instrumente sufera o modificare ce nu a fost prevazuta la data
emiterii acestora, avand in vedere totodata si situatia financiara
si cea a solvabilitatii institutiei de credit.

Art. 83. — (1) Orice incetare de plata de dobanzi sau
dividende nu va aduce atingere dreptului institutiei de credit de
a Tnlocui plata acestora cu o plata sub forma unui instrument
mentionat la art. 4 lit. @), cu conditia ca orice astfel de mecanism
alternativ de plata a dobanzilor/dividendelor sa permita institutiei
de credit pastrarea resurselor financiare.

(2) Banca Nationald a Roméaniei va reglementa conditiile
specifice de derulare a mecanismelor alternative de plata a
dobanzilor sau dividendelor.”

9. Articolul 9 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 9. — Fondurile proprii de nivel 1 ale unei retele
cooperatiste cuprind elementele prevazute la art. 4 si la art. 6
alin. (1) din prezentul regulament, inregistrate la nivelul
organizatiilor cooperatiste de credit.”

10. La articolul 11, alineatul (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

JArt. 11. — (1) Capitalul initial al institutiilor de credit este
constituit din suma elementelor mentionate la art. 4 lit. a)—c),
din care se deduc valorile prevazute la art. 5 lit. a), d) si e).”

11. La articolul 11, alineatul (11) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,(11) Capitalul initial al unei case centrale este constituit din
suma elementelor mentionate la art. 4 lit. a)—c), din care se
deduc valorile prevazute la art. 5 lit. a)—e).”

12. La articolul 15, litera a) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»,a) rambursarea nu se poate efectua la initiativa detinatorului
sau fara aprobarea prealabila a Bancii Nationale a Romaniei.
Aceste conditii trebuie indeplinite si in cazul rascumpararii
titlurilor de catre institutia de credit sau de catre filialele sale Tn
vederea anularii lor. Rambursarea nu poate fi solicitata de
institutia de credit in primii 5 ani de la data includerii sumelor
respective in fondurile proprii. Ulterior acestui interval, Banca
Nationalda a Roméniei acceptd rambursarea doar daca este
incredintata ca, ulterior rambursarii, atat situatia solvabilitatii, cat
si nivelul si structura fondurilor proprii ale institutiei de credit
raman adecvate, cel putin pe o perioada de 2 ani;”.

13. La articolul 21, dupa alineatul (1) se introduce un nou
alineat, alineatul (11), cu urmatorul cuprins:

»(11) Fara a aduce atingere prevederilor alin. (1), totalul
elementelor prevazute la art. 4 lit. c1) este supus urmatoarelor
limite:

a) valoarea totala a instrumentelor care, prin contract, trebuie
sa fie convertite In timpul situatiilor de urgenta si care, la initiativa
Bancii Nationale a Roméniei, pot fi convertite in orice moment,
pe baza analizei situatiei financiare si a solvabilitatii institutiei de
credit emitente, in elemente prevazute la art. 4 lit. a), in limita
unui numar maxim de astfel de instrumente, nu poate depasi
50% din valoarea fondurilor proprii de nivel 1, calculata potrivit
art. 4, 5 si art. 6 alin. (1);

b) in situatia in care valoarea instrumentelor mentionata la
lit. @) nu atinge limita prevazuta la aceasta litera, in cadrul
respectivei limite, toate celelalte instrumente nu pot depasi 35%
din valoarea fondurilor proprii de nivel 1, calculata potrivit art. 4,
5 si art. 6 alin. (1);

¢) in cadrul limitelor prevazute la lit. a) si b), instrumentele
emise pe durata determinata si instrumentele ale caror prevederi
stipuleaza un stimulent de réscumparare nu pot depasi 15% din
valoarea fondurilor proprii de nivel 1, calculata potrivit art. 4, 5 si
art. 6 alin. (1);

d) valoarea elementelor ce excedeaza limitelor prevazute la
lit. a)—c) este supusa limitarii prevazute in cadrul alin. (1).”

14. La articolul 21, alineatul (2) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(2) Banca Nationala a Roméaniei poate aproba, Tn situatii de
urgentd, la cererea institutiei de credit, depasirea temporara a
limitelor prevazute la art. 21 alin. (1) si (11).”

15. La articolul 22 alineatul (1), litera g) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

,g) valorile expunerilor aferente pozitiilor din securitizare care
primesc o pondere de risc de 1.250% in conformitate cu
prevederile Regulamentului BNR—CNVM nr. 18/16/2010, cu
exceptia cazurilor in care au fost luate in considerare la
calcularea valorilor ponderate la risc ale expunerilor in vederea
determinarii cerintelor de capital potrivit art. 126 din Ordonanta
de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare, si art. 2 din Regulamentul BNR—CNVM
nr. 13/18/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, dupa
cum se mentioneaza in cadrul aceluiasi regulament;”.

16. La articolul 22 alineatul (1), litera h) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

,h) alte elemente deductibile stabilite Tn conformitate cu
prevederile art. 23 din prezentul regulament.”

17. La articolul 26 alineatul (3), litera a) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

,a) interesul minoritar, reprezentdnd partea ce revine
actionarilor minoritari din rezultatele nete pozitive si activele nete
ale unei filiale, in cazul utilizarii metodei integrarii globale. Orice
instrumente prevazute la art. 4 lit. ¢1), care dau nastere unor
interese minoritare, trebuie sa indeplineasca conditiile prevazute
in cadrul sectiunii 1.11 «Cerinte privind instrumentele de capital
hibride», precum si pe cele mentionate la art. 15 lit. a), c)—e),
art. 17 si 21 din prezentul regulament;”.

18. Dupa articolul 35 se introduc doua noi articole,
articolele 351 si 352, cu urmatorul cuprins:

JArt. 351, — (1) Institutiile de credit care pana la data de
31 decembrie 2010 nu se conformeaza limitelor stabilite la
art. 21 alin. (11) vor dezvolta strategii si procese cu privire la
masurile necesare rezolvarii acestei situatii inainte de termenele
stabilite la art. 352.

(2) Masurile prevazute la alin. (1) se verifica si se evalueaza
in temeiul art. 166 din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 99/2006, aprobata cu modificari si completari prin Legea
nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 352, — Pentru instrumentele care pana la data de
31 decembrie 2010 au fost considerate, in conformitate cu
reglementarile nationale, a fi echivalente cu elementele
mentionate la art. 4 lit. a) si ¢) si la art. 6 alin. (1), insa nu intra
sub incidenta prevederilor art. 4 lit. a) sau nu intrunesc cerintele
stabilite Tn cadrul sectiunii 1.11 «Cerinte privind instrumentele
de capital hibride», se va aprecia ca acestea intra sub incidenta
art. 4 lit. c1) pana la data de 31 decembrie 2040, sub rezerva
urmatoarelor limitari:

a) pana la 20% din fondurile proprii de nivel 1, intre 10 si
20 de ani dupa 31 decembrie 2010;

b) pana la 10% din fondurile proprii de nivel 1, intre 20 si
30 de ani dupa 31 decembrie 2010.”

Art. Il. — Prezentul regulament intra in vigoare la data de
31 decembrie 2010.

*

Prezentul regulament transpune prevederile art. 1
paragrafele 7—12, paragraful 37 primul si al doilea subparagraf
din Directiva 2009/111/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 16 septembrie 2009 de modificare a Directivelor
2006/48/CE, 2006/49/CE si 2007/64/CE in ceea ce priveste
bancile afiliate institutilor centrale, anumite elemente ale
fondurilor proprii, expunerile mari, reglementarile privind
supravegherea, precum si gestionarea crizelor, publicata in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 302 din 17 noiembrie
2009.
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BANCA NATIONALA A ROMANIEI
Nr. 15 din 30 septembrie 2010

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
Nr. 74 din 8 octombrie 2010

ORDIN
privind aprobarea Regulamentului Bancii Nationale a Roméniei si al Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare nr. 16/17/2010 pentru modificarea si completarea Regulamentului
Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 19/24/2006
privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit
si firmele de investitii

Avand Tn vedere dispozitiile art. 126, art. 134 lit. a) si ale art. 278, 384 si 385 din Ordonanta de urgenta a Guvernului
nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 227/2007, cu
modificarile si completérile ulterioare, precum si ale art. 2 lit. a) din Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital pentru institutiile de credit si firmele
de investitii, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 420 alin. (3) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 99/2006, aprobatd cu modificari si
completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale art. 48 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul
Bancii Nationale a Romaniei, precum si ale art. 1, 2 si art. 7 alin. (1), (3), (10) si (15) din Statutul Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 25/2002, aprobatd cu modificari si completari prin Legea

nr. 514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

Banca Nationala a Roméniei si Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare emit urmatorul ordin:

Art. 1. — Se aproba Regulamentul Bancii Nationale a
Roméniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 16/17/2010  pentru  modificarea si  completarea
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 19/24/2006 privind tehnicile
de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit
si firmele de investitii, aprobat prin Ordinul Bancii Nationale a
Roméniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 16/113/2006, prevazut in anexa care face parte integranta
din prezentul ordin.

Art. 2. — Prezentul ordin si regulamentul mentionat la art. 1
se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

Presedintele Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei,
Mugur Constantin Isarescu

Art. 3. — Banca Nationala a Roméaniei si Comisia Nationala
a Valorilor Mobiliare vor urmari ducerea la indeplinire a
prevederilor prezentului ordin.

Art. 4. — Ordinul Béancii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 16/113/2006 pentru aprobarea
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 19/24/2006 privind tehnicile
de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit
si firmele de investitii, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea |, nr. 1.034 si 1.034 bis din 27 decembrie 2006, cu
modificarile si completarile aduse prin prezentul ordin, se va
republica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, dandu-se
textelor o noua numerotare.

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Gabriela Anghelache

ANEXA

REGULAMENTUL Nr.16/17/2010
pentru modificarea si completarea Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare nr. 19/24/2006 privind tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit
si firmele de investitii

Art. I. — Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei si al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 19/24/2006 privind
tehnicile de diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile
de credit si firmele de investitii, aprobat prin Ordinul Bancii
Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 16/113/2006, publicat in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I. nr. 1.034 si 1.034 bis din 27 decembrie
2006, se modifica si se completeazd dupa cum urmeaza:

1. La articolul 1, alineatele (1) si (2) se modifica si vor
avea urmatorul cuprins:

LArt. 1. — (1) Prezentul regulament se aplica institutiilor de
credit, persoane juridice romane, si sucursalelor din Romania
ale institutiilor de credit din state terte si stabileste tehnicile de
diminuare a riscului de credit eligibile, cerintele minime ce
trebuie respectate in vederea recunoasterii acestora, precum si
modul Tn care calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor
si, dupa caz, al valorilor pierderilor asteptate poate fi modificat.
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(2) Casele centrale sunt responsabile pentru reglementarea
cadrului general aferent tehnicilor de diminuare a riscului de
credit eligibile si modificarii calculului valorilor ponderate la risc
ale expunerilor si, dupa caz, al valorilor pierderilor asteptate ca
urmare a recunoasterii tehnicilor, al cooperativelor de credit din
cadrul retelelor cooperatiste. Reglementérile emise vor avea in
vedere prevederile prezentului regulament in ceea ce priveste
tehnicile eligibile de diminuare a riscului de credit, cerintele
minime ce trebuie respectate in vederea recunoasterii acestora
si modul in care calculul valorilor ponderate la risc ale
expunerilor si, dupa caz, al valorilor pierderilor asteptate poate
fi modificat pentru recunoasterea tehnicilor, la nivelul
cooperativelor de credit, si nu vor putea stabili prevederi mai
putin restrictive decat cele prevazute de acesta. in acest sens,
reglementarile emise de casa centrala vor fi transmise spre
avizare Bancii Nationale a Romaniei.”

2. La articolul 2, alineatele (3) si (4) se modifica si vor
avea urmatorul cuprins:

»(3) Pentru scopurile prezentului regulament, termenii si
expresiile institutie externa de evaluare a creditului, institutie
externéd de evaluare a creditului eligibila, expunere, entitati din
sectorul public, organisme de plasament colectiv, societéti,
tranzactie de rdscumpdrare si rating au semnificatiile prevazute
de Regulamentul BNR—CNVM nr. 14/19/2006 privind
tratamentul riscului de credit pentru institutiile de credit si firmele
de investitii potrivit abordarii standard, cu modificarile si
completarile ulterioare.

(4) Expresia operatiuni de dare sau luare cu imprumut de
titluri sau marfuri are semnificatia expresiei operatiuni de dare de
titluri/marfuri cu imprumut si operatiuni de luare de titluri/marfuri
cu imprumut, prevazuta de Regulamentul BNR—CNVM
nr. 22/27/2006 privind adecvarea capitalului institutiilor de credit
si al firmelor de investitii, cu modificarile si completarile
ulterioare.”

3. La articolul 2, dupa alineatul (5) se introduce un nou
alineat, alineatul (51), cu urmatorul cuprins:

»(51) Expresiile risc de diminuare a valorii creantei,
probabilitate de nerambursare, pierdere, pierdere in caz de
nerambursare, factor de conversie si pierdere asteptatd au
semnificatiile prevazute de Regulamentul BNR—CNVM
nr. 15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate
pe modele interne de rating, cu modificarile si completarile
ulterioare.”

4. La articolul 2 alineatul (6), punctul 1 se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

,1. institutie de credit imprumutatoare — institutia de credit
care are expunerea in cauza, fie ca aceasta rezulta sau nu
dintr-un credit;”.

5. La articolul 2 alineatul (6), punctul 8 se abroga.

6. La articolul 2 alineatul (6), dupa punctul 11 se introduc
doua noi puncte, punctele 12 si 13, cu urmétorul cuprins:

»12. burse recunoscute — burse recunoscute ca atare de
catre autoritatile competente si care indeplinesc urmatoarele
conditii:

a) functioneaza in mod regulat;

b) au reguli, emise sau aprobate de autoritatile adecvate din
tara de origine a bursei, care stabilesc conditiile de functionare
a bursei, conditiile de acces la bursa, precum si conditiile pe
care trebuie sa le indeplineasca un contract Thainte de a putea
fi efectiv negociat pe bursa; si

c) dispun de un mecanism de compensare potrivit caruia
contractele prevazute in anexa la Regulamentul BNR—CNVM
nr. 20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al
contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate, al
tranzactiilor de réscumparare, al operatiunilor de dare/luare de
titluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de
decontare si al tranzactiilor de creditare in marja, cu modificarile
si completarile ulterioare, fac obiectul unor cerinte zilnice de
marja care, in opinia autoritatilor competente, furnizeaza
protectie adecvatg;

13. functie de conducere — ansamblul atributiilor structurii
de conducere reprezentate de directori, Tn cadrul sistemului
unitar de administrare, si de catre directorat, in cadrul sistemului
dualist de administrare.”

7. Articolul 3 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 3. — Institutiile de credit care utilizeaza abordarea
standard in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR—
CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
sau care utilizeaza abordarea bazata pe modele interne de
rating in conformitate cu prevederile Regulamentului BNR—
CNVM nr. 15/20/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
dar care nu folosesc estimari proprii pentru pierderea in caz de
nerambursare si pentru factorii de conversie potrivit art. 22—29
din ultimul regulament mentionat, pot recunoaste tehnici de
diminuare a riscului de credit, in conformitate cu prezentul
regulament, in calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor
pentru scopurile art. 2 lit. a) din Regulamentul BNR—CNVM
nr. 13/18/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital
pentru institutiile de credit si firmele de investitii, cu modificarile
si completarile ulterioare, sau, daca este cazul, in calculul
valorilor pierderilor asteptate pentru scopurile art. 14 alin. (3) si
art. 22 alin. (1) lit. f) din Regulamentul BNR—CNVM
nr. 18/23/2006 privind fondurile proprii ale institutiilor de credit
si ale firmelor de investitii, cu modificarile si completarile
ulterioare.”

8. La articolul 5, alineatul (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

LArt. 5. — (1) In cazul protectiei finantate a creditului, pentru
a fi eligibile pentru recunoastere, activele pe care aceasta se
bazeaza trebuie sa fie suficient de lichide, iar valoarea lor
indeajuns de stabila in timp, astfel incat sa confere un nivel
adecvat de certitudine cu privire la protectia realizata impotriva
riscului de credit, avandu-se in vedere abordarea utilizata pentru
calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor si gradul de
recunoastere permis. Activele eligibile sunt cele prevazute de
cap. Il.”

9. Articolul 6 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

,Art. 6. — In cazul protectiei nefinantate a creditului, pentru
a fi eligibila pentru recunoastere, partea care isi asuma
angajamentul trebuie sa prezinte suficienta credibilitate, iar
contractul de protectie trebuie sa fie valabil din punct de vedere
legal si executoriu in jurisdictiile relevante, astfel incat sa
confere un nivel adecvat de certitudine cu privire la protectia
realizata Tmpotriva riscului de credit, avandu-se in vedere
abordarea utilizata pentru calculul valorilor ponderate la risc ale
expunerilor si gradul de recunoastere permis. Furnizorii de
protectie si tipurile de contracte de protectie eligibile sunt cele
prevazute de cap. II.”

10. Articolul 12 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 12. — (1) Pentru institutiile de credit care aplica metoda
extinsa a garantiilor financiare prevazuta in cap. 1V, efectele
contractelor de compensare bilaterald ce acopera tranzactii de
rascumpadrare, operatiuni de dare sau luare cu imprumut de
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titluri sau marfuri si/sau alte operatiuni ajustate la conditiile pietei
efectuate cu o contrapartida pot fi recunoscute.

(2) Fara a se aduce atingere prevederilor anexei Il la
Regulamentul BNR—CNVM nr. 22/27/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare, pentru a fi recunoscute, garantiile reale
acceptate in garantie, precum si titlurile sau marfurile luate cu
imprumut in cadrul unor astfel de acorduri trebuie sa
indeplineasca cerintele de eligibilitate pentru garantiile reale
prevazute la art. 14—20.”

11. La articolul 15, litera b) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,b) titluri de creanta emise de acele entitati din sectorul public
pentru care expunerile fatd de acestea sunt tratate ca expuneri
fata de administratia centrala in jurisdictia careia sunt stabilite
respectivele entitati, potrivit prevederilor art. 17 alin. (3) si (4)
din Regulamentul BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile
si completarile ulterioare;”.

12. La articolul 17, litera a) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:
»a) sunt cotate la o bursa recunoscuta;”.

13. La articolul 18, dupa alineatul (2) se introduce un nou
alineat, alineatul (3), cu urmatorul cuprins:

»(3) Daca organismul de plasament colectiv nu este limitat la
investirea in instrumentele care sunt eligibile pentru
recunoastere potrivit prevederilor art. 16 si 17, titlurile de
participare pot fi recunoscute cu valoarea activelor eligibile drept
garantie reala sub ipoteza faptului ca organismul de plasament
colectiv a investit in active neeligibile la limita maxima permisa
in cadrul mandatului s&u. In cazurile in care activele neeligibile
pot avea o valoare negativa din cauza datoriilor sau datoriilor
potentiale rezultand din dreptul de proprietate, institutia de credit
trebuie sa calculeze valoarea totalé a activelor neeligibile si
trebuie sa reduca valoarea activelor eligibile cu cea a activelor
neeligibile in cazul in care aceasta din urma este negativa per
total.”

14. La articolul 20, dupa alineatul (2) se introduce un nou
alineat, alineatul (3), cu urmatorul cuprins:

»(3) Daca organismul de plasament colectiv nu este limitat la
investirea in instrumentele care sunt eligibile pentru
recunoastere conform prevederilor art. 16 si 17 si in elementele
mentionate la alin. (1) lit. a), titlurile de plasament pot fi
recunoscute cu valoarea activelor eligibile drept garantie reala
sub ipoteza faptului ca organismul de plasament colectiv a
investit in active neeligibile la limita maxima permisa in cadrul
mandatului sdu. in cazurile in care activele neeligibile pot avea
o valoare negativa din cauza datoriilor sau datoriilor contingente
rezultédnd din dreptul de proprietate, institutia de credit trebuie
sa calculeze valoarea totald a activelor neeligibile si trebuie sa
reduca valoarea activelor eligibile cu cea a activelor neeligibile
in cazul in care aceasta din urma este negativa per total.”

15. La articolul 22 alineatul (1), partea introductiva si
litera a) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

LArt. 22. — (1) Proprietatile imobiliare locative care sunt sau
vor fi locuite sau date cu chirie de proprietar sau de beneficiarul
real (beneficial owner) in cazul societatilor pentru investitii
personale (personal investment companies), precum Si
proprietatile imobiliare comerciale, respectiv birouri si alte spatii
comerciale, pot fi recunoscute ca fiind garantii imobiliare eligibile
daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

a) valoarea proprietatii nu depinde in mod semnificativ de
calitatea creditului asociatd debitorului. Aceasta cerintd nu

priveste situatile in care factori exclusiv de natura
macroeconomica afecteaza atat valoarea proprietatii, cat si
performanta imprumutatului; si”.

16. La articolul 22, alineatele (4) si (5) se modifica si vor
avea urmatorul cuprins:

»(4) Banca Nationala a Romaniei recunoaste drept garantie
reala eligibila o proprietate imobiliara locativa pentru care nu
este Indeplinitad conditia prevazuta la alin. (1) lit. b), situata pe
teritoriul altui stat membru si recunoscuta drept garantie reala
eligibila de catre autoritatea competenta din acel stat membru in
baza exceptarii institutilor de credit de la obligativitatea
respectarii prevederilor alin. (1) lit. b).

(5) Banca Nationala a Romaniei recunoaste drept garantie
reala eligibila o proprietate imobiliara comerciala pentru care nu
este Indeplinitad conditia prevazuta la alin. (1) lit. b), situata pe
teritoriul altui stat membru si recunoscuta drept garantie reala
eligibila in acel stat membru in baza exceptarii institutiilor de
credit de la obligativitatea respectarii prevederilor alin. (1) lit. b).”

17. La articolul 23, alineatul (2) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(2) Creantele eligibile nu le includ pe cele asociate cu
securitizarea, cu subparticipatiile sau cu instrumentele financiare
derivate de credit si nici sumele de incasat de la entitati
apartindnd aceluiasi grup ca si institutia de credit
imprumutatoare sau de la angajatii acesteia.”

18. La articolul 27, litera e) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,e) entitati din sectorul public, daca expunerile fata de
acestea sunt tratate ca expuneri fata de institutii sau administratii
centrale potrivit Regulamentului BNR—CNVM nr. 14/19/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare;”.

19. La articolul 27 litera g), subpunctul (ii) se modifica si

va avea urmatorul cuprins:

,(if) n cazul institutiilor de credit care calculeaza valorile
ponderate la risc ale expunerilor si valorile pierderilor
asteptate potrivit Regulamentului BNR—CNVM
nr. 15/20/2006, cu modificarile si completarile
ulterioare, nu au un rating eligibil si sunt evaluate intern
ca avand o probabilitate de nerambursare echivalenta
celei asociate ratingurilor ce corespund cel putin
nivelului 2 al scalei de evaluare a calitatii creditului
potrivit regulilor de ponderare a expunerilor fata de
societati prevazute de Regulamentul BNR—CNVM
nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile
ulterioare.”

20. La articolul 30, literele c) si d) ale alineatului (1) si
alineatul (2) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

,C) furnizorul de protectie avea atribuit, la momentul la care
protectia creditului a fost furnizatd sau pentru orice perioada
ulterioara acestuia, un rating intern cu o probabilitate de
nerambursare echivalenta sau inferioara celei asociate cel putin
nivelului 2 al scalei de evaluare a calitatii creditului potrivit
regulilor de ponderare la risc a expunerilor fata de societati
prevazute de Regulamentul BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare; si

d) furnizorul de protectie are atribuit un rating intern cu o
probabilitate de nerambursare echivalenta sau inferioara celei
asociate cel putin nivelului 3 al scalei de evaluare a calitatii
creditului potrivit regulilor de ponderare la risc a expunerilor fata
de societati prevazute de Regulamentul BNR—CNVM
nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare.
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(2) Pentru scopurile acestui articol, protectia creditului
furnizatd de agentiile de creditare a exportului nu trebuie sa
beneficieze de efectul contragarantiilor explicite furnizate de o
administratie centrala.”

21. La articolul 32, alineatul (2) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(2) Pentru ca protectia creditului sa fie recunoscuta pentru
scopurile prezentului regulament, in cazul in care o institutie de
credit realizeaza o acoperire interna a riscului prin utilizarea unui
instrument financiar derivat de credit — respectiv riscul de credit
al unei expuneri neincluse in portofoliul de tranzactionare se
acopera prin utilizarea unui instrument financiar derivat de credit
din portofoliul de tranzactionare — este necesar ca riscul de
credit transferat in portofoliul de tranzactionare sa fie
externalizat uneia sau mai multor terte parti. in astfel de situatii,
daca transferul riscului se face cu respectarea cerintelor privind
recunoasterea diminuarii riscului de credit stabilite de prezentul
regulament, se aplica regulile prevazute de cap. IV—VII pentru
calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor si al valorilor
pierderilor asteptate in cazul protectiei nefinantate a creditului.”

22. La articolul 33, alineatul (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

JArt. 33. — (1) Institutiile de credit trebuie sa demonstreze
Bancii Nationale a Roméaniei ca dispun de procese adecvate de
administrare a riscurilor, care sa le permita controlul riscurilor la
care institutia este expusa ca urmare a utilizarii de tehnici de
diminuare a riscului de credit.”

23. La articolul 37, alineatul (2) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(2) Ca exceptie de la prevederile alin. (1) lit. b), obligatiunile
garantate emise de debitor ce indeplinesc cerintele prevazute la
art. 52—54 din cadrul Regulamentului BNR—CNVM
nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, pot fi
recunoscute ca eligibile daca acestea constituie garantie
financiara pentru tranzactii de rascumparare, cu conditia ca
prevederile alin. (1) lit. a) sa fie respectate.”

24. La articolul 39, litera b) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,b) institutiile de credit trebuie sa implementeze proceduri si
procese temeinice pentru controlul riscurilor decurgdnd din
utilizarea de garantii reale — incluzand riscul nerealizarii sau al
realizarii incomplete a garantei reale, riscurile de evaluare,
riscurile asociate cu incetarea contractului de garantie, riscul de
concentrare rezultdind din utilizarea garantiei reale si
interactiunea cu profilul general de risc al institutiei de credit;”.

25. La articolul 43, alineatul (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

JArt. 43. — (1) Cerintele legate de monitorizarea valorilor
proprietatilor imobiliare ce trebuie indeplinite sunt urmatoarele:

a) valoarea proprietatii imobiliare trebuie monitorizata
frecvent si cel putin o data pe an pentru o proprietate imobiliara
comerciala si cel putin o data la 3 ani pentru o proprietate
imobiliara locativa. In situatia in care conditiile pietei suporta
modificari semnificative, trebuie realizatd o monitorizare mai
frecventa;

b) metode statistice pot fi utilizate pentru monitorizarea valorii
proprietatii imobiliare si pentru identificarea proprietatilor
imobiliare care necesita reevaluare;

c) evaluarea unei proprietéati imobiliare trebuie revizuita de
un evaluator independent cand informatii indica faptul ca
valoarea respectivei proprietati ar fi scazut semnificativ

comparativ cu nivelul general al preturilor de pe piata. Pentru
creditele ce depasesc echivalentul in lei a 3 milioane de euro
sau 5% din fondurile proprii ale institutiei de credit, evaluarea
proprietatii imobiliare trebuie revizuitd de catre un evaluator
independent cel putin o data la 3 ani.”

26. La articolul 51, literele d), f) si g) se modifica si vor
avea urmatorul cuprins:

,d) politicile de creditare ale institutiei de credit cu privire la
structura tranzactiei trebuie s& stabileasca cerinte
corespunzatoare referitoare la garantiile corporale in ceea ce
priveste valoarea expunerii, capacitatea de valorificare in timp
util a garantiei reale, capacitatea de stabilire in mod obiectiv a
unui pret sau a unei valori de piata, frecventa cu care valoarea
poate fi cunoscuta prompt, incluzand o expertiza sau o evaluare
profesionala, si volatilitatea sau o aproximare a volatilitatii valorii
garantiei reale;

f) institutiile de credit trebuie sa aiba dreptul de a inspecta
fizic bunul adus in garantie; institutiile de credit trebuie sa
dispuna de politici si proceduri care sa prevada exercitarea de
catre ele a acestui drept;

g) institutiile de credit trebuie sa dispuna de proceduri de
monitorizare a faptului cad bunul acceptat ca protectie este
asigurat Tn mod corespunzator impotriva daunelor.”

27. La articolul 52, litera b) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,b) locatorul realizeaza o administrare riguroasa a riscului in
ceea ce priveste utilizarea activului dat in leasing, vechimea si
durata planificatd de utilizare ale acestuia, incluzand
monitorizarea corespunzatoare a valorii bunului;”.

28. La articolul 54, partea introductiva si literele a), d) si
e) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

LArt. 54. — Pentru ca politele de asigurare de viata gajate in
favoarea institutiei de credit imprumutatoare sa fie recunoscute,
trebuie indeplinite toate conditiile urmatoare:

a) societatea care furnizeaza asigurarea de viata face
obiectul Directivei 2002/83/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 5 noiembrie 2002 privind asigurarea de viata si al
Directivei 2001/17/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 19 martie 2001 privind reorganizarea si lichidarea
intreprinderilor de asigurare sau este supravegheatd de o
autoritate competenta a unui stat tert care aplica aranjamente de
reglementare si supraveghere cel putin echivalente celor
aplicate in Comunitate;

d) valoarea de rascumparare este declarata de societatea
care furnizeaza asigurarea de viata si nu poate fi reduss;

e) institutia de credit imprumutatoare are dreptul de a rezilia
polita si de a primi valoarea de rdscumparare in cazul in care
debitorul se afla in stare de nerambursare;”.

29. La articolul 54, dupa litera h) se introduc doua noi
litere, literele i) si j), cu urmatorul cuprins:

»i) valoarea de rascumparare trebuie platita in timp util la
cerere;

j) valoarea de rascumparare nu poate fi solicitata fara acordul
institutiei de credit.”

30. La articolul 55 alineatul (1), partea introductiva si
punctele (ii) si (iii) ale literei c) se modifica si vor avea
urmatorul cuprins:

»Art. 55. — (1) Cu respectarea prevederilor art. 56, pentru ca
protectia creditului decurgand dintr-o garantie personala sau
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dintr-un instrument financiar derivat de credit sa fie recunoscuta
urmatoarele cerinte trebuie indeplinite:

(ii) ar creste costul efectiv al protectiei ca rezultat al
deteriorarii calitatii creditului aferente expunerii
acoperite;
ar putea exonera furnizorul de protectie de obligatia de
a plati in timp util, in cazul in care debitorul initial nu
efectueaza vreo plata datorata; sau”.

31. La articolul 56 alineatul (1), litera b) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

,b) 0 banca multilaterald de dezvoltare sau o organizatie
internationala careia, potrivit sau in temeiul prevederilor
Regulamentului BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare, i se aplica pondere de risc de 0%.”

32. La articolul 56 alineatul (2), litera c) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

,C) acoperirea este robusta si nimic din datele istorice nu
sugereaza faptul ca protectia data de contragarantie este mai
putin decat echivalenta in mod efectiv celei aferente unei
garantii directe furnizate de entitatea in cauza.”

33. La articolul 57, litera a) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»,a) In caz de neindeplinire culpabila a obligatiilor contractuale
si/sau orice eveniment de credit prevazut si/sau neplaté de cétre
contrapartida, institutia de credit imprumutéatoare trebuie sa aiba
dreptul sa se indrepte, in timp util, impotriva garantului pentru
orice sume datorate aferente creantei pentru care este furnizata
protectia. Efectuarea platii de catre garant nu trebuie sa fie
conditionaté de obligatia institutiei de credit imprumutatoare de
a se indrepta in prealabil impotriva debitorului. In cazul protectiei
nefinantate a creditului furnizate pentru credite garantate cu
ipoteci pe proprietati imobiliare locative, cerintele prevazute la
art. 55 alin. (1) lit. ¢) pct. (iii) si In prezentul articol trebuie
indeplinite doar in timpul a 24 de luni;”.

34. La articolul 61 litera c), punctul (iii) se modifica si va

avea urmatorul cuprins:

L(iii) instrumente financiare derivate de credit de tipul nth fo
default, protectia obtinuta este eligibila in acest cadru
numai daca a fost obtinuta si protectie eligibila pentru
starea de nerambursare (n-1) sau daca s-a inregistrat
deja starea de nerambursare in legatura cu (n-1) dintre
activele din portofoliu. n acest caz, tratamentul trebuie
aplicat acelui activ din portofoliu care are cea mai mica
valoare ponderata la risc a expunerii;”.

35. Articolul 62 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 62. — Cu respectarea prevederilor cap. V—VII, in cazul
in care prevederile cap. Il si lll sunt indeplinite, calculul valorilor
ponderate la risc ale expunerilor potrivit Regulamentului BNR—
CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
precum si calculul valorilor ponderate la risc ale expunerilor si al
valorilor pierderilor asteptate potrivit Regulamentului BNR—
CNVM nr. 15/20/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
pot fi modificate in conformitate cu prevederile prezentului
capitol.”

36. Articolul 66 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

»Art. 66. — Pentru expunerile ce fac obiectul unui acord
cadru de compensare eligibil pentru tranzactii de rascumparare
si/sau operatiuni de dare sau luare cu imprumut de titluri sau
marfuri si/sau alte operatiuni ajustate la conditiile pietei, valoarea
expunerii ajustata integral (E*) se determina, Tn conditiile utilizarii
abordarii bazate pe ajustari de volatilitate reglementate sau a

(iif)

abordarii bazate pe estimari proprii ale ajustarilor de volatilitate,
potrivit prevederilor art. 67—71.”

37. La articolul 67, alineatul (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

JArt. 67. — (1) Cu respectarea prevederilor art. 73—80, la
determinarea valorii expunerii ajustate integral (E*) pentru
expunerile prevazute la art. 66, ajustarile de volatilitate ce
trebuie aplicate se calculeaza utilizand fie abordarea bazata pe
ajustari de volatilitate reglementate, fie abordarea bazata pe
estimari proprii ale ajustarilor de volatilitate, asa cum sunt
acestea prevazute la art. 89—119, pentru metoda extinsa a
garantiilor financiare.”

38. Articolul 68 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 68. — (1) Pozitia neta pe fiecare categorie de titluri sau
pe fiecare marfa va fi determinata prin scaderea din valoarea
totala a titlurilor sau a marfurilor din categoria respectiva, date cu
imprumut, vandute sau livrate in baza unui acord-cadru de
compensare, a valorii totale a titlurilor din aceeasi categorie sau
a marfurilor respective luate cu Tmprumut, achizitionate sau
primite in baza acordului.

(2) Pentru scopurile alin. (1), categorie de titluri inseamna
titluri emise de aceeasi entitate, avand aceeasi data de emisiune
si aceeasi scadenta, care se supun acelorasi clauze
contractuale si au aceeasi perioada de detinere potrivit
prevederilor art. 93—118.”

39. Articolul 72 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 72. — Utilizarea abordarii bazate pe modele interne in
scopul calculului valorii expunerii ajustate integral (E*) trebuie
sa se realizeze cu respectarea prevederilor art. 73—80.”

40. La articolul 73, alineatul (3) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,(3) Cu aprobarea Bancii Nationale a Romaniei, institutiile de
credit pot utiliza propriile modele interne si pentru tranzactiile de
creditare Tn marja, daca acestea sunt acoperite de un acord-
cadru de compensare bilateralad care indeplineste cerintele
prezentate in cadrul Regulamentului BNR—CNVM
nr. 20/25/2006, cu modificarile si completarile ulterioare.”

41. La articolul 75, alineatul (2) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(2) Institutiile de credit care nu au primit din partea Bancii
Nationale a Roméniei aprobarea de a utiliza un astfel de model
potrivit prevederilor Regulamentului BNR—CNVM
nr. 22/27/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, pot
solicita aprobarea utilizarii unui model intern de cuantificare a
riscului pentru scopurile art. 72.”

42. La articolul 76, partea introductiva si literele a), b) si
g) se modifica si vor avea urmatorul cuprins:

JArt. 76. — Aprobarea la care se face referire la art. 75 va fi
acordata numai daca institutia de credit demonstreaza Bancii
Nationale a Roméniei ca sistemul implementat pentru
administrarea riscurilor rezultate din tranzactiile si operatiunile
acoperite de acordul-cadru de compensare este solid din punct
de vedere conceptual si implementat cu integritate si, indeosebi,
ca urmatoarele standarde calitative sunt indeplinite:

a) modelul intern de cuantificare a riscurilor utilizat pentru
determinarea volatilitatii potentiale a preturilor pentru tranzactii
si operatiuni face parte integrantd din procesul zilnic de
administrare a riscurilor Si serveste ca baza pentru raportarea
expunerilor la risc catre organele cu functie de conducere ale
institutiei de credit;
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b) institutia de credit dispune de o unitate de control al
riscurilor, independenta de unitatile ce desfasoaréa activitati de
tranzactionare si care raporteaza direct organelor cu functie de
conducere. Unitatea in cauza trebuie sa fie responsabila cu
configurarea si implementarea sistemului de administrare a
riscurilor al institutiei de credit. Aceasta trebuie sa produca si sa
analizeze rapoarte zilnice asupra rezultatelor produse de
modelul de cuantificare a riscurilor si asupra masurilor adecvate
ce trebuie luate cu privire la limitele aferente unei pozitii;

g) institutia de credit deruleaza in mod frecvent un program
riguros de simulare a conditiilor de criz, iar rezultatele acestor
teste sunt examinate de cétre organele cu functie de conducere
si sunt reflectate n politicile si in limitele pe care acestea le
stabilesc;”.

43. La articolul 78, dupa alineatul (1) se introduce un nou
alineat, alineatul (2), cu urmatorul cuprins:

»(2) Institutiile de credit pot utiliza corelatii empirice Tnh cadrul
categoriilor de riscuri si intre categoriile de riscuri, dacé Banca
Nationald a Romaéniei este convinsa ca sistemul folosit de
institutia de credit pentru cuantificarea corelatiilor este solid si
implementat cu integritate.”

44. La articolul 81, alineatele (2) si (3) se modifica si vor
avea urmatorul cuprins:

»(2) Pentru scopurile art. 5 din Regulamentului BNR—CNVM
nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
valoarea expunerii ajustata integral E* determinata potrivit
art. 67—80 este considerata valoarea expunerii pentru
expunerea fatd de contrapartida, ce rezulta din tranzactiile si
operatiunile acoperite de acordul-cadru de compensare.

(3) Pentru scopurile prevederilor Regulamentului BNR—
CNVM nr. 15/20/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
valoarea expunerii ajustata integral E* determinata potrivit
art. 67—80 este considerata valoarea expunerii pentru
expunerea fatad de contrapartida, ce rezulta din tranzactiile si
operatiunile acoperite de acordul-cadru de compensare.”

45. La articolul 83, alineatul (2) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(2) O institutie de credit nu poate utiliza simultan metoda
simpla a garantiilor financiare si metoda extinsa a garantiilor
financiare decéat pentru scopurile art. 133 din Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si
adecvarea capitalului, aprobatd cu modificari si completari prin
Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, si
ale art. 8 si 30 din Regulamentul BNR—CNVM nr. 15/20/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare; institutile de credit
trebuie sa demonstreze Bancii Nationale a Roméaniei ca aceasta
aplicare cu caracter exceptional a ambelor metode nu este
utilizata selectiv cu scopul de a obtine cerinte minime de capital
reduse si nu conduce la arbitraj de reglementare.”

46. Articolul 84 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 84. — Potrivit metodei simple a garantiilor financiare,
garantiei financiare recunoscute ca eligibila pentru diminuarea
riscului de credit i se atribuie o valoare egala cu valoarea sa de
piatd, determinata in conformitate cu prevederile art. 36.”

47. La articolul 85, alineatul (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

LArt. 85. — (1) Ponderea de risc care ar fi aplicata potrivit
Regulamentului BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si
completérile ulterioare, daca institutia de credit imprumutéatoare
ar fi avut o expunere directa la instrumentul ce constituie

garantie financiara, se aplica acelor parti ale valorilor expunerilor
garantate cu valoarea de piatda a garantiei financiare
recunoscute. In acest scop, valoarea expunerii pentru un
element din afara bilantului prevazut de anexa la Regulamentul
BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile
ulterioare, este de 100% din valoarea acesteia, si nu valoarea
expunerii indicata in art. 3 alin. (1) si (2) din regulamentul
mentionat.”

48. La articolul 85, alineatele (2) si (3) se modifica si vor
avea urmatorul cuprins:

»(2) Ponderea de risc corespunzatoare partii garantate este
de cel putin 20%, cu exceptiile prevazute la art. 86—88.

(3) Partii ramase a valorii expunerii i se aplica ponderea de
risc care s-ar aplica unei expuneri negarantate fatd de
contrapartida potrivit Regulamentului BNR—CNVM
nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare.”

49. La articolul 87 alineatul (3), litera c) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

,C) titlurile de creantd emise de organizatii internationale
carora, potrivit Regulamentului BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu
modificarile si completérile ulterioare, li se aplicad o pondere de
risc de 0%.”

50. Articolul 90 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 90. — Cu respectarea tratamentului pentru
neconcordantele de monede in cazul tranzactiilor pe piete
nereglementate (OTC) cu instrumente financiare derivate
prevazut la art. 91, in cazul in care garantia financiara este
exprimata intr-o moneda diferita de cea in care este exprimata
expunerea-suport, o ajustare care sa reflecte volatilitatea
monedei trebuie adaugatd la ajustarea de volatilitate
corespunzatoare garantiei financiare Tn conformitate cu
prevederile art. 93—118.”

51. Articolul 91 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 91. — n cazul tranzactiilor pe piete nereglementate
(OTC) cu instrumente financiare derivate acoperite de acorduri
de compensare recunoscute de catre Banca Nationala a
Romaniei conform prevederilor Regulamentului BNR—CNVM
nr. 20/25/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, in cazul
in care existd o neconcordantd intre moneda in care este
exprimata garantia financiara si moneda de decontare, trebuie
aplicata o ajustare de volatilitate care sa reflecte volatilitatea
monedei. Indiferent de numarul monedelor implicate in
tranzactiile acoperite de acordul de compensare, nu se aplica
decét o singura ajustare de volatilitate.”

52. La articolul 92, alineatele (2) si (3) se modifica si vor
avea urmatorul cuprins:

»(2) Valoarea ajustata in functie de volatilitate a expunerii
care se ia in considerare se calculeaza dupa cum urmeaza:

Eva = E x (1+Hg) si, in cazul tranzactiilor pe piete
nereglementate (OTC) cu instrumente financiare derivate, Eyp = E,
unde:

— Ey, este valoarea ajustata in functie de volatilitate a
expunerii;

— E este valoarea expunerii asa cum ar fi aceasta
determinata in urma aplicarii prevederilor Regulamentului
BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile
ulterioare, sau ale Regulamentului BNR—CNVM nr. 15/20/2006,
cu modificarile si completarile ulterioare, dupa caz, daca
expunerea nu ar fi fost garantats;
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— Hg este ajustarea de volatilitate corespunzatoare
expunerii (E), determinata conform art. 93—118.

(3) Valoarea expunerii ajustata integral, care tine cont atat
de volatilitate, cat si de efectele de diminuare a riscului ale
garantiei financiare, se calculeaza astfel:

E* = max{0, [Eva - Cvaml},
unde:

— Cyam este Cyp ajustata suplimentar pentru a tine cont de
orice decalaj de scadenta, conform prevederilor cap. V;

— E* este valoarea expunerii ajustata integral, care ia in
considerare volatilitatea si efectele de diminuare a riscului ale
garantiei financiare.”

53. La articolul 92, alineatul (4) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(4) Pentru institutile de credit care calculeaza valorile
ponderate la risc ale expunerilor conform Regulamentului
BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile
ulterioare, valoarea expunerii pentru un element din afara
bilantului prevazut de anexa la acelasi regulament este de 100%
din valoarea acesteia, si nu valoarea expunerii indicata la art. 3
alin. (1) si (2) din respectivul regulament.”

54. La articolul 92, alineatul (5) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(5) Pentru institutile de credit care calculeaza valorile
ponderate la risc ale expunerilor conform Regulamentului
BNR—CNVM nr. 15/20/2006, cu modificarile si completarile
ulterioare, valoarea expunerii pentru elementele prevazute de
art. 108—110 din regulamentul mentionat se calculeaza
utilizdnd un factor de conversie de 100%, si nu factorii de
conversie sau procentele prevazute de respectivele dispozitii.”

55. La articolul 95, litera c) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,C) pentru alte operatiuni ajustate la conditiile pietei, perioada
de detinere este de 10 zile lucratoare.”

56. Articolul 96 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LJArt. 96. — In cadrul tabelelor 1—4 la care se face referire in
art. 94 si in cadrul art. 97—99, nivelul scalei de evaluare a
calitatii creditului cu care ratingul unui titlu de creanta
corespunde reprezintd nivelul scalei de evaluare a calitatii
creditului cu care ratingul corespunde sub prevederile
Regulamentului BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare. Pentru scopul prezentului articol se
aplica si prevederile art. 19.”

57. La articolul 98, alineatul (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

JArt. 98. — (1) Pentru titlurile de participare eligibile in
organismele de plasament colectiv, ajustarea de volatilitate este
media ponderata a ajustarilor de volatilitate care s-ar aplica,
luénd in considerare perioada de detinere aferenta tranzactiei in
conformitate cu art. 95, activelor in care fondul a investit.”

58. Articolul 99 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 99. — Pentru titlurile de creanta emise de institutii care
nu au ratinguri si care indeplinesc criteriile de eligibilitate
prevazute la art. 17, ajustarile de volatilitate sunt aceleasi ca
cele pentru titlurile emise de institutii sau societati cu un rating
extern ce corespunde cu nivelul 2 sau 3 al scalei de evaluare a
calitatii creditului.”

59. Articolul 101 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

,Art. 101. — Tn cazul titlurilor de creanta care beneficiaza de
un rating eligibil echivalent sau superior ratingului aferent unei

investitii cu risc scazut (investment grade), Banca Nationala a
Romaniei permite institutiilor de credit sa calculeze o estimare a
volatilitatii pentru fiecare categorie de titluri.”

60. Articolul 103 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

LArt. 103. — Tn cazul titlurilor de creanta care beneficiaza de
un rating eligibil inferior ratingului aferent unei investitii cu risc
scazut (investment grade), precum si in cazul altor garantii
financiare eligibile, ajustarile de volatilitate trebuie calculate
pentru fiecare element in parte.”

61. Articolul 107 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

LArt. 107. — (1) Pentru tranzactiile de creditare garantate,
perioada de detinere este de 20 de zile lucratoare.

(2) Pentru tranzactiile de rascumparare (cu exceptia celor
care presupun transferul de marfuri sau de drepturi garantate
referitoare la proprietatea marfurilor) si pentru operatiunile de
dare ori luare cu imprumut de titluri, perioada de detinere este
de 5 zile lucratoare, iar pentru alte operatiuni ajustate la
conditiile pietei, perioada de detinere este de 10 zile lucratoare.”

62. Articolul 108 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

JArt. 108. — Institutile de credit pot utiliza valori ale
ajustarilor de volatilitate calculate pe baza unor perioade de
detinere mai lungi sau mai scurte, modificate in sensul maririi
ori diminuarii in functie de perioada de detinere stabilita la
art. 107 pentru tipul de tranzactie respectiv, folosind urmatoarea
formula:

HM=HNX

unde:

— Ty este perioada de detinere relevanta;

— H,, este ajustarea de volatilitate corespunzatoare
perioadei de detinere Ty;

— Hpy este ajustarea de volatilitate calculata pe baza
perioadei de detinere utilizate de institutia de credit, Ty.”

63. Articolul 112 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

»Art. 112. — Estimarile de volatilitate trebuie sa fie utilizate de
catre institutiile de credit in procesul zilnic de administrare a
riscurilor, inclusiv in legatura cu limitele interne pentru expuneri.”

64. Articolul 114 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

JArt. 114. — Institutia de credit trebuie sa dispuna de
proceduri pentru monitorizarea si asigurarea conformitatii cu un
set formalizat de politici si controale pentru operarea sistemului
pentru estimarea ajustarilor de volatilitate si pentru integrarea
acestor estimari in procesul de administrare a riscurilor.”

65. Articolul 115 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

JArt. 115, — (1) Tn cadrul procesului de audit intern al
institutiei de credit trebuie realizatd cu regularitate o examinare
independenta a sistemului pentru estimarea ajustarilor de
volatilitate ale institutiei de credit.

(2) O examinare a sistemului global pentru estimarea
ajustarilor de volatilitate si pentru integrarea acestor ajustari in
procesul de administrare a riscurilor trebuie realizata cel putin o
datd pe an si trebuie sa abordeze in mod expres cel putin
urmatoarele aspecte:
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a) integrarea ajustarilor de volatilitate estimate in
administrarea zilnica a riscurilor;

b) validarea oricarei modificari semnificative in procesul de
estimare a ajustarilor de volatilitate;

c) verificarea coerentei, a caracterului oportun si a fiabilitatii
surselor de date utilizate pentru operarea sistemului pentru
estimarea ajustarilor de volatilitate, incluzadnd independenta
acestor surse de date; si

d) acuratetea si adecvarea ipotezelor aferente volatilitatii.”

66. La articolul 117, alineatul (2) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(2) Posibilitatea prevazuta la alin. (1) nu este disponibila
institutiilor de credit care utilizeaza abordarea bazata pe modele
interne prevazuta la art. 73—80.”

67. La articolul 117 alineatul (3), literele a) si c) se
modifica si vor avea urmatorul cuprins:

,a) entitatile mentionate la art. 14 lit. b), fatd de care
expunerilor li se aplica o pondere de risc de 0% potrivit
prevederilor Regulamentului BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare;

c) alte societati financiare (inclusiv societétile de asigurari),
fatd de care expunerilor li se aplicad o pondere de risc de 20%
potrivit Regulamentului BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare, sau fatd de care
expunerile, in cazul institutiilor de credit care calculeaza valorile
ponderate la risc ale expunerilor si valorile pierderilor asteptate
potrivit Regulamentului BNR—CNVM nr. 15/20/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare, nu au un rating eligibil, dar
sunt evaluate intern ca avand o probabilitate de nerambursare
echivalenta celei asociate ratingurilor ce corespund cel putin
nivelului 2 al scalei de evaluare a calitatii creditului potrivit
regulilor de ponderare a expunerilor fata de societati conform
Regulamentului BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare;”.

68. La articolul 119, alineatul (2) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,(2) TIn cazul utiliz&rii abordérii standard, E*, determinata
potrivit art. 92, se considera ca fiind valoarea expunerii pentru
scopurile art. 5 din Regulamentul BNR—CNVM nr. 14/19//2006,
cu modificarile si completarile ulterioare. Pentru elementele din
afara bilantului prevazute de anexa la acelasi regulament, E*
este valoarea la care se aplica procentele prevazute de
regulamentul mentionat la art. 3 alin. (1) pentru a obtine
valoarea expunerii.”

69. La articolul 121, alineatul (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»Art. 121. — (1) Proprietatea imobiliara trebuie evaluata de
catre un evaluator independent la valoarea de piata sau la o
valoare mai mica decat aceasta. In cazul in care sunt stabilite,
prin legi sau reglementari, criterii riguroase de evaluare a valorii
de garantare a creditului ipotecar, proprietatea poate fi evaluata
de evaluatorul independent la o valoare mai mica sau egala cu
valoarea de garantare a creditului ipotecar.”

70. La articolul 125, alineatul (3) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,(3) Daca raportul dintre valoarea garantiei reale (C) si
valoarea expunerii (E) este inferior pragului C* (nivelul minim de

acoperire cu o garantie reald, pentru o anumitd expunere),
prezentat in tabelul nr. 5, valoarea LGD* va fi cea prevazuta
pentru LGD (pierderea in caz de nerambursare) de
Regulamentul BNR—CNVM nr. 15/20/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare, pentru expuneri negarantate fata de
contrapartida. in acest scop, valoarea expunerii elementelor
mentionate in art. 108—110 din Regulamentul BNR—CNVM
nr. 15/20/2006, cu modificarile si completarile ulterioare, se
calculeaza folosind un factor de conversie sau un procent de
100%, si nu factorii de conversie sau procentele indicate in
articolele respective.”

71. Articolul 127 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

LArt. 127. — In situatiile in care autoritatile competente ale
unui stat membru permit institutilor de credit pe care le
supravegheaza sa atribuie, Tn anumite conditii, ca alternativa la
tratamentul prevazut la art. 125 si 126, o pondere de risc de 50%
acelei parti de expunere integral garantate cu proprietati
imobiliare locative sau comerciale situate pe teritoriul acelui stat
membru, Banca Nationald a Romaniei poate autoriza institutiile
de credit din Romania sa aplice ponderea de risc de 50% in
cazul expunerilor garantate cu proprietati imobiliare locative sau
comerciale situate pe teritoriul acelui stat membru, cu
respectarea acelorasi conditii care se aplica in statul membru
respectiv.”

72. Articolul 130 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

LArt. 130. — (1) In conditiile indeplinirii cerintelor prevazute
la art. 54, partii de expunere garantate de valoarea de
rascumparare curenta a protectiei creditului care se inscrie in
conditiile prevazute la art. 26 alin. (2):

a) i se aplica ponderile de risc indicate la alin. (3), daca
expunerea este supusa prevederilor Regulamentului BNR—
CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare;
sau

b) i se atribuie o LGD (pierdere in caz de nerambursare) de
40%, daca expunerea este supusa prevederilor Regulamentului
BNR—CNVM nr. 15/20/2006, cu modificarile si completarile
ulterioare, dar nu propriilor estimari ale LGD (pierderea in caz de
nerambursare) ale institutiei de credit.

(2) In cazul unei neconcordante de devize, valoarea de
rascumparare curenta se reduce conform art. 133, valoarea
protectiei creditului fiind valoarea de rascumpéarare curenta a
politei de asigurare de viata.

(3) Pentru scopurile alin. (1) lit. (a), urmatoarele ponderi de
risc se atribuie pe baza ponderii de risc atribuite unei expuneri
de rang prioritar negarantate fata de societatea care furnizeaza
asigurarea de viata:

a) o pondere de risc de 20% in cazul in care expunerii de
rang prioritar negarantate fata de societatea care furnizeaza
asigurarea de viata i se aplica o pondere de risc de 20%;

b) o pondere de risc de 35% in cazul in care expunerii de
rang prioritar negarantate fatd de societatea care furnizeaza
asigurarea de viata i se atribuie o pondere de risc de 50%;

c) o pondere de risc de 70% in cazul in care expunerii de
rang prioritar negarantate fatd de societatea care furnizeaza
asigurarea de viatéa i se atribuie o pondere de risc de 100%;
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d) o pondere de risc de 150% in cazul in care expunerii de
rang prioritar negarantate fata de societatea care furnizeaza
asigurarea de viata i se atribuie o pondere de risc de 150%.”

73. Articolul 135 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

LArt. 135. — In cazul in care institutia de credit transfera o
parte a riscului aferent unui credit in cadrul uneia sau mai multor
transe, se vor aplica regulile stabilite prin art. 3—13 din
Regulamentul BNR—CNVM nr. 18/16/2010 privind tratamentul
riscului de credit aferent expunerilor securitizate si pozitiilor din
securitizare. Pragurile de semnificativitate ale platilor, praguri
sub nivelul carora nu se va face nicio plata in cazul unei pierderi,
sunt considerate ca fiind echivalente cu pozitii pastrate care
suporta primele pierderea (first loss positions) si ca dand nastere
unui transfer de risc segmentat pe transe.”

74. Articolul 136 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

»Art. 136. — Pentru scopurile art. 5 din Regulamentul BNR—
CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare,
g este ponderea de risc ce se atribuie unei expuneri a carei
valoare (E) este protejata integral cu protectie nefinantata (Gp),
unde:

— E este valoarea expunerii in conformitate cu
Regulamentul BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare; in acest scop, valoarea expunerii pentru
un element din afara bilantului prevazut de anexa la acelasi
regulament este de 100% din valoarea acesteia, si nu valoarea
expunerii indicatd la art. 3 alin. (1) si (2) din respectivul
regulament;

— g este ponderea de risc a expunerilor fata de furnizorul de
protectie in conformitate cu Regulamentul BNR—CNVM
nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile ulterioare; si

— G, este valoarea lui G* asa cum a fost aceasta calculata
conform art. 133, ajustata in continuare pentru orice decalaj de
scadenta potrivit prevederilor cap. V.”

75. La articolul 137 alineatul (2), definitia lui E se
modifica si va avea urmatorul cuprins:

~— E este valoarea expunerii in conformitate cu art. 3 din
Regulamentul BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare. In acest scop, valoarea expunerii pentru
un element din afara bilantului prevazut de anexa la
regulamentul mentionat este de 100% din valoarea acesteia, si
nu valoarea expunerii indicata la art. 3 alin. (1) si (2) din
respectivul regulament;”.

76. Articolul 139 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

LArt. 139. — (1) Pentru partea garantata a valorii expunerii
(E) (avand in vedere valoarea ajustata a protectiei creditului Gp),
probabilitatea de nerambursare (PD) pentru scopurile cap. lll
din Regulamentul BNR—CNVM nr. 15/20/2006, cu modificarile
si completarile ulterioare, poate fi probabilitatea de
nerambursare a furnizorului de protectie sau o probabilitate de
nerambursare situatd intre cea a imprumutatului si cea a
garantului, daca o substituire integralda nu este considerata
justificata.

(2) In cazul expunerilor subordonate si protectiei nefinantate
cu rang prioritar, valoarea LGD (pierderea in caz de

nerambursare) care se aplica pentru scopurile cap. Il din
Regulamentul BNR—CNVM nr. 15/20/2006, cu modificarile si
completarile ulterioare, poate fi cea asociata unei creante cu
rang prioritar.”

77. Articolul 140 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

JArt. 140. — Pentru orice parte negarantata a valorii
expunerii (E), probabilitatea de nerambursare (PD) este cea
aferenta imprumutatului, iar pierderea in caz de nerambursare
(LGD) este cea aferenta expunerii-suport.”

78. Articolul 141 se modifica si va avea urmatorul
cuprins:

JArt. 141. — (1) G, este valoarea lui G* asa cum este
aceasta calculata conform art. 133, ajustata in continuare pentru
orice decalaj de scadenta conform prevederilor cap. V.

(2) E este valoarea expunerii in conformitate cu prevederile
cap. IV din Regulamentul BNR—CNVM nr. 15/20/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare; pentru acest scop,
valoarea expunerii pentru elementele prevazute de art. 108—110
din regulamentul mentionat se calculeaza folosind un factor de
conversie sau un procent de 100%, si nu factorii de conversie
sau procentele indicate in articolele respective.”

79. La articolul 151, alineatul (1) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

LArt. 151. — (1) In cazul in care protectia creditului obtinuta
de o institutie de credit pentru un ansamblu de expuneri prevede
ca prima nerambursare care survine in cadrul respectivului
ansamblu declanseaza plata si ca acest eveniment de credit
conduce la incetarea contractului, institutia de credit poate sa
modifice, in conformitate cu prevederile prezentului regulament,
calculul valorii ponderate la risc si, daca este cazul, al pierderii
asteptate pentru expunerea care, Th absenta protectiei creditului,
ar avea cea mai mica valoare ponderata la risc potrivit
prevederilor Regulamentului BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare, sau, dupa caz, ale
Regulamentului BNR—CNVM nr. 15/20/2006, cu modificérile si
completarile ulterioare.”

80. Mentiunea privind transpunerea normelor
comunitare se modifica si va avea urmatorul cuprins:

.Prezentul regulament transpune prevederile art. 4
pct. (30)—(32), (35) si (47), ale art. 91—93 si ale anexei nr. VI
la Directiva 2006/48/CE a Parlamentului European si a
Consiliului din 14 iunie 2006 privind initierea si exercitarea
activitatii institutiilor de credit, publicatd in Jurnalul Oficial al
Uniunii Europene nr. L 177 din 30 iunie 2006.”

Art. Il. —Art. | pct. 13, 14, 28, 29, 31, 45, 47, 53, 70—72 si

74—78 intra in vigoare la data de 31 decembrie 2010.
*

Prezentul regulament transpune prevederile art. 1
paragrafele 6—8 din Directiva 2009/83/CE a Comisiei din
27 iulie 2009 de modificare a unor anexe la Directiva 2006/48/CE
a Parlamentului European si a Consiliului in ceea ce priveste
normele tehnice referitoare la administrarea riscurilor, publicata
in Jurnalul Oficial al Uniunii Europene nr. L 196 din 28 iulie 2009.
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BANCA NATIONALA A ROMANIEI
Nr. 16 din 30 septembrie 2010

COMISIA NATIONALA A VALORILOR MOBILIARE
Nr. 72 din 8 octombrie 2010

ORDIN
privind aprobarea Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare nr. 17/15/2010 pentru modificarea si completarea Regulamentului
Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 20/25/2006
privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare derivate,
al tranzactiilor de rascumparare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/marfuri cu imprumut,
al tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in marja

Avand in vedere dispozitiile art. 126, 134, 278, art. 340 alin. (1), art. 384, 385 si ale art. 421 alin. (2) din Ordonanta de
urgenta a Guvernului nr. 99/2006 privind institutiile de credit si adecvarea capitalului, aprobatd cu modificari si completari prin

Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul prevederilor art. 420 alin. (3) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si completarile ulterioare, si ale art. 48 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul
Bancii Nationale a Romaniei, precum si ale prevederilor art. 1, 2 si ale art. 7 alin. (1), (3), (10) si (15) din Statutul Comisiei Nationale
a Valorilor Mobiliare, aprobat prin Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 25/2002, aprobata cu modificari si completari prin Legea

nr. 514/2002, cu modificarile si completarile ulterioare,

Banca Nationala a Romaniei si Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare emit urmatorul ordin:

Art. 1. — Se aproba Regulamentul Bancii Nationale a
Roméniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 17/15/2010  pentru  modificarea si  completarea
Regulamentului Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 20/25/2006 privind tratamentul
riscului de credit al contrapartidei Tn cazul instrumentelor
financiare derivate, al tranzactilor de rascumparare, al
operatiunilor de dare/luare de titluri/marfuri cu imprumut, al
tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactiilor de
creditare in marja, aprobat prin Ordinul Bancii Nationale a
Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 17/114/2006, prevazut in anexa care face parte integranta
din prezentul ordin.

Art. 2. — Prezentul ordin si regulamentul mentionat la art. 1
se publica in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I.

Presedintele Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei,
Mugur Constantin Isarescu

Art. 3. — Banca Nationald a Romaniei si Comisia Nationala
a Valorilor Mobiliare vor urmari ducerea la indeplinire a
prevederilor prezentului ordin.

Art. 4. — Ordinul Bancii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 17/114/2006 pentru aprobarea
Regulamentului Béncii Nationale a Romaniei si al Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 20/25/2006 privind tratamentul
riscului de credit al contrapartidei Tn cazul instrumentelor
financiare derivate, al tranzactilor de rascumparare, al
operatiunilor de dare/luare de titluri/marfuri cu imprumut, al
tranzactiilor cu termen lung de decontare si al tranzactiilor de
creditare Tn marja, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr. 1.034 si 1.034 bis din 27 decembrie 2006, cu
modificarile si completarile aduse prin prezentul ordin, se va
republica in Monitorul Oficial al Roméaniei, Partea |, dandu-se
textelor o noua numerotare.

Presedintele Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare,
Gabriela Anghelache

ANEXA

REGULAMENTUL Nr.17/15/2010
pentru modificarea si completarea Regulamentului Bancii Nationale a Romaéniei si al Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 20/25/2006 privind tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul instrumentelor financiare
derivate, al tranzactiilor de rascumparare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/marfuri cu imprumut, al tranzactiilor
cu termen lung de decontare si al tranzactiilor de creditare in marja

Art. I. — Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei si al
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare nr. 20/25/2006 privind
tratamentul riscului de credit al contrapartidei in cazul
instrumentelor financiare derivate, al tranzactiilor de
rascumparare, al operatiunilor de dare/luare de titluri/marfuri cu

imprumut, al tranzactiilor cu termen lung de decontare si al
tranzactiilor de creditare in marja, aprobat prin Ordinul Bancii
Nationale a Romaniei si al Comisiei Nationale a Valorilor
Mobiliare nr. 17/114/2006, publicat in Monitorul Oficial al
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Romaniei, Partea I, nr. 1.034 si 1.034 bis din 27 decembrie
2006, se modifica si se completeaza dupa cum urmeaza:

1. La articolul 2, alineatul (3) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,(3) Expresiile «risc operational» si «formalizare» au
semnificatiile prevazute de Regulamentul BNR—CNVM
nr. 24/29/2006 privind determinarea cerintelor minime de capital
pentru riscul operational ale institutiilor de credit si ale firmelor de
investitii, cu modificarile si completarile ulterioare.”

2. La articolul 2, dupa alineatul (4) se introduce un nou
alineat, alineatul (41), cu urmatorul cuprins:

,(41) Expresiile «institutie externa de evaluare a creditului» si
«institutie externa de evaluare a creditului eligibild» au
semnificatiile prevazute de Regulamentul BNR—CNVM
nr. 14/19/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii
standard, cu modificarile si completarile ulterioare.”

3. La articolul 2 alineatul (5) punctul 5, dupa teza a 2-a
se introduce o noua teza, teza a 3-a, cu urmatorul cuprins:

~Pentru scopurile Metodei modelului intern, descrisa in
cap. VI, toate seturile de compensare cu aceeasi contrapartida
pot fi tratate ca un singur set de compensare daca, la estimarea
expunerii asteptate, valorile de piatd simulate negative ale
seturilor de compensare individuale sunt stabilite la zero.”

4. La articolul 2 alineatul (5), dupa punctul 31 se introduc
trei noi puncte, punctele 32—34, cu urmatorul cuprins:

.32. Structura de conducere reprezinta organele de
administrare si de conducere ale unei institutii de credit stabilite
potrivit actelor constitutive, in conformitate cu prevederile Legii
nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare, si ale Ordonantei de
urgenta a Guvernului nr. 99/2006, aprobata cu modificari si
completari prin Legea nr. 227/2007, cu modificarile si
completarile ulterioare, care asigura indeplinirea functiei de
supraveghere si a functiei de conducere in cadrul institutiei de
credit.

33. Functia de supraveghere reprezintd ansamblul atributiilor
de supraveghere/control exercitate asupra organelor cu functie
de conducere, care revin consiliului de administratie, in cadrul
sistemului unitar de administrare, si consiliului de supraveghere,
in cadrul sistemului dualist de administrare.

34. Functie de conducere reprezintd ansamblul atributiilor
structurii de conducere reprezentate de directori, Tn cadrul
sistemului unitar de administrare, si de céatre directorat, in cadrul
sistemului dualist de administrare.”

5. Articolul 5 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 5. — (1) In situatia in care o institutie de credit este
cumparator de protectie prin intermediul unor instrumente
financiare derivate de credit in vederea acoperirii unei expuneri
din afara portofoliului de tranzactionare sau a unei expuneri la
riscul de credit al contrapartidei, aceasta poate calcula cerinta
de capital pentru activul acoperit potrivit art. 132—141 din
Regulamentul BNR—CNVM nr. 19/24/2006 privind tehnicile de
diminuare a riscului de credit utilizate de institutiile de credit si
firmele de investitii, cu modificarile si completarile ulterioare,
sau, cu aprobarea Bancii Nationale a Romaniei, in conformitate
cu art. 34 ori cu art. 211—219 din Regulamentul BNR—CNVM
nr. 15/20/2006 privind tratamentul riscului de credit pentru
institutiile de credit si firmele de investitii potrivit abordarii bazate
pe modele interne de rating, cu modificarile si completarile
ulterioare. In aceste situatii si daca nu se face uz de optiunea
prevazuta in pct. 11 teza a 2-a din anexa nr. Il la Regulamentul
BNR—CNVM nr. 22/27/2006 privind adecvarea capitalului
institutiilor de credit si al firmelor de investitii, cu modificarile si
completarile ulterioare, valoarea expunerii la riscul de credit al
contrapartidei aferent acestor instrumente financiare derivate de
credit este zero.

(2) Fara a aduce atingere prevederilor alin. (1), pentru
scopurile calcularii cerintelor de capital pentru riscul de credit al
contrapartidei, institutia de credit poate alege sa includa in mod
consecvent toate instrumentele financiare derivate de credit
neincluse in portofoliul de tranzactionare si cumparate ca
protectie Tn vederea acoperirii unei expuneri din afara
portofoliului de tranzactionare sau a unei expuneri la riscul de
credit al contrapartidei, in cazurile in care protectia creditului
este recunoscuta, dupa caz, potrivit prevederilor Regulamentului
BNR—CNVM nr. 14/19/2006, cu modificarile si completarile
ulterioare, Regulamentului BNR—CNVM nr. 15/20/2006, cu
modificarile si completarile ulterioare, Regulamentului
BNR—CNVM nr. 14/24/2010 privind expunerile mari ale
institutiilor de credit si ale firmelor de investitii, Regulamentului
BNR—CNVM nr. 19/24/2006, cu modificarile si completarile
ulterioare, Regulamentului BNR—CNVM nr. 18/16/2010 privind
tratamentul riscului de credit aferent expunerilor securitizate si
pozitiilor din securitizare sau ale prezentului regulament.”

6. Articolul 27 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

LArt. 27. — Exista un singur set de acoperire a riscului pentru
fiecare emitent al unui titlu de creanta de referinta, suport al unui
instrument de tip credit default swap. Un instrument de tip nth to
default basket credit default swap trebuie tratat dupa cum
urmeaza:

a) dimensiunea unei pozitii de risc pe un titlu de creanta de
referinta dintr-un cos suport al unui instrument de tip nth to
default credit default swap este produsul dintre valoarea
notionala efectiva a titlului de creanta de referinta si durata
modificata a instrumentului financiar derivat de tip nth to default
in legatura cu o modificare a marjei de credit (credit spread) a
titlului de creanta de referinta;

b) exista un singur set de acoperire a riscului pentru fiecare
titlu de creanta de referinta dintr-un cos suport al unui instrument
de tip nth to default credit default swap dat; pozitiile de risc care
rezulta din instrumente de tip nth to default credit default swap
diferite nu trebuie incluse in acelasi set de acoperire a riscului;

¢) multiplicatorul aferent riscului de credit al contrapartidei
aplicabil fiecarui set de acoperire a riscului creat pentru unul
dintre titlurile de creantd de referintd ale unui instrument
financiar derivat de tip nth to default este 0,3%, in cazul titlurilor
de creanta de referinta cu o evaluare a creditului furnizata de o
institutie externa de evaluare a creditului recunoscutd ca
eligibila, evaluare care sa corespunda unui nivel al scalei de
evaluare a calitatii creditului situat in intervalul 1—3 si, respectiv,
0,6%, in cazul altor titluri de creanta.”

7. La articolul 34, alineatul (4) se abroga.

8. La articolul 49 alineatul (3), litera (c) se modifica si va
avea urmatorul cuprins:

,(C) sa raporteze direct organelor cu functie de conducere
ale institutiei de credit.”

9. Articolul 52 se modifica si va avea urmatorul cuprins:

JArt. 52. — (1) Structura de conducere a institutiei de credit
trebuie sa fie implicata activ in procesul de control al riscului de
credit al contrapartidei si trebuie sa il considere un aspect
esential al activitatii, caruia trebuie sa ii fie alocate resurse
semnificative.

(2) Organele cu functie de conducere trebuie sa cunoasca
limitele si ipotezele aferente modelului utilizat, precum si
impactul pe care acestea pot sa il aiba asupra fiabilitatii
rezultatelor.

(3) Organele cu functie de conducere trebuie sa tina cont, de
asemenea, de incertitudinile aferente conditiilor de piata si de
problemele operationale si sa aiba cunostinta de modul in care
acestea sunt integrate Tn model.”
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10. La articolul 54, teza a 2-a se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

,Limitele de creditare si de tranzactionare trebuie sa se
coreleze cu modelul institutiei de credit de cuantificare a riscului
intr-o maniera coerenta in timp si care sa fie bine inteleasa de
catre administratorii de credite, de catre personalul care
tranzactioneaza si de catre organele cu functie de conducere.”

11. La articolul 56, alineatul (2) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

»(2) Rezultatele acestor simulari de criza trebuie sa fie
examinate periodic de catre organele cu functie de conducere si
sa se reflecte in politicile si Tn limitele privind riscul de credit al
contrapartidei, stabilite de catre structura de conducere.”

12. La articolul 58, litera g) se modifica si va avea
urmatorul cuprins:

».g) integritatea sistemului de informare a structurii de
conducere;”.

*

31

13. La articolul 87 tabelul 6, titlul coloanei ,,Contracte pe
cursul de schimb” se modifica si va avea urmatorul
cuprins: ,,Contracte pe cursul de schimb si pe aur”.

Art. lIl. — Prezentul regulament intrd in vigoare la data de
31 decembrie 2010.

*

Prezentul regulament transpune prevederile art. 1 pct. 39 din
Directiva 2009/111/CE a Parlamentului European si a Consiliului
din 16 septembrie 2009 de modificare a directivelor 2006/48/CE,
2006/49/CE si 2007/64/CE in ceea ce priveste bancile afiliate
institutiilor centrale, anumite elemente ale fondurilor proprii,
expunerile mari, reglementarile privind supravegherea, precum
si gestionarea crizelor, publicata in Jurnalul Oficial al Uniunii
Europene nr. L 302 din 17 noiembrie 2009.

RECTIFICARI

La Hotararea Guvernului nr. 665/2008 pentru stabilirea nominala si pe portiuni a cailor navigabile interioare ale
Romaniei, publicata in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 505 din 4 iulie 2008, se face urmatoarea rectificare

(care nu apartine Redactiei ,Monitorul Oficial, Partea I”):
— in anexa, la nr. crt. 2.9, in loc de:

,2.9. Canal Mila 34 De la Mm 34 pé&na la confluenta cu bratul Chilia”
se va citi:
22.9. Canal Mila 36 De la Mm 36 péna la confluenta cu bratul Chilia”

*

La Decretul nr. 905/2010 privind conferirea unor ordine, publicat in Monitorul Oficial al Romaniei, Partea |, nr. 646

din 16 septembrie 2010, se face urmatoarea rectificare (care nu apartine Redactiei ,Monitorul Oficial, Partea I”):

— la art. 5 prima liniuta, in loc de: ,— domnului Gabriel Gheorghe Sicoe ...” se va citi: ,— domnului Gabriel

Gherasim Sicoe ...".
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