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ORDONANTE ALE GUVERNULUI

ROMANIEI

GUVERNUL ROMANIEI

ORDONANTA DE URGENTA
pentru ratificarea Memorandumului de intelegere dintre Comunitatea Europeana si Romania,
semnat la Bucuresti si la Bruxelles la 23 iunie 2009, si a Acordului de imprumut, in suma de pana la
5.000.000.000 euro, dintre Romania, in calitate de Imprumutat Banca Nationala a Romaniei, in
calitate de agent al imprumutatului, si Comunitatea Europeana, in calitate de imprumutator, semnat
la Luxemburg la 23 iunie 2009 si la Bucuresti la 18 iunie 2009

Avand in vedere:

— angajamentul Guvernului de a continua reformele economice si financiare in vederea mentinerii stabilitatii economice
in contextul crizei financiare globale actuale si de a preveni aparitia de blocaje care ar putea afecta echilibrele macroeconomice;
— Decizia Consiliului 2009/458/CE din 6 mai 2009 de acordare de asistenta reciprocd Romaniei si Decizia Consiliului
2009/459/CE din 6 mai 2009 de acordare de asistenta financiard comunitard pe termen mediu Roméaniei, publicate in Jurnalul

Oficial al Uniunii Europene nr. L150 din data de 13 iunie 2009;

— necesitatea de a obtine o prima transa din imprumut in suma de 1,5 miliarde euro pana la sféarsitul lunii iulie 2009,
amanarea pentru luna septembrie 2009 afectand semnificativ planul de finantare al deficitului bugetar in perioada imediat urmatoare
si determinand cresterea necesarului de finantat de pe piata interna cu costuri majorate,

luand in considerare faptul ca toate aceste elemente constituie o situatie extraordinara, a carei reglementare nu poate fi

amanata,

in temeiul prevederilor art. 115 alin. (4) din Constitutia Romaniei, republicata,

Guvernul Roméaniei adopta urméatoarea ordonanta de urgenta:

Art. 1. — Se ratifica Memorandumul de intelegere dintre
Comunitatea Europeana si Romania, semnat la Bucuresti si la
Bruxelles la 23 iunie 2009.

Art. 2. — Se ratifica Acordul de Tmprumut, in suma de pana
la 5.000.000.000 euro, dintre Romania, in calitate de
Imprumutat, Banca Nationald a Romaniei, in calitate de agent al
Imprumutatului, si Comunitatea Europeana, in calitate de
Imprumutator, semnat la Luxemburg la 23 iunie 2009 si la
Bucuresti la 18 iunie 2009.

Art. 3. — Sumele trase din imprumut si virate in contul de
valutd deschis pe numele Ministerului Finantelor Publice la
Banca Nationald a Romaniei se utilizeazd pe masura
necesitatilor de finantare a deficitului bugetar si de refinantare a
datoriei publice guvernamentale, in conformitate cu prevederile
Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 64/2007 privind datoria
publica, cu modificarile si completarile ulterioare.

Art. 4. — Plata serviciului datoriei publice aferent
imprumutului, respectiv rambursarea capitalului, a dobanzilor,
comisioanelor si a altor costuri aferente, se asigura din sume
alocate anual de la bugetul de stat Tn bugetul Ministerului
Finantelor Publice — Actiuni generale.

Art. 5. — (1) Se autorizeaza Guvernul Romaniei, prin
Ministerul Finantelor Publice, cu avizul Béancii Nationale a
Roméniei si de comun acord cu Comunitatea Europeana, sa
introduca pe parcursul utilizarii imprumutului amendamente la
textul Memorandumului de intelegere si al Acordului de
imprumut, care nu sunt de naturd sa majoreze obligatiile
financiare ale Romaniei fatd de Comunitatea Europeana.

(2) Amendamentele la Acordul de imprumut, convenite cu
Comunitatea Europeanda, conform alin. (1), se aproba prin
hotarare a Guvernului.

PRIM-MINISTRU
EMIL BOC

Bucuresti, 30 iunie 2009.
Nr. 82.

Contrasemneaza:
Ministrul finantelor publice,
Gheorghe Pogea
Ministrul afacerilor externe,
Cristian Diaconescu

MEMORANDUM DE INTELEGERE
intre Comunitatea Europeana si Romaénia*)

1. In data de 6 mai 2009, Consiliul Uniunii Europene a
adoptat o decizie privind alocarea pentru Roméania a unei
asistente financiare pe termen mediu in valoare de péana la
5 miliarde euro. Asistenta UE pentru Romaénia vine in
completarea sprijinului FMI acordat prin intermediul unui acord
stand-by (SBA — Stand-By Arrangement) in valoare de 11,4
miliarde DST (aproximativ 12,95 miliarde euro, 1111% din cota
FMI a Romaniei), aprobat in data de 4 mai 2009. Un ajutor
multilateral suplimentar in valoare de 2 miliarde euro va fi

*) Traducere.

acordat dupa cum urmeaza: Banca Mondiala — 1 miliard euro,
iar BEI si BERD inca 1 miliard euro. Asistenta financiara
acordatd de Uniunea Europeana va fi conditionatda de
implementarea unui program comprehensiv de politici
economice, care va cuprinde masuri de reforma fiscala,
financiara si reforme structurale. Acest program a fost conceput
pentru a permite economiei sa faca fata presiunilor de lichiditate
pe termen scurt, in paralel cu imbunatatirea competitivitatii si
sprijinirea unei corectii sistematice a dezechilibrelor pe termen
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mediu, aducénd astfel economia pe o cale sdnatoasa si
sustenabila. Corectia deficitelor fiscale mari si imbunatatirea
guvernantei fiscale reprezinta punctul central al acestui
program, avand in vedere faptul ca politicile fiscale prociclice si
managementul neperformant al finantelor publice au contribuit la
supraincalzire si dezechilibre nesustenabile.

2. Asistenta financiara din partea Uniunii Europene se va
acorda in cel mult 5 transe. Valoarea primei transe este de 1,5
miliarde euro si va fi transferata cu conditia intrarii in vigoare a
Acordului de Tmprumut si a Memorandumului de intelegere.
Memorandumul de intelegere va fi adoptat si semnat de catre
Comisie dupa consultari cu Comitetul Economic si Financiar
(CEF).

3. Tnainte de semnarea Memorandumului de intelegere,
Parlamentul Romaniei a adoptat un buget rectificat care include
o ajustare suplimentara cu 1,1% din PIB, pe langa masurile de
aproximativ 3% din PIB incluse Tn buget in cursul lunii februarie
2009, in scopul atingerii unui deficit fiscal in termeni ESA 95 de
cel mult 5,1% in 2009, adica 4,6% din PIB, in termeni nationali
de numerar. Pe partea de cheltuieli, acest lucru se va realiza
prin intermediul unor masuri de aproximativ 0,85% din PIB,
printre care se numara urmatoarele:

a) renuntarea la cresterile salariale din sectorul public (in
total 5%) planificate pentru anul 2009 (sau reduceri echivalente
ale angajarilor) si reducerea angajarilor in sectorul public,
inclusiv prin inlocuirea a doar 1 din 7 angajati care parasesc
locul de munca. Aceste masuri vor conduce la o reducere de cel
putin 4% in termeni nominali a cheltuielilor de personal,
comparativ cu nivelul din 2008 al acestor cheltuieli;

b) reduceri suplimentare ale cheltuielilor cu bunurile si
serviciile, subventiilor acordate intreprinderilor publice si
cheltuielilor de capital pentru articole precum autovehiculele si
echipamentele de birou, precum si asigurarea unui plan realist
al proiectelor de investitii sprijinite din fonduri ale Uniunii
Europene;

c) formarea bruta a capitalului fix public va creste in 2009
fatad de 2008 (la aproape 672 % din PIB in 2009 fata de 5%2% din
PIB in 2008).

Pe partea de venituri vor fi luate masuri suplimentare care
vor genera aproximativ 0,25% din PIB, printre altele eliminarea
unor deduceri de ordin fiscal (in special la vehiculele companiilor
si amortizarea activelor reevaluate).

4. Anterior semnarii Memorandumului de intelegere, Banca
Nationala a Romaniei (BNR) a efectuat o serie de teste de stres
pe bilanturile individuale ale bancilor si portofoliile de
ifmprumuturi, urmand diferite scenarii, pentru intregul sistem
bancar romanesc. Rezultatele testelor de stres vor fi utilizate
pentru a evalua cresterile potentiale ale fondurilor proprii
necesare in vederea asigurarii unui raport de adecvare a
capitalului de peste 10% pe tot parcursul programului.

5. Eliberarea fiecarei transe de imprumut se va face ulterior
pe baza implementarii satisfacatoare a programului economic
al Guvernului Romaniei. Criteriile specifice de politica
economica pentru fiecare dintre transele de Tmprumut sunt
specificate in anexa nr. |. Obiectivele generale ale programului
sunt urmatoarele:

a) Consolidarea fiscala

Consolidarea fiscala este o piatra de hotar a programului de
ajustare, date fiind politicile cu un caracter pronuntat prociclic
din trecut si contributia acestora la supraincalzirea economiei Si

la dezechilibrele nesustenabile. Se prevede o reducere treptata
a deficitului fiscal, de la 5,4% din PIB in 2008 la 5,1% din PIB in
2009, 4,1% din PIB Tn 2010 si sub 3% din PIB in 2011. Ajustarea
se va baza in principal pe partea de cheltuieli, prin reducerea
cheltuielilor cu personalul din sectorul public, reducerea
cheltuielilor cu bunurile si serviciile, scaderea subventiilor
acordate entitatilor publice si prin reducerea cheltuielilor de
capital la articole precum vehiculele si echipamentul de birou.
Se va acorda prioritate proiectelor de investitii cofinantate de
Uniunea Europeana. Scopul acestor reforme este, de
asemenea, de a imbunatati calitatea cheltuielilor publice.

b) Guvernanta fiscala

Cu scopul de a ajuta la realizarea sustenabila a unor deficite
bugetare reduse vor fi luate masuri de imbunatatire a strategiei
bugetare si a procesului bugetar. O componenta-cheie va fi
legea responsabilitatii fiscale, care inter alia va necesita
elaborarea unui cadru bugetar obligatoriu pe termen mediu,
stabilirea de limite pentru rectificarile bugetare din cursul anului
si a unor reguli de ordin fiscal care sa aiba in vedere
imbunatatirea implementarii bugetului. Prin aceasta lege ar
trebui, de asemenea, sa se infiinteze un consiliu fiscal care s&
furnizeze sondaje independente si specializate.

in vederea Tmbunatatirii predictibilitatii si transparentei
bugetare va fi restructurat sistemul de remunerare din sectorul
public, inclusiv prin unificarea si simplificarea grilelor de
salarizare si reformarea sistemului de sporuri. Aceasta masura
are menirea de a aborda problemele majore legate de sistemul
de remunerare din sectorul public: sporurile reprezinta prea mult
din remuneratia totald, nu exista o grila unificata de salarizare,
exista prea multe legi care reglementeaza salarizarea in parti
diferite ale sistemului de remunerare. In mod special sunt
necesare urmatoarele masuri, pe intreg sectorul public:

— aprobarea, in legislatia anului 2009, a unei grile unice si
simplificate de salarizare si reformarea actualului sistem de
sporuri. Aceasté legislatie va stipula ca ponderea salariului de
baza ca procent din remuneratia publica totala va reprezenta
cel putin 70%. Acest lucru se va realiza prin eliminarea
majoritatii sporurilor sau prin includerea acestora in salariul de
baza. Crearea de sporuri nepecuniare va fi interzisa. Pentru toti
functionarii publici Tn aceeasi masura, totalul sporurilor acordate
va fi plafonat prin lege. Toate sporurile vor fi in continuare
integral impozabile. Se poate prevedea prin lege o perioada de
introducere graduala a reformelor de pana la 3 ani;

— dezvoltarea unui cadru uniform si comprehensiv de
ierarhizare care sa coreleze remuneratia cu responsabilitatile si
calificarea in intreg sectorul public. Sistemul de remunerare
publica va depinde de un cadru stabilit in care pozitiile vor fi
specificate Th mod clar si vor corespunde anumitor grile de
salarizare.

Reforma sistemului public de remunerare va fi implementata
in asa fel incat sa se asigure mentinerea capacitatii
administrative de gestionare a fondurilor Uniunii Europene.

Pentru a ajuta la imbunatatirea sustenabilitatii pe termen lung
a finantelor publice, parametrii-cheie ai sistemului de pensii vor
fi, de asemenea, modificati. Schimbarile vor viza trecerea la
indexarea pensiilor publice cu preturile de consum, limitarea
majorarii discretionare a pensiilor si cresterea treptata a varstei
de pensionare, mai mult decét planificarile actuale (in special la
femei), luand in considerare evolutia sperantei de viata. n plus,
vor fi treptat cooptate la plata contributiei grupurile de angajati
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publici excluse pana in prezent de la contributia la sistemul de
pensii. Programul prevede continuarea implementarii celui de-al
doilea pilon de pensii cu majorari periodice ale contributiilor
conform planificarii initiale.

Nu in ultimul rand, recomandarile CE/FMI/BM in materie de
administrare fiscala vor fi implementate, incluzand si revizuiri
cuprinzatoare ale Codului fiscal si Codului de procedura fiscala,
in conformitate cu termenele si procedurile Comisiei Europene,
si In vederea sporirii eficientei procesului de colectare a
impozitelor si taxelor. Totodata, se va reduce numarul de taxe si
de plati de taxe si tarife din domeniul parafiscalitatii.

c) Politica monetara si a sectorului financiar

Politica monetara se va centra in continuare pe stabilitatea
preturilor si atingerea tintei de inflatie stabilite de BNR
(3,5% +1% pentru sfarsitul anului 2009 si sfarsitul anului 2010).
in ceea ce priveste sectorul financiar, pe baza testelor de stress
finalizate, bancile vor fi obligate sa asigure necesarul de capital
pana la 30 septembrie 2009, pentru anul calendaristic 2009, si
pana la 31 martie 2010, pentru anul calendaristic 2010, n
vederea asigurarii ex ante a unei rate minime de adecvare de
10%. Pentru bancile-mama ale sucursalelor romanesti cu capital
strain, acest lucru este in concordanté cu declaratia comuna a
acestora din 26 martie 2009 de la Viena, ce a fost reconfirmata
la Intalnirea din 19 mai de la Bruxelles.

Mai mult, programul prevede ca legea bancara si cea de
lichidare sa fie modificate pentru a permite un raspuns la timp si
eficient in cazul bancilor aflate in dificultate. Un obiectiv-cheie al
acestor modificari va fi intarirea autoritatii administratorilor
béncilor plasate in administrare speciald. Dincolo de rezolutia
bancara, vor mai fi si alte masuri al caror scop va fi intarirea
atributiilor de remediere ale bancii centrale prin prevederi care
vor permite BNR sa solicite actionarilor importanti majorarea
capitalul social pentru a sprijini financiar bancile. Supervizarea
financiara va fi intarité in concordanta cu legislatia relevanta a
Uniunii Europene n sectorul bancar, al asigurarilor si titlurilor de
valoare. In plus, vor fi introduse cerinte de raportare mai
detaliata cu privire la lichiditati. Mai mult, procedurile de activare
a asigurarii depozitelor vor fi modificate in vederea simplificarii
si accelerarii platilor. Conform legislatiei modificate, garantia la
depozite se va plati Tn perioada de 20 zile lucratoare autorizata
prin directiva UE cu privire la regimul garantiilor la depozite. In
sfarsit, pentru garantarea unei lichiditati suficiente, BNR va largi
sfera activelor acceptate ca garantii pentru facilitatile sale. Pe
langa acestea, avand in vedere contextul caracteristic, nivelul
minim reglementat al proportiei de adecvare a capitalului va fi
majorat de la 8% la 10% la momentul potrivit.

d) Reforma structurala

Programul economic include, de asemenea, masuri de
reforma structurald, Tn concordanta cu domeniile de politici
acoperite de recomandarile specifice de tara emise de Consiliu
in cadrul strategiei de la Lisabona. Reformele includ politici de
imbunatatire a eficientei si eficacitatii administratiei publice,
sporirea calitatii cheltuielii publice, utilizarea adecvata si
absorbtia fondurilor UE, imbunatatirea mediului de afaceri si
solutionarea muncii nedeclarate. In mod special sunt avute in
vedere urmatoarele reforme:

— Imbunatatirea eficientei si eficacitati administratiei
publice:

» crearea, aprobarea si implementarea unei reforme
strategice pentru imbunatatirea eficacitatii administratiei publice,

pe baza unei analize functionale independente conduse de
Banca Mondiala. Tinand cont in permanenta de respectarea
acquis-ului comunitar, analiza va evalua structura generala a
administratiei publice, eficacitatea administratiei publice in mai
multe domenii, Tn special cu privire la structurile decizionale,
impartirea responsabilitatilor intre institutii, organizarea interna
a principalelor ministere, sfera si responsabilizarea legata de
implementare si adecvarea nivelelor de personal si administrare
a resurselor umane. Aceasta analiza functionala se va face in
doua etape, in fiecare dintre acestea avandu-se in vedere un
numar de 5 ministere/agentii. Lista entitatilor ce vor fi analizate
va fi agreata cu Comisia.

— Imbunatétirea mediului de afaceri:

» reducerea semnificativd a numarului de autorizatii si
permise si a intarzierilor in obtinerea acestora, In special cele
legate de inregistrarea proprietatii, operarea afacerilor si
lucrarilor de constructii, cu un accent special pe IMM-uri.

— Utilizarea eficientd si imbunatatirea absorbtiei fondurilor
Uniunii Europene:

» in conformitate cu recomandérile din evaluarea de
conformitate, se va continua restructurarea Ministerului
Transporturilor si Infrastructurii si a agentiilor de implementare
aferente (drumuri si cale ferata), avand in vedere mai ales:
(i) separarea sarcinilor intre Minister si agentile de
implementare; (ii) clarificarea responsabilitatilor si asumarea
clara a raspunderii; si (iii) disponibilitatea personalului calificat si
capacitatii in departamentele implicate in pregatirea proiectelor
in vederea sprijinului prin fonduri structurale. Aici vor fi incluse
intocmirea si adoptarea unui acord multianual de performanta
intre Minister si agentii, care sa cuprinda tintele operationale si
de investitii urmarite spre a fi realizate de catre agentii, precum
si resursele. Acest acord va fi realizat in contextul cadrului
bugetar pe termen mediu avut in vedere. Acordul de
performanta trebuie sa defineasca in mod clar un cadru de
responsabilizare si sa reduca interferenta politica si schimbarea
frecventa a prioritatilor.

— Solutionarea problemei muncii nedeclarate:

* solutionarea problemei muncii nedeclarate prin cresterea
semnificativa a intensitatii controalelor si administrarea unor
amenzi administrative suficient de descurajatoare Tn cazul
neconformarii. Guvernul va publica un raport anual de
monitorizare pe site-ul sau web.

— Imbunéatétirea calitatii cheltuielilor publice:

» cresterea eficientei si eficacitatii cheltuielilor de cercetare-
dezvoltare, in paralel cu asigurarea unei finantari
corespunzatoare pentru proiectele si programele de cercetare
care se afla in desfasurare.

6. Actualizarile Programului de convergenta si Programului
national de reforma vor reflecta obiectivele si actiunile necesare
conform programului economic.

7. O a doua transa in valoare de pana la 1 miliard euro va fi
eliberata pana la sfarsitul anului 2009. Urmatoarele 3 transe
sunt prevazute, provizoriu, dupa cum urmeaza: pana la
1,15 miliarde euro in Tr. 2—2010, pana la 1,2 miliarde euro in
Tr. 4—2010 si pana la 0,15 miliarde euro in Tr. 2—2011.
Eliberarea transei a doua si a transelor ulterioare se va face in
functie de evaluarea pozitiva a progreselor inregistrate fata de
criteriile specifice de politica economica detaliate in anexa nr. |
la prezentul document, dupa obtinerea opiniei emise de CEF.
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8. Eliberarea imprumutului va fi conditionata de semnarea si
intrarea Tn vigoare a angajamentului legal corespunzator
(Acordul de imprumut) semnat de catre parti.

9. Data eliberarii fiecarei rate sau transe din imprumut va fi
agreata de ambele parti in conformitate cu Acordul de imprumut.

10. CEF va fi permanent informat de catre Comisie cu privire
la posibilitatea refinantarii Tmprumutului sau restructurarii
conditiilor financiare.

11. Banca Centrala Europeana va actiona in calitate de
agent al Comisiei si va transfera banii aferenti ratelor sau
transelor din imprumut in contul de euro al Ministerului
Finantelor Publice din Roméania (Trezoreria) deschis la BNR,
care va actiona in calitate de agent pentru Romania.

12. Ministerul Finantelor Publice va deschide un cont special
la BNR pentru administrarea asistentei financiare pe termen
mediu din partea Comunitatii. Acest cont special va fi un subcont
al contului in euro deschis de Ministerul Finantelor Publice la
BNR.

13. Pe parcursul perioadei de implementare a asistentei,
autoritatile din Roméania vor pune fara intarziere la dispozitia
Comisiei toate informatiile relevante in vederea monitorizarii
situatiei economice si financiare si pentru evaluarea progresului
conditiilor economice si masurilor de reforma specificate in
anexa nr. ll. Anterior eliberarii celei de-a doua transe si a celor
ulterioare de catre Comisie, autoritatile din Romania vor furniza
Comisiei un raport de conformare cu privire la Tndeplinirea
conditionalitatilor atasate transei respective.

14. Se vor asigura investigarea si tratamentul corespunzator
al tuturor suspiciunilor si cazurilor de frauda, coruptie sau orice
alta activitate ilegalad in legatura cu administrarea asistentei
pentru balanta de plati din partea Comunitatii Europene. Orice
astfel de cazuri, precum si masurile luate in legatura cu acestea
de catre autoritatile competente din Romania vor fi raportate

15. Fara a prejudicia prevederile art. 27 din Statutul
Sistemului European al Béncilor Centrale si al Bancii Centrale
Europene, Curtea Europeana a Auditorilor va avea dreptul de a
efectua toate controalele financiare sau auditurile considerate
necesare in Roméania in legatura cu administrarea acestei
asistente. Comisia, inclusiv Biroul European Antifrauda, va avea
astfel dreptul de a trimite propriii oficiali sau reprezentanti legali
autorizati in vederea efectuarii controalelor financiare sau
tehnice ori auditurilor pe care le considera necesare in Romania
in legatura cu aceasta asistenta financiara.

16. Comisia sau reprezentantii legali autorizati ai acesteia
pot efectua o evaluare independenta ex-post. Autoritatile din
Romaénia s-au angajat sa furnizeze toate informatiile relevante

necesare evaluarii. Proiectul raportului de evaluare va fi pus la
dispozitia autoritatilor din Romania pentru comentarii.

17. Autoritadtile din Roménia vor asigura, in mod
corespunzator, cooperarea strdnsa cu CEF si Comisia
Europeana.

18. Anexele constituie parte integranta a prezentului
memorandum de intelegere.

19. Aceasta asistenta financiara din partea Comunitatii este
acordata pe o perioada de 3 ani, incepand din prima zi dupa
intrarea in vigoare a Deciziei Consiliului din 6 mai 2009.

20. Toate notificarile aferente acestui memorandum de
intelegere vor fi transmise in mod valabil in scris la urmatoarele
adrese:

Pentru Comunitatea Europeana:

Comisia Comunitatilor Europene

Directia Generala a Afacerilor Economice si Financiare

B-1049 Bruxelles

Fax: +32-2 299.35.23

Pentru primul-ministru:
Cancelaria Primului-Ministru:
Piata Victoriei nr. 1, sectorul 1
Bucuresti 011791

Fax: +40 21 319 15 88

Pentru Ministerul Finantelor Publice din Roméania:
Ministerul Finantelor Publice

Str. Apolodor nr. 17

Sectorul 5, Bucuresti 050741

Fax: +40 21 312 16 30

Pentru Banca Nationalda a Romaniei:

Banca Nationald a Romaniei

Str. Lipscani nr. 25

Bucuresti 030031

Fax: +40 21 312 62 60

21. Pentru Romania Memorandumul de intelegere va intra
in vigoare dupa finalizarea procedurilor interne conform legilor
din Roméania. Memorandumul de intelegere poate fi modificat
cu acordul ambelor parti prin intermediul unui act aditional. Orice
act aditional in acest sens va fi parte integrantd a acestui
memorandum de intelegere si va intra in vigoare in conformitate
cu aceleasi proceduri ca si in cazul Memorandumului de
intelegere.

Semnat la Bruxelles si la Bucuresti la 23 iunie 2009 in 5 exemplare originale in limba engleza.

ROMANIA,
reprezentata de

Emil Boc,
prim-ministru

Gheorghe Pogea,
ministrul finantelor publice

Mugur Constantin Isarescu,
guvernatorul Bancii Nationale a Romaniei

COMUNITATEA EUROPEANA,
reprezentata de Comisia Europeana

Joaquin Almunia,
membru al Comisiei Europene
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ANEXA Nr. |

CRITERII SPECIFICE DE POLITICA ECONOMICA

Decizia privind a doua transa si transele ulterioare acordate de catre Comisie va fi conditionata de o analiza a progresului
realizat in cadrul programului de reforma economica din Romania. Anexa de fata specifica acele criterii detaliate care vor fi evaluate

pentru fiecare rata.

A doua rata [2009 Tr. 4]

A. Consolidarea fiscala

* Progres in atingerea tintei deficitului bugetului general
revizuit pe anul 2009 de péana la 5,1% din PIB (adica 4,6% din
PIB in termeni de numerar)

* Progres in reducerea (i) cheltuielilor de personal fata de
nivelul anului 2008, (ii) cheltuielilor cu bunurile si serviciile,
(iii) cheltuielilor cu subventiile si (iv) cheltuielilor de capital pentru
articole precum vehiculele si echipamentele de birou.

» Guvernul transmite Parlamentului pentru aprobare bugetul
pe anul 2010 pe baza cadrului bugetar pe termen mediu
(CBTM), cu o tinta a deficitului de 4,1% in termeni ESA 95 (adica
3,6% in termeni de numerar).

B. Reforma guvernantei fiscale

« Inregistrarea unui progres semnificativ in pregétirea legii
responsabilitatii fiscale, care include (i) introducerea unui cadru
obligatoriu bugetar pe termen mediu, (ii) stabilirea unor limite
efective pentru bugetele suplimentare care majoreaza valoarea
totala a cheltuielii, (i) asigurarea respectarii limitelor bugetare
de catre legislatia cu impact bugetar adoptata pe parcursul
anului si (iv) infiintarea unui consiliu fiscal independent care s&
asigure prognoze de venituri Si prognoze macroeconomice
independente pentru formularea bugetului, in raport cu care sa
se poata evalua proiectiile oficiale, sa asigure monitorizarea
evolutiilor si conformarii cu tintele fiscale prevazute in legea
bugetului, CBTM si regulile bugetare. Prognozele emise de
serviciile Comisiei trebuie folosite ca termen de referinta pana la
implementarea integrala a consiliului fiscal.

* Guvernul transmite Parlamentului un CBTM pentru
perioada 2010—2012 care sa acopere bugetul general
consolidat. CBTM trebuie (i) sa aiba la baza o regula de
cheltuieli multianuala care sa prevada plafoane ale cheltuielilor
publice pentru intervalul 2010—2012, (ii) sa includa tinte ale
balantei fiscale pentru intervalul 2010—2012, (iii) sa includa o
defalcare a proiectilor de cheltuieli conform clasificatiei
economice, (iv) sa includa proiectii ale veniturilor defalcate pe
principalele venituri fiscale si (v) sa includa o regula de venituri
pentru bugetul general consolidat, regula conform careia modul
in care se aloca veniturile suplimentare fata de cele anticipate se
va specifica ex-ante in legea bugetului. Jumatate din aceste
venituri suplimentare non grant se va utiliza pentru diminuarea
deficitului. Tn cazul bugetelor locale, CBTM va include limite
generale ale imprumuturilor pentru intervalul 2010—2012.

* Pana la sféarsitul lunii octombrie 2009, Parlamentul va
adopta (i) legislatia privind remunerarea in sistemul public, prin
care se elimina marea majoritate a sporurilor sau se introduc in
salariul de baza si se majoreaza salariul de bazéa ca procent din
totalul remuneratiei si (ii) un cadru uniform si comprehensiv de
ierarhizare pentru corelarea remuneratiei cu responsabilitatile si
calificarea.

* Guvernul finalizeaza proiectul legislatiei revizuite a pensiilor
(i) prin care se realizeaza trecerea treptata la indexarea pensiilor

publice cu preturile de consum fata de indexarea cu salariile,
(ii) se limiteaza posibilitatea majorarii discretionare a pensiilor,
(iii) se introduc la contributie grupurile de angajati ai sistemului
public care in prezent sunt excluse de la aceste contributii si
(iv) se creste treptat varsta de pensionare incepand din anul
2015, in special la femei, tindnd cont de evolutia sperantei de
viata, avand in vedere protejarea pensionarilor vulnerabili si
atingerea obiectivului de a avea in medie o rata de inlocuire
de 45% pentru persoanele care se pensioneaza.

* Guvernul a adoptat legislatia prin care se reduce
semnificativ numarul de taxe si de plati de taxe si tarife din
domeniul parafiscalitatii. Progres in elaborarea legislatiei prin
care se implementeaza recomandarile CE/FMI/BM in materie
de administrare fiscala.

C. Reglementare si supervizare in sectorul financiar

* Amendarea legii bancare si de lichidare pentru a putea
raspunde mai eficient si in timp util in situatii de dificultate.
Obiectivul-cheie al amendamentelor va fi acela de a intari
atributiile administratorilor bancilor plasate sub administrare
special. Intédrirea puterilor de remediere ale Bancii Nationale a
Romaniei prin prevederi care sa ii permita acesteia sa solicite
actionarilor importanti majorarea capitalului si sustinerea
financiara a bancii.

* Introducerea unor cerinte mai detaliate de raportare a
lichiditatii Tn scopuri de supraveghere.

D. Reforme structurale

+ Plan de actiune pentru restructurarea Ministerului
Transporturilor si Infrastructurii si a agentiilor de implementare,
adoptat.

* Sub autoritatea Cabinetului Primului-Ministru, efectuarea
unui inventar al autorizatilor si permiselor legate de
inregistrarea proprietatii, operarea unei afaceri sau lucrari de
constructii si propunerea unui plan de simplificare.

» Guvernul adopta un plan de intensificare a controalelor
muncii nedeclarate. Planul trebuie sa contina tinte cantitative
privind numarul de controale care urmeaza a fi efectuate.

* Guvernul transmite Parlamentului o propunere de
modificare a legii falimentului pentru a scurta timpul necesar
inchiderii unei afaceri la mai putin de un an.

» Guvernul finalizeaza o analiza a cheltuielilor publice
destinate cercetarii si dezvoltarii, care include si recomandari de
politicd menite s& Tmbunatateasca eficienta si eficacitatea
acestor cheltuieli.

A treia rata [2010 Tr. 2]

A. Consolidarea fiscala

» Atingerea tintei de deficit de 5,1% din PIB in anul 2009.

* Atingerea reducerii planificate a (i) cheltuielilor de personal,
asigurandu-se in acelasi timp macar o pastrare in termeni
nominali la nivel comparativ cu nivelul din anul 2008,
(i) cheltuielilor cu bunurile si serviciile, (iii) subventiilor si
(iv) cheltuielilor de capital la articole precum vehicule si
echipamente de birou.
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» Adoptarea de catre Parlament a bugetului pe anul 2010, in
baza unui cadru bugetar pe termen mediu cu o tinta a deficitului
care sa nu depaseasca 4,1% din PIB (adica 3,6% din PIB in
termeni de numerar). Aceasta tinta este sustinutd de masuri
concrete, cu principala ajustare pe partea de cheltuieli. Aceste
masuri vor include, printre altele, o plafonare a cheltuielilor cu
salariile in sistemul public. Acest buget va include o crestere de
0,5 pp a ratei de contributie la sistemul de pensii pilonul 2.

B. Reforma guvernantei fiscale

* Parlamentul adopta legea responsabilitatii fiscale. Consiliul
fiscal va fi pe deplin operational pentru formularea bugetara
2011.

» Adoptarea de catre Parlament a cadrului bugetar pe termen
mediu pentru 2010—2012, care indeplineste cerintele
mentionate mai sus.

* Progrese in implementarea sistemului reformat de
salarizare n sectorul public.

» Adoptarea legislatiei revizuite a pensiilor pana la sfarsitul
lunii decembrie 2009 si aprobarea acesteia de catre Parlament
nu mai tarziu de 31 martie 2010.

* Guvernul transmite Parlamentului legislatia de
implementare a recomandarilor CE/FMI/BM in materie de
administrare fiscald, acolo unde este cazul.

C. Supravegherea si reglementarea in sectorul financiar

» Modificarea procedurilor pentru activarea asigurarii la
depozite, in sensul simplificarii si accelerarii platilor. Conform
noilor prevederi, garantia la depozite se va plati in termenul de
20 de zile lucratoare autorizat in directiva UE privind regimul
garantiilor la depozite.

« Intarirea supervizérii financiare si sectoriale in concordant&
cu legislatia relevanta a Uniunii Europene. Masurile de intarire
a supervizarii financiare ar putea include, printre altele,
(i) modificarile legislative necesare in vederea asigurarii numirii
membrilor consiliilor autoritatilor de supervizare pe baza
calificarilor tehnice si a experientei anterioare in domeniul
supervizarii in sectorul financiar si (ii) prevederi prin care sa se
asigure independenta financiara a autoritatilor de supervizare si
imbunatatirea procesului decizional atat la varf, cat si la nivelul
mediu al conducerii.

D. Reforme structurale

» Adoptarea de catre Guvern a unui plan de actiune care sa
includa obiective de referinta si un calendar de implementare ce
are la baza rezultatul analizei functionale independente.

* Restructurarea Ministerului Transporturilor si Infrastructurii
si a agentiilor de implementare, finalizata.

* Progres in implementarea simplificarii administrative privind
autorizatiile si permisele.

» Progres finregistrat in implementarea planului de
intensificare a controalelor care vizeaza munca nedeclarata.

* Guvernul adopta un plan de sporire a eficientei si eficacitatii
cheltuielilor publice de cercetare si dezvoltare.

+ Parlamentul adopta legea modificata a falimentului.

A patra rata [2010 Tr. 4]

A. Consolidarea fiscala

* Progres inregistrat in atingerea tintei de deficit de 4,1% din
PIB in anul 2010 (adica 3,6% in termeni de numerar).

* Progres inregistrat in implementarea masurilor care stau la
baza tintei de deficit.

» Bugetul 2011 este in curs de pregatire, cu o tintd a
deficitului public sub 3% din PIB, atat in termeni de numerar, cat
si ESA 95.

B. Reforma guvernantei fiscale

» Asigurarea functionalitatii depline a consiliului fiscal infiintat,
care trebuie sa joace rolul destinat in formularea bugetului
pentru anul 2011.

* Progres in implementarea sistemului reformat de salarizare
in sectorul public.

* Progres in implementarea legii revizuite a pensiilor.

» Legislatia revizuitd prin care se implementeaza
recomandarile CE/FMI/BM in materie de administrare fiscala va
intra Tn vigoare din iulie 2010.

C. Reforme structurale

* Progres in implementarea planului de actiune bazat pe
rezultatul analizei functionale independente.

* Progres in implementarea proiectului de simplificare
administrativa pentru autorizatii si permise.

» Reformele planificate in sistemul de control al muncii
nedeclarate sunt integral implementate.

* Progres in implementarea reformelor planificate in sectorul
cercetare-dezvoltare.

A cincea rata [2011 Tr. 2]

A. Consolidarea fiscala

* Atingerea tintei de deficit in anul 2010 de 4,1% din PIB.

* Realizarea plafonului de cheltuieli de personal pentru anul
2010.

» Adoptarea de catre Parlament a bugetului pe anul 2011, cu
o tintd a deficitului sub 3% din PIB in termeni ESA 95. Aceasta
tinta este sustinuta de masuri concrete, cu ajustarea principala
pe partea de cheltuieli. Masurile vor include, printre altele,
plafonarea cheltuielilor cu salariile n sistemul public.

B. Reforma guvernantei fiscale

* Evaluarea functionarii CBTM, identificarea problemelor si
adoptarea de masuri pentru solutionarea acestora.

* Progres in implementarea sistemului de salarizare in
sectorul public.

* Progres in implementarea legii revizuite a pensiilor.

C. Reforme structurale

» Progres in implementarea planului de actiune bazat pe
rezultatul analizei functionale independente.

* Progres in implementarea proiectului de simplificare
administrativa.

» Reformele planificate in sectorul cercetare-dezvoltare,
implementate.

Pe tot parcursul implementarii programului de asistenta
financiard se va monitoriza performanta in urmatorul domeniu:

Inflatie

Politica monetara trebuie sa ramana axata pe stabilitatea
preturilor si atingerea tintei de inflatie stabilite de BNR
(3,5% £ 1% la sfarsitul anului 2009 si sfarsitul anului 2010).
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ANEXA Nr. Il

SISTEMUL DE MONITORIZARE $1I RAPORTARE

Pe parcursul implementarii asistentei comunitare, autoritatile relevante vor transmite Comisiei urmatorii indicatori si
rapoarte, in mod periodic. In general, informatiile pentru raportare furnizate altor creditori multilaterali si bilaterali implicati in
programul de asistenta financiara din care face parte asistenta acordatd de Comunitate vor fi transmise in acelasi timp si Comisiei,
cu exceptia cazurilor in care Comisia specifica faptul ca acestea nu sunt necesare.

Transmiterea datelor la Comisie

Date de transmis

Periodicitate

Se vor transmite de cétre Ministerul Finantelor Publice.

Date lunare preliminare privind conturile bugetului general
consolidat

Lunar, in termen de 25 de zile de la sfarsitul fiecarei luni

Date lunare privind cheltuielile cu salariile Tn sistemul public
(din bugetul general consolidat), numarul de angajati si salariul
mediu (inclusiv ponderea relativa a salariului de baza si a
sporurilor). Se va adauga o defalcare functionala a acestor
date pe principalele entitati publice.

Lunar, in termen de 30 de zile de la sfarsitul fiecarei luni

Date finale trimestriale privind conturile bugetului general
consolidat

Date trimestriale in baza numerar, in termen de 35 de zile de
la sfarsitul fiecarui trimestru

Date trimestriale pe baza de angajamente, in termen de 55 de
zile de la sfarsitul fiecarui trimestru

Deficitul bugetar al bugetului general consolidat folosind
definitia ESA 95 in formatul tabelului 10 din prognoza serviciilor
Comisiei

Trimestrial, cu un decalaj de 3 luni

Date preliminare privind finantarea sub linie pentru bugetul
general consolidat

Lunar, in termen de cel tarziu 35 de zile de la sfarsitul fiecarei
luni

Date finale privind finantarea sub linie pentru bugetul general
consolidat

Trimestrial, Tn termen de cel tarziu 45 de zile de la sfarsitul
fiecarui trimestru

Total cont pléti si arierate ale bugetului general consolidat

Trimestrial, in termen de 55 de zile

Total cont plati si arierate ale bugetului de stat si bugetului
asigurarilor sociale

Lunar, in cursul lunii urmatoare

Arierate externe ale bugetului de stat

Imediat, atunci cand apar

Datoria publica si garantiile noi emise de bugetul general
consolidat

Lunar, in decurs de o luna

Date lunare preliminare privind cheltuielile primare ale
bugetului general consolidat, fara fondurile UE

Lunar, in termen de 25 de zile de la sfarsitul fiecarei luni

Date lunare finale privind cheltuielile primare ale bugetului
general consolidat, fara fondurile UE

Trimestrial, Tn termen de 35 de zile de la sfarsitul fiecarui
trimestru

Incepand din 2010, balanta operationala, profituri, arierate si
cheltuieli de personal ale celor mai mari 30 de intreprinderi
publice pe total cheltuieli

Trimestrial, la 3 luni dupa sfarsitul trimestrului

Date privind fondurile nerambursabile acordate pe proiecte de
Uniunea Europeana (rambursari si avansuri), cheltuieli de
capital si subventii acoperite din avansurile UE sau eligibile
pentru a fi rambursate de catre UE in cadrul proiectelor
finantate de Uniunea Europeana care au fost agreate in mod
specific cu aceasta din urma

Lunar, in termen de 3 saptamani de la incheierea fiecarei luni

Situatii lunare ale operatiunilor din contul special

Lunar, la sfarsitul fiecarei luni

Raport privind progresele finregistrate 1in

conditionalitatii politicilor

indeplinirea

Lunar, la sfarsitul fiecarei luni

Se vor transmite de catre B

anca Nationald a Romaniei.

Comisia va fi informata neintarziat in cazul unei pierderi
neasteptate a rezervelor de mai mult de 600 milioane euro sau
in cazul in care rezerva valutara scade sub pragul de 23
miliarde euro.

Imediat dupa aparitia situatiei
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Date de transmis Periodicitate

Evolutia rezervelor valutare, inclusiv informatii privind | Din doua in doua saptamani
interventiile BNR pe piata de schimb valutar

Active si pasive ale autoritatii monetare — bilantul monetar al | Lunar, in termen de 30 de zile de la sfarsitul fiecarei luni?
Bancii Nationale a Romaniei

Active si pasive ale sistemului bancar din Roménia — | Lunar, in termen de 30 de zile de la sfarsitul fiecarei luni
bilanturile monetare agregate ale institutiilor de credit

Evolutia finantarii externe a principalelor banci cu capital strain2 | Lunar, in termen de 20 de zile de la sfarsitul fiecarei luni

Fluxul finantarii externe in sectorul bancar, corporational si | Lunar, in termen de 45 de zile de la sfarsitul fiecarei luni
guvernamental, inclusiv evolutia asteptatéd in urmétoarele

12 luni
Raport privind situatia lichiditatii in sectorul bancar3 Lunar, in termen de 15 zile de la sfarsitul fiecarei luni
Raport privind evolutia indicatorilor de stabilitate financiara Trimestrial, Tn termen de 45 de zile de la sféarsitul fiecarui

trimestru

Raport privind progresul finregistrat Tn ndeplinirea | Lunar, la sfarsitul fiecarei luni
conditionalitatilor referitoare la politici

1 Pe masura ce datele devin disponibile cu o frecventa mai mare, acestea vor fi comunicate CE.
2 Toate formele de instrumente de debit si de capital, precum si depozitele nete furnizate celor 9 cele mai mari sucursale romanesti cu capital strain de
catre bancile lor mama.

3 Pozitia lichiditatii nete a BNR vizavi de sectorul bancar (inclusiv rezultatul operatiunilor de pe piata deschisa, facilitati permanente).

ACORD DE IMPRUMUT
intre Comunitatea Europeana, in calitate de imprumutitor, si Romania, in calitate de imprumutat, Banca Nationald a Romaniei,
in calitate de agent al imprumutatului¥)

5.000.000.000 euro
— 23 iunie 2009 —

Acest acord de imprumut (acordul) este incheiat de ctre si intre Comunitatea Europeand (denumita in continuare CE sau Imprumutstorul),
reprezentata de Comisia Comunitatilor Europene (denumitd in continuare Comisia), si Romania, actionand prin Ministerul Finantelor Publice (denumita
n continuare Romania sau fmprumutatul), reprezentata de ministrul finantelor publice, domnul Gheorghe Pogea, si Banca Nationala a Romaniei, actionand
in calitate de agent in numele Imprumutatului (denumita in continuare agentul Imprumutatului), reprezentata de guvernatorul Bancii Nationale a Romaniei,
domnul Mugur Constantin Isarescu.

Preambul

Avéand in vedere ca:

(1) Regulamentul Consiliului (CE) nr. 332/2002 din 18 februarie 2002 de creare a unei facilitati prin care sa se asigure asistenta financiara pe
termen mediu pentru balantele de plati ale statelor membre (JO L 53, 23.2.2002, p. 1) a imputernicit Comisia in numele CE sa contracteze imprumuturi
de pe piata de capital sau de la institutiile financiare Tn scopul acordarii de imprumuturi unuia sau mai multor state membre care intdmpina dificultati sau
sunt amenintate de astfel de dificultati in legatura cu balanta lor de plati curente sau cu miscarile de capital;

(2) Roménia a solicitat asistenta financiara pe termen mediu;

(3) Consiliul, prin Decizia sa 2009/459/CE din 6 mai 2009 (denumitd in continuare Decizia) a hotdrat s& acorde Romaniei, in baza
Regulamentului (CE) nr. 332/2002 un imprumut in valoare maxima de 5.000.000.000 euro cu o scadentd medie maxima de 7 ani. Imprumutul va fi
disponibilizat in maximum 5 rate;

(4) imprumutul este acordat in coroborare cu un imprumut de la Fondul Monetar International (FM/) in valoare de 11,40 miliarde DST (aproximativ
12,95 miliarde euro), acordat in cadrul unui acord stand-by. Banca Mondiala a fost, de asemenea, de acord sa ofere un imprumut de 1 miliard euro, iar
BEI si BERD asigura un sprijin suplimentar in suma totala de 1 miliard euro;

(5) imprumutul este conditionat de masuri de politici economice menite s sustina durabilitatea balantei de plati a Romaniei, dupa cum se
stabileste in art. 2 si 3 ale Deciziei;

(6) conditiile de politica economica ce vor fi respectate de Romania sunt prevazute in Memorandumul de intelegere semnat la data de 23 iunie
2009 intre Comisie si Romania si Banca Nationald a Roméniei si in memorandumurile de intelegere ulterioare (aditionale), dacé exista (denumite in
continuare In mod colectiv Memorandum de intelegere);

(7) prima rata va fi eliberata la intrarea in vigoare a Memorandumului de intelegere si a acestui acord de imprumut;

(8) eliberarea ratelor ulterioare primei rate va fi conditionatd de decizia favorabila a Comisiei, dupd consultarea cu Comitetul financiar si
economic, ce va avea la baza constatarile verificarilor sale, conform céreia politica economica a Romaniei este in concordantd cu programul de ajustare
sau cu orice alte conditii prevazute de Consiliu sau in Memorandumul de ntelegere;

(9) Comisia va lansa la timpul cuvenit, in numele CE si dupa acordul dat in scris de catre Imprumutat in legéturd cu conditiile principale descrise
aici, emisiuni de obligatiuni sau orice alte operatiuni financiare adecvate pentru sumele ce reprezinta principalul ratelor, incasarile obtinute din acestea
fiind apoi reimprumutate Tmprumutatului;

*) Traducere.
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(10) contractele aferente emisiunilor de obligatiuni sau oricaror altor operatiuni financiare adecvate, inclusiv un posibil swap al ratelor dobanzilor,
vor constitui parte integranta a acestui acord, dupa cum se prevede in continuare;

(11) Banca Centrala Europeana va actiona ca agent al Imprumutatorului (denumita in continuare agentul Imprumutatoru/u:)

(12) autoritétile fmprumutatului vor asigura masurile corespunzatoare de combatere si lupta impotriva fraudei, coruptiei si a altor nereguli ce

afecteaza asistenta;

(13) Comisia, inclusiv Serviciul Anti-fraudd, va avea dreptul de a efectua controale si inspectii la fata locului, iar Curtea Auditorilor va avea

dreptul de a efectua audituri, atunci cand este cazul, la fata locului.
Prin urmare, pértile la prezentul acord au convenit urmatoarele:
ARTICOLUL 1

Suma imprumutului

1. Tmprumutstorul va disponibiliza in favoarea Imprumutatului un
imprumut in suma de pana la 5.000.000.000 euro (cinci miliarde) in
maximum 5 rate (fiecare dintre acestea fiind denumitd in continuare rata si
colectiv toate aceste rate fiind denumite in continuare imprumutul), in
conditiile si termenii definiti in Decizie, in memorandumul de intelegere si
in acest acord.

2. Suma principalului primei rate este in valoare de 1.500.000.000 euro
(un miliard cinci sute de milioane). Suma principalului fiecareia dintre ratele
ulterioare va fi prevazutd in memorandumul de intelegere in conformitate
cu art. 3 din Decizie.

3. O rata poate fi constituitd din una sau mai multe transe
(denumita/denumite in continuare tranga/transele).

ARTICOLUL 2
Scadenta

1. Scadenta medie a imprumutului nu va depasi 7 ani. Aceasta se
calculeaza in functie de datele de tragere ale respectivelor transe,
utilizandu-se formula prevazuta in paragraful 3.

2. Scadenta medie a transelor unei rate va fi astfel stabilitd incat
scadenta medie a imprumutului s fie, in orice moment, in concordanta cu
paragraful 1.

3. Pentru a calcula scadentele medii mentionate in paragrafele 1si 2 se
va folosi urméatoarea formula:

Scadenta medie a unei transe este perioada de timp dintre data tragerii
respectivei transe si media ponderata a rambursérilor sale de capital. Daca
R1, Ro,..., R, sunt rambursarile de capital la momentele t4, to,..., t, de la
data tragerii, scadenta medie a transei este egala cu

R1t1+R2t2+...+Rntn
R4+Ry+...+R,

Scadenta medie a imprumutului este media ponderata a scadentei
medii a transelor ce formeaza imprumutul la orice moment. Daca My,
Mj,...,.M, este scadenta medie a transelor care au totalizat Ay, Ay,...,An,
atunci scadenta medie a imprumutului este egala cu

M1A1+MoAS+. .+ M Am
A+A+. . +A,

ARTICOLUL 3
Trageri, valoarea neta a tragerii i conditionalitati

1. Odata ce Imprumutatorul a decis eliberarea unei rate in conformitate
cu Decizia si cu memorandumul de intelegere, Imprumutatul ii poate solicita
Imprumutatorulw in scris, sub forma prevazuta in anexa nr. 1, o rata sau o
transa din aceasta, daca rata este formata din mai multe transe, si va
propune si accepta anticipat, dupd consultarea cu Imprumutatorul,
dimensiunea, scadenta, rata maxima a dobanzii, caracterul fix sau variabil
al acesteia, sumele nete minime si alte caracteristici aferente ratei sau
transei respective, considerate acceptabile de catre Imprumutat (denumita
in continuare solicitare de fonduri). Ori de céte ori se face referire in acest
acord la o transa, aceasta se va considera a fi o ratd atunci cand respectiva
rata este constituita dintr-o singura transa.

2.1n cadrul caracteristicilor sohmtate de Imprumutat in solicitarea de
fonduri, Imprumutatorul va transmite Imprumutatului un aviz utilizand
formularul prevézut in anexa nr. 2, in care se stabilesc principalele conditii
aferente transei solicitate (denumit in continuare aviz de acceptare). Odata
ce Imprumutatorul a transmis avizul de acceptare aferent solicitarii de
fonduri, va exista, de la momentul transmiterii acestui aviz, un contract

obligatoriu  intre  Tmprumutator Si Imprumutat. Totusi, obligatia
Imprumutatorului de a disponibiliza o transa va fi cond|t|onata de obtinerea
fondurilor corespondente de pe pletele mternatlonale de capital.
Imprumutatorul va lansa, in numele CE, o emisiune de obligatiuni sau o
alta operatiune flnanmara pentru fmantarea sumei transei (operatlunea
financiara).

3. Dupa executarea operatiunii financiare, solicitarea de fonduri, avizul
de acceptare si copii ale contractului (contractelor) aferent fiecdrei
operatiuni financiare (denumite in continuare contracte de imprumut) vor
constitui un contract de finantare (denumit in continuare contract de
finantare) intre Imprumutator si Imprumutat si vor fi parte integrantd a
acestui acord.

4. Sumele nete ale transei vor fi egale cu sumele obtinute din
operatiunea financiarad, mai putin valoarea agregatd a comisioanelor si
costurilor aferente operatiunii financiare respective si pregétirii si executarii
ei. Din sumele nete vor fi deduse de asemenea si costurile mentionate in
art. 7 paragraful 6, valoarea rezultata reprezentand suma ce va fi virata
Imprumutatului (denum|ta in continuare valoarea neta a trageri).

5. Valoarea neta a tragerii transei va fi transferata de catre agentul
Imprumutatorului la data primirii el (data tragerii) in contul in euro al
agentului Imprumutatului (BIC: NBORROBU) cont EUR 0D de la Banca de
Decontari Internationale, Bazel (BIC: BISBCHBB) via Banque de France
(Safire), Paris (BIC: BDFEFRPPCCT), IBAN
FR7630001000640000005532338, Ref.: ,Asistenta acordatd Romaniei de
cétre CE pentru balanta de plat”, sau in orice alt cont in euro indicat in scris
de catre agentul Imprumutatului agentului Imprumutatorului, o copie a
acestei mentiuni fiind adresatd Imprumutatului cu cel putin doud zile
lucrétoare inainte de data tragerii.

_ 6. Obligatia Imprumutatorului de a transfera valoarea neta a tragerii
Imprumutatului pentru prima transa a primei rate va fi conditionata de:

(1) primirea de catre Imprumutat a unei opinii juridice satisfacatoare
pentru Imprumutator, emise de Ministerul Finantelor Publice al
Imprumutatului, in forma prevazuta in anexa nr. 3.

Data acestei opinii juridice nu va fi ulterioara datei solicitarii de fonduri.

Imprumutatul se angajeaza sa il informeze imediat pe Imprumutator

ar putea face ca vreuna dintre afirmatiile din opinia juridicad s& devina
incorects;
_ (2) primirea de catre Tmprumuttor de la Ministerul Finantelor Publice al
Imprumutatului a unui document oficial in care sunt indicate persoanele
autorizate s semneze solicitarile de fonduri si deci s& angajeze astfel in
mod valabil Imprumutatul in contracte de finantare, care sa contind
specimenele de semnétura ale acestor persoane;

(3) semnarea de catre Imprumutator, pe de o parte, si de catre o banca
sau un sindicat de banci, pe de alta parte, a contractelor de imprumut si
primirea de catre agentul Imprumutatorului la data tragerii a sumelor
obtinute din operatiunea financiara de la banca sau sindicatul de banci
mentionate;

(4) neaparitia niciunei schimbari negative care ar putea prejudicia in
mod substantial, dupa pérerea Imprumutatorulul ulterior consultarii cu
Imprumutatul, capacitatea Imprumutatulw de a-si respecta obligatiile de
plata asumate prin acest acord, si anume de a asigura serviciul transei ce
va fi finantata si rambursarea ei.

T Obllgat|a Imprumutatorulm de a transfera valoarea neta a tragerii
Imprumutatului pentru oricare dintre transele ulterioare va fi conditionata
de:

(1) angajamentul Imprumutatului de a-I informa pe Imprumutator
imediat in cazul in care intervine vreun eveniment ce ar putea face ca
vreuna dintre afirmatiile din opinia juridica primita de Imprumut&tor conform
paragrafului 6 (1) al acestui articol sa devina incorecta;

(2) semnarea de catre Imprumutator, pe de o parte, si de catre o banca
sau un sindicat de banci, pe de altd parte, a contractelor de imprumut si
primirea de catre agentul Imprumutatorului la data tragerii a sumelor
obtinute din operatiunea financiard de la banca sau sindicatul de banci
mentionate;
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(3) neaparitia niciunei schimbari negative care ar putea prejudicia in
mod substantial, dupé pérerea Imprumutatorulm ulterior consultarii cu
Imprumutatul, capamtatea Imprumutatulw de a-si respecta obligatiile de
plata asumate prin acest acord, si anume de a asigura serviciul transei ce
va fi finantata si rambursarea ei.

8. Tragerea unei transe nu va angaja, in nicio situatie, niciuna dintre
parti la acordarea sau primirea cu imprumut a unei transe ulterioare.
Imprumutatul va solicita orice transa ulterioara de la Imprumutator in
conformitate cu acest articol. Imprumutatorul va lansa apoi procedura
prevazuta in acest articol.

9. Dreptul Imprumutatulm de a solicita orice transa in baza acestui
acord expira pe data de 6 mai 2012.

ARTICOLUL 4
Angajamente

1. Fiecare transa a |mprumutuIU| va constitui o obI|gat|e negarantat,
directa, necondltlonata sigenerald a Imprumutatulw si va avea acelasi rang
(pari passu) ca toate celelalte imprumuturi si obllgat,u negarantate prezente
si viitoare ce decurg din datoriile prezente sau viitoare ale acestuia, definite
in art. 8 paragraful 1 (g).

2. Imprumutatul se angajeaza ca, pana la momentul la care intreaga
suma a principalului prevazut in acest acord de imprumut va fi fost integral
rambursata si toate dobénzile si sumele suplimentare, daca exista,
prevazute Tn acest acord, vor fi fost integral platite, cu exceptia privilegiilor
enumerate in paragraful 4 al acestui articol, s3 nu garanteze prin
ipotecarea, garantarea sau acordarea altor privilegii asupra propriilor sale
active ori venituri nicio datorie externa prezenta sau viitoare si nicio garantie
ori asigurare de despagubire acordata in legatura cu aceasta, decat daca
si imprumutul beneficiaza de acelasi rang (pari passu) si pro rata intr-o
astfel de garantie.

3. Imprumutatul se angajeaza sa nu solicite reesalonarea Tmprumutului
sau vreo scutire de datorie in Iegatura cu |mprumutu| si recunoaste c&
Imprumutatorul va beneficia de aceeasi calitate legala, acelea5| |mun|tat|
si privilegii ca si cele acordate |nst|tu§||lor financiare mternatlonale
Imprumutatul se angajeaza de asemenea ca, in afara privilegiilor prevazute
in paragraful 4 al acestui articol, s& nu acorde prioritate Tnaintea
Imprumutatorulw niciunui alt creditor.

4. Tmprumutatul, in respectarea angajamentelor asumate prin
paragraful 2, poate accepta numai urmatoarele privilegii:

(1) privilegii asupra unei proprietati, acordate pentru garantarea pretului
de achizitie al acelei proprietati si orice reinnoire sau prelungire a unui astfel
de privilegiu care este limitat la proprietatea ce a facut initial obiectul sau si
care garanteaza orice reinnoire sau prelungire a finantarii asigurate initial;
Si

(2) privilegii asupra unor bunuri comerciale ce apar in cursul
operatiunilor bancare comerciale obisnuite (si care expira cel tarziu intr-un
an de la acestea) pentru finantarea |mportuIU| sau exportului acestor bunuri
in sau din tara Imprumutatulw Si

(3) pr|V|Ieg|| prin care se aS|guré sau se garanteaza plata unor datorii
externe contractate exclusiv pentru a se asigura finantarea unui proiect de
investitii bine definit, cu conditia ca proprietatile pentru care se aplica aceste
privilegii sa fie proprietati ce fac obiectul respectivei finantari a proiectului
sau sa fie venituri ori creante ce decurg din proiect; si

(4) orice alte privilegii existente la data semnarii acestui acord, cu
conditia ca aceste privilegii sa fie limitate la proprietatile afectate in prezent
de acestea si la proprietatile ce vor deveni afectate de astfel de privilegii in
baza unor contracte in vigoare la data semnérii acestui acord si cu conditia
ca aceste privilegii s& garanteze sau s& asigure numai plata acelor obligatii
astfel garantate ori asigurate la data acestuia sau orice refinantare a acestor
obligatii; si

(5) toate celelalte privilegii si drepturi statutare ce opereaza strict in
virtutea legii si ce nu pot fi evitate in mod justificat de catre Imprumutat.

Sintagma finantarea unui proiect folosita in acest articol inseamna orice
finantare a achizitiei, construirii sau dezvoltarii oricaror proprietati ce au
legatura cu un proiect, daca entitatea ce asigura acea finantare agreeaza
in mod expres s priveasca proprietatile finantate si veniturile generate de
exploatarea acestor proprietdti sau pierderile ori pagubele aferente acestora
ca fiind principala sursa de rambursare a sumelor avansate.

5. Imprumutatul se angajeazé s utilizeze valoarea neta a tragerii din
imprumut in conformitate cu Decizia si Memorandumul de intelegere.

ARTICOLUL 5
Dobéanda

1. Rata dobanzii pentru fiecare transa si termenele de plata a dobanzii
vor fi cele stabilite in contractele de imprumut corespondente.

Imprumutatul va transfera suma dobanzii datorate in contul mentionat
in art. 7 paragraful 3, la data transferului. Dobanda se va plati de la data
tragerii pana la data-limita. Data transferului va fi respectata indiferent de
sarbatorile oficiale din Romania.

2. Dacd Imprumutatorul, datoritd conditiilor de piata existente la
momentul lansarii emisiunii de obligatiuni sau oricarei alte operatiuni
financiare, nu poate obtine finantare la nivelul ratelor maxime sau sub
nivelul ratelor maxime menhonate in avizul de acceptare relevant, atunci
Imprumutatorul nu are obl|gat|a de a disponibiliza valoarea neta a tragerii
unei transe in favoarea Imprumutatulw Totusi, la solicitarea Tmprumutatului,
Imprumutatorul ii poate propune Imprumutatulw noi rate maxime ale
dobénzii avand in vedere conditiile de piata existente.

3. La solicitarea Imprumutatulu| si daca, dupd aprecierea
Imprumutatorulw circumstantele permit o |mbunatat|re a ratei dobanzii unei
transe, Imprumutatorul poate restructura condmlle financiare aplicabile
tran$ei, cu conditia ca si contractele de imprumut relevante sa permita o
astfel de restructurare sau ca Imprumutatorul sa poata renegocia
contractele de imprumut in acest sens.

4. Dacd Imprumutatul nu fsi respecta obligatia de a transfera principalul
sau dobanda datorata conform acestui acord la data transferului,
Imprumutatul va plati dobanda suplimentara pentru suma respectiva (sau,
dupé caz, valoarea acesteia pentru perioada in care este datorata si
neplatitd Imprumutatorului) de la data transferului pana la data achitarii
integrale, calculaté prin raportare la perioade succesive de dobanda (fiecare
avand durate pe care Imprumutatorul le poate selecta periodic, prima
perioada incepand la data relevanta a transferului si, ori de cate ori este
posibil, durata acestei perioade va fi de o saptamana), la cea mai mare
dintre urmatoarele:

a) rata pe an fiind valoarea agregata a:

(i) 2% pe an; si

(ii) rata EURIBOR pentru durata respectiva;

sau

b) 2% pe an plus rata dobanzii pentru respectiva transa, stabilita n
paragraful 1 al acestui articol.

Daca obligatia de platd continua sa nu fie indeplinitd, aceasta rata se
va redetermina in conformitate cu prevederile acestui paragraf in ultima zi
a fiecarei asemenea perioade de dobénda si dobanda neplatita conform
acestui paragraf aferenta perioadelor de dobanda anterioare se va adauga
sumei dobanzii datorate la sfarsitul fiecarei astfel de perioade de dobéanda.

Daca Imprumutatul nu isi mdeplmeste obligatia de a achita alte costuri
sau cheltuieli datorate Imprumutatorulw la data la care acestea devin
scadente conform acestui acord, Imprumutatul va plati in plus toate
costurile si cheltuielile, inclusiv onorarii aferente serviciilor juridice, suportate
de Imprumutator datorita platii cu intarziere si determinate de Imprumutator.

Totodata, Imprumutatul se angajeaza sa plateasca Imprumutétorului
toate dobanzile aditionale si toate costurile si cheltuielile, inclusiv onorarii
aferente serviciilor Jur|d|ce suportate i datorate de Imprumutator ca
rezultat al nerespectarii de catre Imprumutat a oricarei obligatii asumate
prin acest acord.

Agentul Tmprumutatorului il va informa pe Imprumutat cu privire la
detaliile privind calculul dobanzii si mai ales cu privire la referinta utilizata
pentru stabilirea EURIBOR, daca este cazul.

ARTICOLUL 6
Rambursarea si optiunea de plata anticipata

1. Imprumutatul va rambursa suma principalului fiecdrei transe la datele
si in conditiile stabilite in contractele de imprumut si care i sunt comunicate
de catre agentul Tmprumutatorului.

Tmprumutatul va transfera suma principalului datorat in contul mentionat
in art. 7 paragraful 3 la data transferului. Data transferului va fi respectata
indiferent de sarbatorile oficiale din Romania.
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2. Imprumutatorul nu va include clauza de rambursare anticipata in
termenii si conditiile operatiunii financiare decat daca Imprumutatul a
solicitat in mod explicit o astfel de clauza in solicitarea de fonduri. Termenii
si conditiile unei astfel de optiuni de plata anticipata pentru Imprumutat vor
fi cele din optiunea de plata anticipata corespondenta pentru Imprumutator
din contractele de imprumut. Daca Imprumutatul doreste s& Tsi exercite
optiunea, el il va informa pe Tmprumutator cu privire la decizia sa de a plati
anticipat transa respectiva cu cel putin o luna fnainte de data-limita de
notificare a rambursarii anticipate din contractele de imprumut.

In cazul unei rambursari anticipate, se va respecta data transferului.

ARTICOLUL 7
Plati

1. Imprumutatul va transfera principalul si dobanda datorate, aferente
fiecarei transe, cu cel putin 7 zile lucratoare inaintea datei-limita
corespunzatoare (data transferuluz) Sumele transferate vor raméne la
agentul Imprumutatorului pané la data 'scadenta corespunzatoare.

Toate platlle ce vor fi efectuate de Imprumutat vor fi achitate fara taxe,
comisioane si fara orice alte deduceri pe toata durata acestui acord.

2. Imprumutatul declara ca toate platile si transferurile efectuate in baza
acestui acord, precum si acordul in sine nu fac obiectul niciunei taxe sau
impuneri de orice fel in tara Imprumutatului si nu vor face obiectul niciunei
taxe sau impuneri de orice fel pe toata durata acestui acord. Dac totusi
Imprumutatul este obhgat prin lege sa procedeze la astfel de deducerl
Imprumutatul va acoperi sumele suplimentare necesare astfel incat
Imprumutatorul s primeasca integral sumele premzate in acest acord.

3. Toate platile vor fi facute de Imprumutat in euro in contul in euro al
agentului Tmprumutatorului in TARGET2, TARGET2 participant SWIFT-BIC:
ECBFDEFFBAC, TARGET?2 titularul contului SWIFT-BIC ECBFDEFFBAC,
Ref.: ,Asistenta acordatda Romaniei de catre CE pentru balanta de plat”,
sau in orice alt cont indicat in scris de catre agentul Imprumutatorulw
agentului Imprumutatului, cu cel putin 6 zile lucratoare inainte de data
relevanta a transferului. A

4. Agentul Imprumutatorului il va informa pe Imprumutat si pe agentul
acestuia cu cel putin 15 zile calendaristice inainte de data transferului in
legaturd cu suma principalului si dob&nda datorata si care trebuie platité la
acea data si in legatura cu detaliile (rata dobanzii, perioada de dobanda) ce
au stat la baza calcularii dobanzii. Toate sumele datorate vor fi creditate in
contul agentului Imprumutatorului mentionat in paragraful 3, pana cel tarziu
la 11,00 a.m., ora Frankfurtului, din data relevanta a transferului.

5. Imprumutatul va transmite agentului Imprumutatorului o copie a
instructiunilor sale de plata, cu cel putin doua zile lucrétoare inainte de data
relevanta a transferului.

6. Imprumutatul se angajeaza sa plateasca toate costurile si cheltuielile
efectuate si datorate de catre Imprumutator in legatura cu pregat|rea si
|mplementarea fiecarei transe si a operatiunilor financiare corespondente
a contractelor de |mprumut precum si orice alte costuri si cheltuieli
efectuate si datorate de Imprumutator in legatura cu aceste operatiuni
financiare si orice costuri si cheltuieli aferente pe toata durata operatiunii
financiare. Aceste costuri si cheltuieli ce vor fi suportate de Imprumutat pot
include, printre altele, costuri aferente serviciilor juridice (cum ar fi costurile
efectuate pentru obtinerea unor opinii juridice), costurile documentatiei de
imprumut, costurile ratingului, costurile de deplasare, daca este cazul, i
comisioanele aferente serviciilor financiare ale operatiunilor financiare, taxe,
costuri de inregistrare si costuri de publicare, daca exista. Sumele
mentionate mai sus vor fi platite de catre Imprumutat, cu exceptia cazului
in care ele sunt deduse din sumele obtinute in conformitate cu art. 3
paragraful 4, in termen de o luna de la notificarea de catre Imprumutator,
aceasta notificare fiind insotitd de documentele justificative.

7. a) Daca Imprumutatul plateste 0 suma pentru oricare dintre transe,
care este mai mica decéat valoarea totald datorata si care trebuie platlta
conform acestui acord, imprumutatul renunta prin prezentul la orice drept
pe care |-ar putea avea de a repartiza suma astfel platita pentru sumele
datorate.

b) Suma astfel platita in cadrul unei transe va fi utilizatd pentru
acoperirea sumei datorate in urmatoarea ordine: mai intéi onorarii si
cheltuieli, apoi dobanda datorata pentru plata cu intarziere stabilita conform
art. 5 paragraful 4, in al treilea rand dobanda si in al patrulea rand

principalul, cu conditia ca aceste sume sé fie datorate sau restante la plata
in data respectiva.

ARTICOLUL 8

Evenimente de neonorare a obligatiilor de plata
si de rambursare anticipata

1. Imprumutatorul poate declara, prin comunicare scrisa transmisa
Imprumutatulw ca suma restanta din principalul imprumutului este datorata
si platibila imediat, impreuna cu dobanda acumulata, daca:

a) Imprumutatul nu isi indeplineste obligatia de a transfera la data
transferului orice plata de principal si dobanda, integrala sau partiala, in
maniera si valuta agreate in acest acord, in legaturd cu oricare dintre
transe; sau

b) Imprumutatul nu plateste la scadenta stabilitd orice plata de principal
si doba&nda, integrald sau partiald, in maniera si valuta agreate in acest
acord, in legatura cu oricare dintre trange; sau

¢) Imprumutatul nu fsi indeplineste o obligatie asumata prin acest acord,
alta decét cele continute in Memorandumul de intelegere, dar inclusiv
obligatia stabilita in art. 4 paragraful 5, si aceastd stare persista timp de o
lun dupa ce imprumutétorul comunic in scris situatia Imprumutatulw sau

d) din orice motiv datorat unui act sau unei omisiuni a unei institutii ori
a unei persoane sau a altui organlsm ce are autoritatea legala in tara
Imprumutatului, se considera ca obligatiile Imprumutatulm prevazute in
acest acord nu sunt obligatorii pentru Imprumutat si nu sunt executorii
impotriva acestuia; sau

e) s-a stabilit ca in legatura cu acest imprumut, Imprumutatul sau
agentul imprumutatului s-a angajat in orice act de frauda ori coruptie sau
in orice alta activitate ilegala ce contravine intereselor financiare ale CE;
sau

f) exista in cadrul oricérui acord de imprumut anterior intre Imprumutat,
agentul Imprumutatului si Comunitatea Europeana, indiferent de suma, sau
in cadrul oricarei datorii externe a Imprumutatului ce are o valoare agregata
a principalului mai mare de 50 de milioane euro o declaratie de neonorare
a obligatiilor de platd conform definitiei date in orice instrument ce
guverneaza sau evidentiaza acea datorie i ca rezultat al acestei declaratii
de neonorare a obligatiilor de platd are loc o accelerare a datoriei
respective; sau

g) Imprumutatul nu isi plateste in general datoriile externe atunci cand
acestea ajung la scadenté sau declara ori impune un moratoriu pe plata
datoriei externe a Imprumutatului sau a unei datorii externe asumate ori
garantate de acesta.

In sensul celor de mai sus, datorie externs a Imprumutatulw inseamna
orice datorie contractatd, garantaté sau altfel asigurata de catre Imprumutat
ori de agentul Imprumutatului, care este fie:

(i) exprimatd intr-o altd valutd decadt moneda nationald a

Imprumutatului; fie

(if) obtinuta sau aparutd (in orice valutd) In afara tarii Imprumutatulw

2. In eventualitatea unei incheieri ant|C|pate a unui swap al ratei
dobénzii, dac exista, Imprumutatul in loc s& asigure serviciul obllgatnlor de
platd in cadrul swapulw va asigura serviciul datoriei pentru emisiunea de
obligatjuni sau pentru alta operatiune financiara.

3. Imprumutatorul poate, fara a fi obligat s& faca acest lucru, sa fsi
exercite drepturile conform acestui articol si poate de asemenea sa le
exercite numai partial fard a prejudicia exercitarea in viitor a acestor
drepturi.

4. Tmprumutatul va rambursa toate costurile, cheltuielile, onorariile si
plerderlle de dobanda aparute i platlblle de catre Imprumutator ca urmare
a unei rambursari anticipate a oricareia dintre transe, conform acestui
articol. Pierderea de dobénda este diferenta dintre rata dobanzii transei si
dobanda primita de CE din reinvestirea sumelor rambursate anticipat, pe
perioada cuprinsa intre data rambursarii anticipate si data la care avea
scadenta operatiunea financiara sau la care aceasta poate fi incheiata
conform contractelor de imprumut.

ARTICOLUL 9

Angajamente referitoare la inspectii, combaterea fraudei
si audituri

1. Comisia, inclusiv Serviciul European Antifrauda, si Curtea Europeana
a Auditorilor vor avea dreptul s& isi trimita agentii proprii sau reprezentantii
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autorizati sa efectueze orice controale tehnice ori financiare pe care le
poate considera necesare in vederea gestionarii acestei asistente.

2. Imprumutatul si agentul Imprumutatului vor furniza mformatule si
documentele relevante ce le pot fi solicitate in vederea acestor evaluarl
controale sau audituri si vor lua toate méasurile ce se impun pentru a facilita
activitatea persoanelor ‘mandatate s le desfasoare. Tmprumutatul si agentul
Imprumutatului se angajeaza s& a3|gure accesul persoanelor mentlonate in
paragraful 1 la locurile si incintele in care sunt pastrate mformatule Si
documentele relevante. i

3. Imprumutatul si agentul Imprumutatului vor asigura investigarea si
acordarea unui tratament satisfacator in toate cazurile de suspiciune ori
frauda, coruptie sau orice activitate ilegala efectiva ce au legaturd cu
gestionarea asistentei CE pentru balanta de plati, in detrimentul intereselor
financiare ale CE. Toate aceste cazuri, precum si masurile aferente lor ce
au fost adoptate de autoritatile competente nationale vor fi raportate fara
intarziere Comisiei.

ARTICOLUL 10
Notificari
Toate notificarile legate de acest acord vor fi valabile daca sunt
transmise in scris si catre:

Pentru Imprumutétor:

Comisia Comunitatilor Europene

Directia Generala Afaceri Economice si Financiare —
Unitatea L-3 — Managementul Programulw Tmprumuturi si IFl
L-2920 Luxemburg

In atentia: domnului Javier Garcia Lon, director de unitate
Tel.: (+352) 4301 36372

Fax: (+352) 4301 36599

Adresa SWIFT: EUCOLULL

Cu copie la agentul Imprumutatorului:
Banca Centrala Europeana
Kaiserstrasse 29

D-60311 Frankfurt pe Main

In atentia: directorului Diviziei de Servicii Operatiuni Financiare
Tel.: + 49 69 1344 7333

Fax: + 49 69 1344 6171

SWIFT BIC: ECBFDEFFBAC

Pentru Imprumutat:
Ministerul Finantelor Publice
Str. Apolodor nr. 17
RO-050741 Bucuresti

In atentia: domnului Stefan Nanu
Tel.: + 4021 318 8689

Fax: +4021 319 9818

SWIFT BIC: TREZROBU

Cu copie la agentul Imprumutatului:
Banca Nationala a Romaniei

Str. Lipscani nr. 25

R0O-030031 Bucuresti

In atentia: doamnei Lia Tase
Tel.: +4021 312 0120

Fax: + 4021 315 1255
SWIFT BIC: NBORROBU

Toate notificarile vor fi transmise prin posta cu confirmare de primire. In
caz de urgente, acestea pot fi transmise prin fax, Swift sau prin curier la
adresele de mai sus si confirmate fara intarzieri inutile prin posta cu
confirmare de primire. Notificarile intra in vigoare de la primirea efectiva a
faxului, mesajului Swift sau scrisorii.

Toate documentele, informatiile si materialele ce vor fi furnizate in cadrul
acestui acord vor fi in limba engleza sau in limba tarii Imprumutatului,
insotite de o traducere autorizata in limba engleza, cu conditia ca, in acest

din urma caz, varianta care prevaleaza in caz de divergentd sa fie
traducerea in limba engleza.

ARTICOLUL 11
Diverse

1. Daca una sau mai multe dintre prevederile cuprinse in acest acord
este ori devine integral sau partial nevalabild, ilegala ori neaplicabila in orice
sens, conform oricdrei legi aplicabile, valabilitatea, legalitatea si
aplicabilitatea celorlalte prevederi din acest acord nu vor fi in niciun fel
afectate sau limitate. Prevederile ce sunt integral sau partial nevalabile,
ilegale ori neaplicabile vor fi interpretate si deci implementate in spiritul si
sensul acestui acord.

2. Preambulul si anexele la acest acord, Decizia, Memorandumul de
intelegere si contractele de finantare incheiate dupa semnarea acestui
acord in legatura cu acest acord si contractele de imprumut incluzand, dupa
caz, unul sau mai multe acorduri de distributie sau acorduri de subscriere,
acorduri de agentie ori acorduri de agentie fiscala, circulare de oferta si
acorduri de swap constituie si vor constitui parte integranta a acestui acord.

Imprumutatorul este total liber s& recurga la operatiuni financiare care
finanteaza si transe din alte acorduri de imprumut. In acest caz, termenii
financiari din aceste contracte de mprumut se aplica Imprumutatului numai
proportional cu transa sa.

3. Scopul ¢ acestui acord este acela de a stabili conditiile in care CE pune
la dispozitia Imprumutatului sumele obtinute din operat|un|le financiare
corespondente contractate de CE in acest scop. Prin urmare, imprumutatul
si CE accepta faptul ca drepturile si obligatiile ce le revin sunt definite prin
referire Ia documentatia de |mprumut corespondentd, daca Tn acest acord
nu se prevede altfel. Tn mod special, termenii contractelor de imprumut, ale
caror copu vor fi transmise Tmprumutatului, vor fi aplicabili acestui acord.
Totusi, in cazul in care exista vreun conflict intre termenii acestui acord i
vreun contract de imprumut, vor prevala termenii acestui acord .

4. O zi lucratoare inseamna o zi in care este deschis pentru operare
sistemul de plati TARGET2.

ARTICOLUL 12
Legea si jurisdictia ce guverneaza acordul

1. Acest acord este guvernat de legea engleza si va fi interpretat in
conformitate cu aceasta.

2. Partile se angajeaza sa Tnainteze, conform art. 238 din Tratatul de
constituire a Comunitatii Europene (denumit in continuare Tratatul CE),
orice disputd ce poate aparea in legatura cu legalitatea, valabilitatea,
interpretarea sau indeplinirea acestui acord jurisdictiei exclusive a Curtii de
Prima Instantd a Comunitatilor Europene (CPI) si arbitrajului acesteia, cu
drept de apel la Curtea de Justitie a Comunitatilor Europene (CEJ) prevazut
in art. 225 din Tratatul CE.

Deciziile CEJ si ale CPI, dupa caz, vor fi obligatorii si aplicabile de catre
parti, cu exceptia cazurilor in care, in asteptarea solutionarii unui apel de la
CPI, CEJ suspenda, prin scutire interimara, aplicarea unei decizii sau a
oricarei parti a unei decizii a CPI, si in cazul Comunitatii Europene, fara a
prejudicia aplicarea Protocolului privind privilegiile si imunitatile
Comunitatilor Europene.

3. Imprumutatorul poate aplica orice decizie obtinuta de la CEJ sau CPI,
prevazuta in acest acord, sau orice alte drepturi impotriva Imprumutatului
in instantele din tara Imprumutatului.

ARTICOLUL 13
Intrarea in vigoare

1. Dupa semnarea sa de catre toate partile, acest acord va intra in
vigoare la data la care Tmprumutatorul primeste notificarea of|C|aIa sub
se confirma ca toate cond|t||le constitutionale si legale necesare intrarii in
vigoare a acestui acord Si angajamentul valabil si irevocabil al
Imprumutatului fata de toate obllgatule asumate de Imprumutat prin acest
acord au fost |ndepl|n|te

2. Acordul va intra in vigoare cel tarziu la 6 luni dupa semnarea sa. Daca
acordul nu a intrat in vigoare pana la acea data, partile semnatare nu vor
mai fi angajate de acest acord .
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ARTICOLUL 14 ARTICOLUL 15

Anexe
Anexele la acest acord vor constitui parte integranta a acestuia:
1. formular de solicitare de fonduri;

2. formular de aviz de acceptare;
in limba engleza, fiecare dintre acestea constituind un instrument original. 3. formular de opinie juridica.

Semnarea Acordului

Acest acord se va semna de catre fiecare parte in 4 exemplare originale

Semnat la Luxemburg la data de 23 iunie 2009 si la Bucuresti la data de 18 iunie 2009.

ROMANIA, COMUNITATEA EUROPEANA,

actionand prin Ministerul Finantelor Publice, reprezentata de Comisia Comunitatilor Europene,
in calitate de Imprumutat, in calitate de Imprumutator,

reprezentata de reprezentata de

Gheorghe Pogea, Javier Garcia Lon,

ministrul finantelor publice sef de unitate

BANCA NATIONALA A ROMANIEI, Marjut Santoni,

in calitate de agent al Imprumutatului, sef adjunct de unitate

reprezentata de
Mugur Constantin Isérescu,
guvernator al Bancii Nationale a Roméniei

ANEXANr. 1
Antetul autoritatilor roméane

Prin fax si apoi prin posta cu confirmare de primire:

Comisia Europeana

Directia Generala Afaceri Economice si Financiare —
Unitatea L-3 — Managementul Programului Imprumuturi si IF|
L-2920 Luxemburg

Fax: +352 4301 36599

Copie la Banca Centrala Europeana

[Introduceti adresa]

Fax: [1]

Copie la Banca Nationald a Romaniei

[Introduceti adresa]

Fax: [1]

Subiect: Asistenta acordatd Romaniei de catre CE pentru balanta de plati — Solicitare de fonduri pentru a [numarul transei [*] din] rata [*]

Stimati domni,
Facem referire la Acordul de imprumut incheiat intre Comunitatea Europeana, in calitate de Imprumutator si Roménia, in calitate de Imprumutat,
pentru 0 suma maxima de 5.000.000.000 euro semnat la [+] 2009 (Acordul de lmprumut) si intrat n vigoare fn urma transmiterii catre Imprumuttor a
1. Prin prezenta solicitdm in mod |revocab|l incheierea unui contract de finantare pentru a [ [] transa a] ratei [ ] in baza si in conformltate cu
Acordul de imprumut, in termenii urmatori:
a) valoarea nominala a transei [/ratei] s fie [] euro;
b) valoarea minima neta a tragerii transei [/ratei] sa fie de [] euro;
c) rambursarea capitalului transeil/ratei] sa fie:

Data (ani) Rambursar(ze)l de capital

0 Rambursare

d) In consecinta, scadenta medie a acestei transe[/rate] este fixata la [+] ani, iar scadenta medie a imprumutului este de [] ani, in conformitate
cu art. 2 din Acordul de imprumut.
2. Ca rata a dobanzii solicitam o [rata fixd a dobanzii/rata variabila a dobanzii].
3. [Rata fixd nominala a dobanzii nu va depasi [*] % pe an.]/[Rata variabila nominala a dobénzii nu va depési [+] luni EURIBOR plus [*] % pe an.]
Platile de dobanzi se vor efectua la [*] luni dupa data tragerii, ultima avand loc in aceeasi data in care are loc ultima rambursare de capital. In
cazul ratei variabile a dobanzii, frecventa platilor va coincide cu termenul EURIBOR-ului ales.
4. Baza de numdrare a zilelor se va stabili in contractul de |mprumut
5. [Pnn prezenta autorizdm in mod irevocabil Imprumutatorul s& ia in considerare optiunea utilizarii swap-urilor de rate ale dobanzii pentru a
obtine cele mai favorabile conditii financiare pentru aceasta transa [/rata], daca circumstantele pietei impun acest lucru.]
6. Confirmam si suntem de acord ca tragerea fondurilor se va face in conformitate cu si conditionat de:
a) emiterea de catre Imprumutator a unui aviz de acceptare; Si
b) convmgerea in orice moment a Imprumutatorului ca fondurile corespondente ii sunt puse la d|sp02|t|e de o contraparte de pe pletele
internationale de capital, in termeni si conditii ce sunt acceptabile pentru el, si sunt in concordanta cu termenii stabiliti in aceasta solicitare de fonduri Si
in avizul de acceptare.
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7. Confirmam, de asemenea, si suntem de acord ca:

a) dupa transmiterea de catre Imprumutator a avizului de acceptare aferent acestei solicitdri de fonduri, se va incheia in mod automat un
contract de finantare ntre noi si Imprumutator pentru transa [/rata] solicitata. Ulterior, vom primi o copie a contractelor de imprumut relevante ce contin
termenii si conditiile detaliate ale contractului de finantare;

b) dacé noi, Imprumutatul, nu am solicitat in mod expres in aceasta solicitare de fonduri optiunea de plata anticipata, aceasta alegere este
definitiva pentru aceasta transa [/rata];

c) lista semnaturilor autorizate sa angajeze in mod valabil imprumutatul in contracte de finantare transmisa de ministrul finantelor publice pe
data de [*] raméane valabila si aplicabila;

d)nua intervenit niciun eveniment care sa faca incorectd vreuna dintre declaratiile date in opinia juridica transmisa Imprumutatorului pe data
de [*].

Cu stima,

ANEXA Nr. 2

COMISIA EUROPEANA
DIRECTIA GENERALA AFACERI ECONOMICE S| FINANCIARE
Operatiuni financiare, managementul programului si legatura cu IFl

Prin fax si apoi prin posta cu confirmare de primire:
[Introduceti datele de contact ale Imprumutatului]

Copie la Banca Centrala Europeana
[Introduceti adresa]
Fax: []

Copie la Banca Nationala a Romaniei
[Introduceti adresa]

Fax: []

[Copie la [*]

[Introduceti adresa]

Fax: [7]]

Subiect: Asistenta acordatda Romaniei de catre CE pentru balanta de plati — aviz de acceptare a termenilor financiari pentru a [[*]
transa din] rata [*] de [*] euro

Stimati domni,

Facem referire la Acordul de imprumut incheiat intre Comunitatea Europeana, in calitate de Imprumutator si Romania, n calitate de Imprumutat,
pentru 0 suma maxima de 5.000.000.000 euro semnat la [*] 2009 (Acordul de imprumut). Termenii definiti in Acordul de imprumut vor avea aceeasi
semnificatie si in acest document.

Confirm&m prin prezenta c& am primit solicitarea dumneavoastra de fonduri pentru a [[*] trans& din] rata [+] pe data de [*].

Comunitatea Europeanad intentioneazé sé lanseze o operatiune financiard pentru finantarea mai sus mentionatei transe[/rate] de [¢] euro, in
conformitate cu termenii pe care i-ati agreat in solicitarea de fonduri si cu urmétori:

Valoare nominala [*] euro

Data tragerit: planificata pentru [saptamana]

Valoarea minima neta a tragerii  [+] euro, asa cum este definité in solicitarea dumneavoastra de fonduri

Acest aviz este conditionat de capamtatea CE de a incheia operatiunea financiaré in termenii indicati mai sus. Tn cazul in care CE nu poate
obtine acesti termeni, atunci ea nu va avea nicio obligatie de a d|spon|b|llza fondurile. In aceast situatie, conform articolului 5 paragraful 2 din Acordul
de |mprumut Imprumutatul ii poate solicita Imprumutatorului s& propun noi rate maxime ale dobanzi.

V& asigurédm ca in orice caz CE, in negocierile sale cu bancile, va face toate demersurile pentru a obtine cel mai mic cost de finantare.

Cu stima,
Comunitatea Europeana
Comisia Europeana

ANEXA Nr. 3
MINISTERUL FINANTELOR PUBLICE
DEPARTAMENTUL JURIDIC
(Va fi emisa cu antetul oficial al Ministerului)
[Bucuresti, data]
Comisia Comunitatilor Europene
Directia Generalé Afaceri Economice si Financiare
Directia L — Operatiuni financiare, managementul programului si legatura cu IFI
Unitatea L3 — Managementul Programului imprumuturi si IF|
L-2920 Luxemburg

Subiect: Acordul de imprumut incheiat intre Comunitatea Europeana (in calitate de Imprumutator) si Roménia (in calitate de
imprumutat) si Banca Nationala a Romaniei (in calitate de agent al Imprumutatului) pentru o suma maxima de 5. 000.000.000 euro

Stimati domni,

in calitatea mea de director al Departamentului Juridic al Ministerului Finantelor Publice din Roménia fac referire la Acordul de imprumut mai
sus mentionat si la anexele acestuia ce constituie parte integranté a Iui (denumite impreuna in continuare Acordul de imprumut), incheiat intre Roménia
(denum|ta in continuare Imprumutat) si Comunitatea European (denumit in continuare imprumutétor) pe data de [+] 2009.

Garantez cd am toata competenta necesara pentru a emite aceasta opinie juridica in legatura cu Acordul de fmprumut in numele Tmprumutatului.
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Am examinat originalele Acordului de imprumut. Am studiat, de asemenea, prevederile relevante din legile nationale si internationale aplicabile
Imprumutatulw si agentului sau, mandatele semnatarilor si alte documente pe care le-am considerat necesare sau adecvate. De asemenea, am efectuat
si alte mvestlgatu si am analizat aspectele juridice pe care le-am considerat relevante pentru opinia exprimata prin prezenta.

Termenil utilizati si nedefiniti in aceasta opinie vor avea semnificatia stabilitd in Acordul de imprumut.

Conditionat de cele de mai sus, opinia mea este ca:

1. Conform prevederilor art. 4 alin. (1) lit. e) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 64/2007 privind datoria publica, aprobata cu modificari
prin Legea nr. 109/2008, cu modificarile ulterioare, Guvernul, in numele Romaniei, este autorizat sa contracteze obligatii de natura datoriei publice
guvernamentale numai prin Ministerul Finantelor Publice, ce are atributiile de a contracta direct, in numele statului, si de a rambursa imprumuturile de
stat, inclusiv costurile aferente acestora, in vederea sustinerii balantei de plati, si coroborat cu prevederile corespondente din Normele metodologice de
aplicare a Ordonantei de urgenta a Guvernului nr. 64/2007 privind datoria publica, aprobate prin Hotararea Guvernului nr. 1.470/2007 (denumite in
continuare Norme metodologice) si modificate ulterior prin Hotérarea Guvernului nr. 468/2009.

2. In temeiul celor mentionate mai sus si ludnd in considerare prevederile art. 5 alin. (4) din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 64/2007
privind datoria publica si pe cele ale art. 29 alin. (2) din Legea nr. 312/2004 din 28 iunie 2004 privind Statutul Bancii Nationale a Roméaniei, Ministerul
Finantelor Publice, reprezentand Guvernul Romaniei, in numele Romaniei, si Banca Nationala a Roméniei, actionand in calitate de agent in numele
Romaniei, au negociat si incheiat Acordul de imprumut cu Comunitatea Europeana (in calitate de Imprumutator) pentru o suma maxima de
5.000.000.000 euro.

3. Conform prevederilor pct. 4.1.i) alin. 7 din Normele metodologice, Memorandumul de intelegere si Acordul de imprumut au fost semnate in
mod corespunzator la [introduceti locul] pe data de [introduceti data] iunie 2009, in numele Romaniei, de domnul Gheorghe Pogea, ministrul finantelor
publice, in calitate de reprezentant legal al Romaniei, in baza mandatului deplin nr. [ ] emis in data de [ ] de Ministerul Afacerilor Externe, cu aprobarea
domnului Traian Basescu, Presedintele Roméniei. Prin aceastd semnare a Acordului de imprumut, Imprumutatul este angajat in mod valabil si irevocabil
sa indeplineasca toate obligatiile ce i revin prin acesta. In mod special prevederile Acordului de imprumut referitoare la stabilirea de contracte de finantare
in legatura cu tragerile sunt pe deplin valabile conform legii roméne.

4.Tn mod special, semnarea, transmiterea si derularea de catre Imprumutat a Acordului de imprumut: (i) au fost autorizate in mod corespunzator
prin toate consimtdmintele, autorizatiile si aprobérile necesare; si (i) nu au Tncalcat si nu vor incalca nicio prevedere sau decizie aplicabild a niciunei
autoritati competente

5. Prin urmare, nimic din acest acord nu contravine sau nu limiteaza drepturile Imprumutatului de a efectua plati punctuale si efective in valoare
egala cu orice suma datorata pentru principal, dobanda sau alte comisioane conform Acordului de imprumut.

6. Acordul de Tmprumut este intocmit in forma juridica corecta, in conformitate cu legile Romaniei, avand efect obligatoriu Tmpotriva
Imprumutatului si agentului. Aplicarea dispozitiilor Acordului de imprumut nu contravine prevederilor obligatorii din legea romana, ordinii publice din
Romania, tratatelor internationale sau principiilor general acceptate de drept international pe care Imprumutatul este obligat sa le respecte.

7. Pentru a se asigura legalitatea, valabilitatea si aplicabilitatea Acordului de imprumut nu este necesara depunerea, inregistrarea sau
evidentierea sa la nicio instanta sau autoritate din Roménia.

8. Niciun fel de impozite, taxe, sau tarife impuse de Roménia sau de orice autoritate fiscala a acesteia nu sunt datorate in legatura cu semnarea
si executarea Acordului de Tmprumut si nici in legatura cu vreo plata sau transfer de principal, dobanda, comisioane ori alte sume datorate conform
Acordului de imprumut.

9. Nu sunt necesare autorizatii de control al schimbului si nu vor fi platite niciun fel de taxe sau comisioane la transferul sumelor datorate
conform Acordului de imprumut.

10. Cosemnarea Acordului de imprumut de catre domnul Mugur Constantin Isarescu, guvernatorul Bancii Nationale a Romaniei, il angajeaza
in mod valabil si legal pe agent.

11. Alegerea legii engleze ca lege care si guverneze Acordul de imprumut este o alegere valabila obligatorie pentru Imprumutat conform legii
romane.

12. Imprumutatul a acceptat in mod legal, efectiv si irevocabil jurisdictia exclusivd a Curtii de Justitie a Comunit&tilor Europene si Curtii de
Prima Instanta a Comunitatilor Europene in ceea ce priveste Acordul de imprumut si orice decizie a acestor instante va fi definitiva si aplicabila in Romania.

13. Nici Imprumutatul si niciuna dintre proprietatile sale nu sunt imune, pe motive de suveranitate sau pe alte motive, fata de jurisdictia,
confiscarea — inainte sau dupa judecare — ori executarea in legatura cu orice actiune sau procedura ce tine de Acordul de imprumut, cu exceptia acelor
active ce apartin proprietdtii publice a Imprumutatului, conform art. 136 din Constitutia Romaniei, republicata, si art. 11 din Legea nr. 213/1998 privind
proprietatea publica si regimul juridic al acesteia.

14. Ratificarea Memorandumului de intelegere si a Acordului de imprumut s-a facut prin Ordonanta de urgenta a Guvernului finfroduceti nr. dataj
in conformitate cu dispozitiile art. 115 alin. (4) din Constitutia Roméniei, republicata, ale art. 4 alin. (5) din Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. 64/2007
privind datoria publica si ale pct. 4.1.i) alin. 8 din Normele metodologice.

Prin urmare, in conformitate cu cele mentionate, Guvernul Romaniei a aprobat Memorandumul de intelegere si Acordul de imprumut prin
Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. [ ] din data de [ ].

Ordonanta de urgentd a Guvernului nr. [] din data de [ ] prin care se ratifica Memorandumul de intelegere si Acordul de imprumut a fost publicaté
in Monitorul Oficial al Roméniei, Partea |, nr. [ ] din data de [] si transmis& spre ratificare Parlamentului Romaniei, in conformitate cu dispozitiile art. 115
alin. (5) din Constitutia Roman|e| republlcata

15. Suma |mprumutu|w precizata in art. 1 din Acordul de |mprumut va fi primita de Tmprumutat in rate, in conformitate cu Memorandumul de
intelegere si in termenii si conditiile stabilite in Acordul de imprumut si in contractele de finantare.

16. In concluzie, Acordul de Timprumut a fost corect semnat si toate obligatiile Imprumutatului ce decurg din Acordul de imprumut sunt valabile,
obligatorii si aplicabile Tn termenii lor, nimic altceva nemaifiind necesar pentru ca acestea sa creeze efecte.

EDITOR: PARLAMENTUL ROMANIEI — CAMERA DEPUTATILOR

,Monitorul Oficial” R.A., Str. Parcului nr. 65, sectorul 1, Bucuresti; C.|.F. RO427282,
IBAN: R055RN080082006711100001 Banca Comerciala Romana — S.A. — Sucursala ,Unirea” Bucuresti

si IBAN: RO12TREZ7005069XXX000531 Directia de Trezorerie si Contabilitate Publica a Municipiului Bucurestl
(alocat numai persoanelorjurldlce bugetare)
L J Tel. 021.318.51.29/150, fax 021.318.51.15, e-mail: marketing@ramo.ro, internet: www.monitoruloficial.ro
Adresa pentru publicitate: Centrul pentru relatii cu publicul, Bucuresti, sos. Panduri nr. 1,
EJAOFI‘["(T:C}RE% bloc P33, parter, sectorul 5, tel. 021.411.58.33 si 021.410.47.30, fax 021.410.77.36 si 021.410.47.23 83 glas1rrs

Tiparul: ,Monitorul Oficial” R.A.

Monitorul Oficial al Romaniei, Partea I, nr. 455/1.V11.2009 contine 16 pagini. Pretul: 3,20 lei ISSN 1453—4495



