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DECIZII ALE CURTII

CONSTITUTIONALE

CURTEA CONSTITUTIONALA

DECIZIA Nr.425
din 13 septembrie 2005

referitoare la exceptia de neconstitutionalitate a dispozitiilor art. 3733 din Codul de procedura civila

loan Vida — presedinte
Nicolae Cochinescu — judecator
Aspazia Cojocaru — judecator
Constantin Doldur — judecator
Acsinte Gaspar — judecator
Kozsokar Gabor — judecator
Petre Ninosu — judecator
lon Predescu — judecator
Serban Viorel Stanoiu — judecator
lon Tiuca — procuror

Ingrid Alina Tudora magistrat-asistent

Pe rol se afla solutionarea exceptiei de neconstitutionalitate
a dispozitiilor art. 3733 din Codul de procedurd civila,

exceptie ridicata de Stefan Szilagy si Ana Szilagyi in
Dosarul nr. 75/c/2005 al Tribunalului Bihor — Sectia civila.

La apelul nominal lipsesc partile, fatd de care procedura
de citare este legal indeplinita.

Cauza este in stare de judecata.

Reprezentantul Ministerului Public pune concluzii de
respingere a exceptiei de neconstitutionalitate ca
neintemeiata.

CURTEA,

avand in vedere actele si lucrarile dosarului, retine
urmatoarele:

Prin Incheierea din 24 februarie 2005, pronuntata in
Dosarul nr. 75/c/2005 Tribunalul Bihor — Sectia civila a
sesizat Curtea Constitutionala cu exceptia de
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neconstitutionalitate a dispozitiilor art. 3733 din Codul de
procedura civila, exceptie ridicatd de Stefan Szilagyi si
Ana Szilagyi.

In motivarea exceptiei de neconstitutionalitate autorii
acesteia sustin ca textul de lege criticat ingradeste dreptul
debitorului de a ataca cu recurs incheierea de investire,
ceea ce incalca principiul egalitatii in drepturi si principiul
accesului liber la justitie al debitorului. Asa fiind, apreciaza
ca atata timp cat incuviintarea executarii silite se pronunta
printr-o incheiere datd in camera de consiliu, fara citarea
partilor, in favoarea creditorului, este normal ca debitorul sa
aiba posibilitatea, macar prin intermediul cailor de atac, sa
atace hotararea de investire, in conditiile in care prin
aceasta hotarare se stabilesc obligatii in sarcina sa.

Tribunalul Bihor — Sectia civila apreciaza ca exceptia
de neconstitutionalitate este neintemeiata. In acest sens,
arata ca textul de lege criticat care da dreptul doar
creditorului, nu si debitorului, sa atace incheierea prin care
se solutioneaza o cerere de investire cu formulda executorie
nu incalca prevederile constitutionale privind egalitatea in
drepturi si accesul liber la justitie. Arata, astfel, ca debitorul
are la dispozitie calea contestatiei la executare, procedura
contencioasa care se realizeaza cu citarea partilor si in
cadrul careia se analizeaza atat aspectele ridicate de
investirea cu formulda executorie a contractelor, céat si cele
referitoare la stingerea prin plata a obligatiei.

Potrivit prevederilor art. 30 alin. (1) din Legea
nr. 47/1992, incheierea de sesizare a fost comunicata
presedintilor celor doua Camere ale Parlamentului,
Guvernului si Avocatului Poporului, pentru a-si exprima
punctele de vedere asupra exceptiei de neconstitutionalitate
ridicate.

Guvernul apreciaza ca exceptia de neconstitutionalitate
este neintemeiatd. In acest sens, aratd c&, desi face
trimitere la intregul text al art. 3733 din Codul de procedura
civila, in fapt critica autorilor exceptiei vizeaza doar
cuprinsul alin. 1 al acestui articol. Astfel, arata ca procedura
de judecata in ansamblul ei, inclusiv etapa executarii silite,
precum si regimul cailor de atac se intemeiaza pe
dispozitile art. 126 alin. (2) din Constitutie, care prevad in
mod expres ca reglementarea procedurii de judecata se
face ,prin lege”, dand astfel libertate legiuitorului sa statueze
in aceste domenii. Asa fiind, dispozitiile criticate nu
reprezinta o fincalcare a prevederilor constitutionale
referitoare la realizarea drepturilor in justitie, ci, dimpotriva,
reprezintda o expresie a aplicarii acestora, alaturi de alte
dispozitii ale Legii fundamentale, asigurdnd in mod real
accesul liber la justitie. Invocand si jurisprudenta Curtii
Constitutionale arata ca instituirea unor reguli speciale
privind exercitarea cailor de atac nu contravine accesului
liber la justitie. De altfel, solutia aleasa de legiuitor se
intemeiaza in primul rand pe neindeplinirea in cazul
debitorului a unei conditii esentiale pentru exercitarea
actiunilor si cailor de atac, si anume lipsa interesului.
Totodata Guvernul aratd ca textul legal criticat nu contine
nici o dispozitie discriminatorie, optiunea legiuitorului fiind
determinata de deosebirea de situatii in care se afla cele
doua parti, debitorul si creditorul, in etapa executarii silite.
In sustinerea acestui punct de vedere este invocata
jurisprudenta Curtii Constitutionale, in deplin acord cu aceea
a Curtii Europene a Drepturilor Omului.

Avocatul Poporului apreciazd ca dispozitile art. 3733
din Codul de procedura civila sunt constitutionale. In acest
sens, apreciaza ca nu poate fi retinuta critica privind
infringerea art. 16 din Constitutie, Tntrucét dispozitiile
legale deduse controlului de constitutionalitate se aplica
tuturor persoanelor aflate in situatia prevazuta in ipoteza
normei legale, fara nici o discriminare pe considerente
arbitrare. Instituirea unor reguli speciale in ceea ce priveste
investirea cu formuld executorie a hotarérilor judecéatoresti
nu contravine principiului constitutional al egalitatii
cetatenilor in fata legii si a autoritatilor publice, atata timp
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cat ele asigura egalitatea juridica a cetatenilor in utilizarea
lor. De asemenea, arata ca dispozitiile criticate nu aduc
atingere nici art. 21 alin. (1) si (2) din Constitutie, intrucat
nu opresc persoana impotriva careia se face executarea
de a se prevala de toate garantiile procedurale care fi
permit sa se adreseze instantei pe calea contestatiei la
executare, prilej cu care poate solicita suspendarea sau
intoarcerea executarii. Mai mult, dispozitile legale criticate
sunt norme de procedura ce reprezinta optiunea
legiuitorului, conforme cu prevederile constitutionale ale
art. 126 alin. (2), potrivit carora competenta instantelor
judecatoresti si procedura de judecata sunt stabilite numai
prin lege.

Presedintii celor doua Camere ale Parlamentului nu au
comunicat punctele lor de vedere asupra exceptiei de
neconstitutionalitate ridicate.

CURTEA,

examinand incheierea de sesizare, punctele de vedere ale
Guvernului si Avocatului Poporului, raportul intocmit in
cauza de judecatorul-raportor, concluziile procurorului,
dispozitiile legale criticate, raportate la prevederile
Constitutiei, precum si dispozitile Legii nr. 47/1992, retine
urmatoarele:

Curtea Constitutionala este competenta, potrivit
dispozitiilor art. 146 lit. d) din Constitutie, ale art. 1
alin. (2), ale art. 2, 3, 10 si 29 din Legea nr. 47/1992, sa
solutioneze exceptia de neconstitutionalitate cu care a fost
sesizata.

Obiectul exceptiei de neconstitutionalitate 1l constituie
dispozitile art. 3733 din Codul de procedurad civila,
introduse prin art. | pct. 141 din Ordonanta de urgenta a
Guvernului nr. 138/2000, publicatd in Monitorul Oficial al
Romaniei, Partea I, nr. 479 din 2 octombrie 2000.

Ulterior sesizarii Curtii Constitutionale, Ordonanta de
urgentd a Guvernului nr. 138 din 14 septembrie 2000 a
fost aprobata, cu modificari si completari, prin Legea
nr. 219/2005, publicatda in Monitorul Oficial al Romaniei,
Partea I, nr. 609 din 14 iulie 2005, astfel incat dispozitiile
legale criticate au urmatorul continut:

— Art. 3733: incheierea prin care presedintele instantei
respinge cererea de investire cu formula executorie a hotararii
Jjudecatoresti sau a altui inscris ori cererea de eliberare de
catre instanta a titlului executoriu in cazurile prevazute de lege
poate fi atacata cu recurs de catre creditor. Termenul de recurs
este de 5 zile si curge de la pronuntare, pentru creditorul
prezent, si de la comunicare, pentru cel lipsa.

Incheilerea prin care presedintele instantei admite cererea
de investire cu formula executorie a hotararii judecatoresti sau
a altui inscris in cazurile prevazute de lege nu este supusa nici
unei cai de atac.

Daca se refuza emiterea titlului executoriu de catre alte
organe competente potrivit legii si daca legea speciala nu
prevede altfel, creditorul poate face plangere la judecatoria in
circumscriptia careia se afla organul care trebuia sa emita titlul
executoriu, in termen de 15 zile de la data cand a luat
cunostintd de refuz.“

Autorii exceptiei sustin ca dispozitiile legale criticate
contravin prevederilor constitutionale ale art. 16 si ale
art. 21 alin. (1) si (2), care au urmatorul continut:

— Art. 16: (1) Cetatenii sunt egali in fata legii si a
autoritatilor publice, fara privilegii si fara discriminari.

(2) Nimeni nu este mai presus de lege.

(3) Functiile si demnitatile publice, civile sau militare, pot fi
ocupate, in conditiile legii, de persoanele care au cetatenia
romand si domiciliul in fara. Statul roman garanteaza egalitatea
de sanse intre femei si barbati pentru ocuparea acestor functii
si demnitati.

(4) In conditiile aderarii Romaniei la Uniunea Europeana,
cetatenii Uniunii care indeplinesc cerintele legii organice au
dreptul de a alege si de a fi alesi in autoritatile administratiei
publice locale.”;
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— Art. 21 alin. (1) si (2): ,(7) Orice persoana se poate
adresa justitiei pentru apararea drepturilor, a libertatilor si a
intereselor sale legitime.

(2) Nici o lege nu poate ingradi exercitarea acestui drept.

Examinand exceptia de neconstitutionalitate, Curtea
constata ca obiectul cauzei il reprezinta investirea cu
formula executorie a unui contract de imprumut cu garantie
imobiliara, autentificat. Ca atare, invocarea, pe cale de
exceptie, a neconstitutionalitatii art. 3733 din Codul de

“

Pentru considerentele expuse, in temeiul art. 146

3

procedura civila, care reglementeaza caile de atac
impotriva incheierii de respingere a cererii de investire cu
formuld executorie a inscrisului din care rezulta dreptul
reclamantului — creditor, nu are legatura cu solutionarea
cauzei, in acceptiunea art. 29 alin. (1) din Legea
nr. 47/1992 privind organizarea si functionarea Curtii
Constitutionale.

Asa fiind, exceptia de neconstitutionalitate, astfel cum a
fost formulata, este inadmisibila.

lit. d) si al art. 147 alin. (4) din Constitutie, al art. 1—3,

al art. 11 alin. (1) lit. A.d), precum si al art. 29 din Legea nr. 47/1992,
CURTEA CONSTITUTIONALA

in numele legii
DECIDE:

Respinge, ca fiind inadmisibila, exceptia de neconstitutionalitate a dispozitiilor art. 3732 din Codul de procedura
civila, exceptie ridicata de Stefan Szilagyi si Ana Szilagyi in Dosarul nr. 75/c/2005 al Tribunalului Bihor — Sectia civila.

Definitiva si general obligatorie.

Pronuntata in sedinta publica din data de 13 septembrie 2005.

PRESEDINTELE CURTII CONSTITUTIONALE,
prof. univ. dr. IOAN VIDA

Magistrat-asistent,
Ingrid Alina Tudora

ACTE ALE BANCII NA

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

TIONALE A ROMANIEI

REGULAMENT
privind facilitatile acordate de Banca Nationala a Roméniei in scopul fluidizarii decontarilor
in sistemul ReGIS

Avand in vedere prevederile art. 22 alin. (3) si ale art. 26 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul Bancii
Nationale a Romaéniei, cu modificarile ulterioare, ale art. 56 alin. 1, ale art. 89 si 90 din Legea nr. 58/1998 privind
activitatea bancara, republicata, ale art. 164 si 285 din Ordonanta de urgenta a Guvernului nr. 97/2000 privind
organizatiile cooperatiste de credit, aprobata cu modificari si completari prin Legea nr. 200/2002, cu modificarile si
completarile ulterioare, si ale art. 4 alin. (2) din Legea nr. 541/2002 privind economisirea si creditarea in sistem colectiv
pentru domeniul locativ, cu modificarile si completarile ulterioare,

in temeiul art. 48 alin. (2) din Legea nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei,

Banca Nationala a Romaniei emite prezentul regulament.

CAPITOLUL |
Dispozitii generale

Art. 1. — In intelesul prezentului regulament, termenii si
expresiile de mai jos au urmatoarele semnificatii:

a) facilitati acordate de Banca Nationald a Roméniei
institutiilor de credit participante la sistemul ReGIS in scopul
fluidizarii decontarilor in sistem — facilitatea de lichiditate pe
parcursul zilei si facilitatea de creditare pentru asigurarea
decontarii pozitiilor nete;

b) facilitate de lichiditate pe parcursul zilei — posibilitatea
ca Banca Nationald a Romaniei s& furnizeze lichiditate pe
parcursul zilei institutilor de credit participante la sistemul
ReGIS prin cumparari reversibile (repo) de active eligibile
pentru tranzactionare de la institutile de credit participante
la sistem, cu angajamentul acestora de a rascumpara
activele respective la un termen si pret stabilite de Banca
Nationala a Romaniei, p&dna cel mai tarziu la momentul
limita final al zilei de operare a sistemului ReGIS;

c) facilitate de creditare pentru asigurarea decontarii
pozitiilor nete — posibilitatea ca Banca Nationala a
Romaniei sa acorde credite institutiilor de credit participante

la sistemul ReGIS, care sunt in acelasi timp si participanti
compensatori in sistemele de plati care asigura
compensarea fondurilor aferente tranzactiilor cu carduri
bancare si in sistemul de plati care asigura compensarea
fondurilor administrat de Banca Nationala a Romaniei;

d) ReGIS — sistemul de decontare pe baza bruta in
timp real, administrat de Banca Nationala a Romaniei;

e) SaFIR — sistemul de depozitare si decontare a
titlurilor de stat, administrat de Banca Nationalda a
Romaniei;

f) zi de operare — ziua bancara in care sistemele
ReGIS si SaFIR proceseaza si deconteaza instructiuni;

g) moment limita final — momentul la care sistemul
ReGIS inceteaza procesarea si decontarea instructiunilor de
plata introduse de participanti si procedeaza la anularea
celor aflate in coada de asteptare.

CAPITOLUL 1l
Facilitatea de lichiditate pe parcursul zilei

Art. 2. — Pentru a obtine lichiditate pe parcursul zilei in
scopul facilitarii decontarii in sistemul ReGIS, institutiile de
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credit participante la acest sistem pot apela la facilitatea de
lichiditate pe parcursul zilei, acordata de Banca Nationald a
Romaniei.

Art. 3. — O institutie de credit participanta la sistemul
ReGIS poate avea acces la facilitatea de lichiditate pe
parcursul zilei, daca indeplineste urmatoarele conditii:

a) este eligibila pentru operatiuni de piatda monetara cu
banca centrald, indeplinind criteriile prevazute de
reglementarile Bancii Nationale a Romaniei privind
operatiunile de piata monetara;

b) nu este suspendata sau eliminata din sistemele
ReGIS si/sau SaFIR;

c) nu este suspendata temporar sau definitiv de la
participarea la operatiunile de piata monetara desfasurate
de Banca Nationala a Romaniei, in conformitate cu
reglementarile Bancii Nationale a Romaniei privind
operatiunile de piata monetara;

d) a incheiat cu Banca Nationala a Romaniei contractul-
cadru pentru utilizarea facilitati de lichiditate pe parcursul
zilei, denumit Contractul-cadru pentru tranzactie repo/reverse
repo cu decontare in aceeasi zi, prevazut in anexa nr. 1.

Art. 4. — Furnizarea de lichiditate pe parcursul zilei prin
facilitatea acordata de Banca Nationala a Romaniei se
realizeaza in baza contractului-cadru pentru facilitatea de
lichiditate pe parcursul zilei, incheiat de institutia de credit
participanta cu Banca Nationala a Roméaniei, si cu
respectarea prevederilor prezentului regulament si a
regulilor de sistem ale ReGIS si SaFIR.

Art. 5. — Activele suport utilizate pentru garantarea
rambursarii lichiditatii furnizate prin facilitatea de lichiditate
pe parcursul zilei trebuie sa fie active eligibile pentru
garantare, asa cum sunt acestea definite in reglementarile
Bancii Nationale a Romaniei privind operatiunile de piata
monetara, si trebuie sa indeplineasca urmatoarele conditii:

a) sa fie in proprietatea participantului care solicita
furnizarea lichiditatii;

b) sa nu fie gajate sau sechestrate;

c) sa aiba o scadenta ulterioara scadentei operatiunii
efectuate.

Art. 6. — (1) Lista activelor eligibile pentru garantare,
care pot fi utilizate in operatiuni specifice facilitatii de
lichiditate pe parcursul zilei, valoarea la care acestea sunt
evaluate de Banca Nationala a Romaéaniei, precum si
marjele (haircut) pe care Banca Nationala a Romaniei le
aplica la calculul valorii garantiilor in cadrul acestor
operatiuni sunt puse zilnic la dispozitie participantilor la
sistemul ReGIS de catre Banca Nationala a Romaniei, prin
mijloacele specifice sistemului SaFIR.

(2) Rascumpararea de catre institutiile de credit
participante a activelor in cadrul operatiunilor specifice
facilitatii de lichiditate pe parcursul zilei se poate face cel
tarziu la momentul limita final al zilei de operare a
sistemului ReGIS, stabilit in regulile de sistem ale ReGIS.

(8) Pretul de rascumparare a activelor utilizate in
operatiuni specifice facilitatii de lichiditate pe parcursul zilei
este acelasi cu pretul de vanzare initiala.

(4) In cazul imposibilitatii de rascumparare a activelor in
termenul prevazut la alin. (2), activele suport pentru
operatiunile specifice facilitatii de lichiditate pe parcursul
zilei raman in proprietatea Bancii Nationale a Romaniei,
care are dreptul sa le valorifice.

Art. 7. — Banca Nationala a Romaniei poate decide
suspendarea sau incetarea accesului unei institutii de credit
participante la sistem la facilitatea de lichiditate pe
parcursul zilei in oricare dintre urmatoarele situatii:

a) Tmpotriva institutiei de credit in cauza s-a deschis o
procedura de insolventa;

b) participantul a fost suspendat sau eliminat din
sistemele ReGIS si/sau SaFIR;

c) institutia de credit nu mai indeplineste criteriile de
eligibilitate pentru operatiunile de politica monetara ori
accesul sau la astfel de operatiuni este limitat sau
suspendat;

d) institutia de credit nu respecta obligatia de
rascumparare a activelor suport pentru operatiunile privind
facilitatea de lichiditate pe parcursul zilei, de 3 ori in
termen de o luna.

CAPITOLUL Il

Facilitatea de creditare pentru asigurarea decontarii
pozitiilor nete

Art. 8. — In vederea aplicarii celui de-al treilea nivel al
procedurii de administrare a riscului de decontare, prevazut in
Regulamentul Bancii Nationale a Romaniei nr. 1/2005 privind
sistemele de plati care asigura compensarea fondurilor, cu
modificarile si completarile ulterioare, pentru sistemele de plati
care asigura compensarea fondurilor aferente tranzactiilor cu
carduri bancare si pentru sistemul administrat de Banca
Nationala a Romaniei, institutiile de credit participante la
aceste sisteme vor incheia contracte-cadru cu banca centrala,
conform anexelor nr. 2a), 2b) si 2c).

Art. 9. — (1) In situatia in care, la momentul limita final
al zilei de operare a sistemului ReGIS, un participant
compensator din cadrul unui sistem de plati care asigura
compensarea fondurilor aferente tranzactiilor cu carduri
bancare nu dispune de fondurile necesare pentru
decontarea in sistemul ReGIS a propriei pozitii nete
debitoare calculate de sistemul respectiv, Banca Nationala
a Romaniei furnizeaza lichiditatea necesara participantului
compensator in cauza, prin acordarea, cu acceptul
administratorului de sistem, a unui credit garantat de
acesta. Creditul acordat de Banca Nationala a Romaniei
este garantat de administratorul de sistem, care asigura
compensarea fondurilor cu, dar fara a se limita la, titluri de
stat provenite din emisiuni publice si/sau depozite
constituite la Banca Nationala a Romaniei sau la alte
persoane juridice agreate de Banca Nationala a Romaniei.

(2) Creditul acordat conform alin. (1) nu va depasi
suma aferenta pozitiei nete debitoare neacoperite a
participantului compensator la sistemul respectiv.

(3) Perioada de acordare a creditului prevazut la
alin. (1) este de 3 zile calendaristice.

(4) Nivelul ratei dobanzii pentru creditul prevazut la
alin. (1) este acelasi cu cel al ratei dobanzii pentru creditul
lombard stabilit de banca centralda plus 3% pe an.

(5) Dobanda aferenta creditului prevazut la alin. (1) se
achita odata cu rambursarea creditului.

(6) In cazul in care scadenta creditului este o zi in care
sistemul ReGIS nu opereaza, rambursarea va avea loc in
urmatoarea zi de operare a acestui sistem.

(7) Creditul prevazut la alin. (1) se acorda de catre
Banca Nationala a Romaniei, prin intermediul Directiei plati,
in conformitate cu prevederile prezentului regulament.

Art. 10. — (1) In conditiile in care, la momentul limita
final al zilei de operare a sistemului ReGIS, un participant
compensator din cadrul sistemului de plati care asigura
compensarea fondurilor, administrat de Banca Nationala a
Romaniei, nu dispune de fondurile necesare pentru
decontarea in sistemul ReGIS a propriei pozitii nete
debitoare calculate de sistemul respectiv, Banca Nationala
a Romaniei furnizeaza lichiditatea necesara participantului
compensator in cauza in vederea decontarii finale in
sistemul ReGIS a pozitiei sale nete debitoare, prin
acordarea unui credit, in conditiile art. 26 din Legea
nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei,
cu modificarile ulterioare.

(2) Creditul acordat conform alin. (1) nu va depasi
suma aferenta pozitiei nete debitoare neacoperite a
participantului compensator in cauza.

(3) Perioada de acordare a creditului prevazut la
alin. (1) este de 3 zile calendaristice.

(4) Nivelul ratei dobanzii pentru creditul prevazut la
alin. (1) este acelasi cu cel al ratei dobanzii penalizatoare
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pentru deficitele de rezerve minime obligatorii in moneda
nationala.

(5) Dobéanda aferenta creditului prevazut la alin. (1) se
achita odata cu rambursarea creditului.

(6) In cazul in care scadenta creditului este o zi in care
sistemul ReGIS nu opereaza, rambursarea va avea loc in
urmatoarea zi de operare a acestui sistem.

(7) In cazul in care la scadenta participantul
compensator nu ramburseaza creditul si/sau nu achita
dobanda aferentda, Banca Nationala a Romaniei va proceda
la recuperarea valorii nerambursate din disponibilul existent
in contul de decontare al acestuia deschis in sistemul
ReGIS, in conditile prevazute in contractul-cadru incheiat
intre participantii compensatori si Banca Nationala a
Romaniei.

(8) Creditul prevazut la alin. (1) se acorda de catre
Banca Nationala a Romaniei, prin intermediul Directiei plati,
in conformitate cu prevederile prezentului regulament.

CAPITOLUL IV
Masuri de remediere si sanctiuni

Art. 11. — (1) In cazul in care un participant
compensator nu achita integral la scadenta creditul acordat
conform art. 9 si/sau nu plateste dobanda aferenta
acestuia, Banca Nationala a Romaniei, cu acordul
administratorului de sistem respectiv, poate dispune, in
conformitate cu prevederile art. 104 alin. 1 din Legea
nr. 58/1998 privind activitatea bancard, republicata,
suspendarea respectivului participant din sistemul de plati
care asigura compensarea fondurilor.

Bucuresti, 23 septembrie 2005.
Nr. 10.

(2) In cazul in care participantul compensator nu achita
integral la scadenta creditul acordat conform art. 10 si/sau
nu plateste dobanda aferenta acestuia ori se impune
acordarea unui nou credit participantului compensator
respectiv in intervalul celor 3 zile calendaristice de la
acordarea creditului precedent, fara ca participantul sa-si fi
achitat obligatiile rezultate din creditul obtinut anterior,
Banca Nationala a Romaniei poate dispune, in conformitate
cu prevederile art. 104 alin. 1 din Legea nr. 58/1998,
republicatda, suspendarea respectivului participant din
sistemul de plati care asigura compensarea fondurilor,
administrat de Banca Nationala a Romaniei.

Art. 12. — In cazul nerespectarii de catre participanti a
prevederilor prezentului regulament, Banca Nationala a
Romaniei va aplica sanctiuni in conformitate cu prevederile
art. 104 din Legea nr. 58/1998, republicata.

CAPITOLUL V
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 18. — Pe perioada in care certificatele de depozit
emise de Banca Nationala a Roméniei nu sunt depozitate
si decontate in sistemul SaFIR, aceste instrumente
financiare nu vor fi acceptate ca active eligibile pentru
garantare in operatiunile legate de facilitatile acordate de

Banca Nationala a Romaéniei in scopul fluidizarii
decontarilor in sistemul ReGIS.
Art. 14. — Prezentul regulament intra in vigoare la data
de 3 octombrie 2005.
Art. 15. — Anexele nr. 1 si 2 fac parte integranta din
prezentul regulament.
p. Presedintele Consiliului de administratie
al Bancii Nationale a Romaniei,
Florin Georgescu
ANEXA Nr. 1

CONTRACT-CADRU
pentru tranzactii repo/reverse repo cu decontare in aceeasi zi

Nr. ...... din

In temeiul Legii nr. 312/2004 privind Statutul B&ncii Nationale a Romaniei si al Legii nr. 58/1998 privind activitatea
bancara, republicata, al Regulamentului privind facilitdtile acordate de Banca Nationala a Romaniei in scopul fluidizarii
decontarilor in sistemul ReGIS, al Regulilor sistemului de depozitare si decontare a titlurilor de stat SaFIR,

intre Banca Nationala a Romaniei, denumitd in continuare BNR, cu sediul in Bucuresti, str. Lipscani nr. 25,

sectorul 3, reprezentatd de ........ccccoccivieeiiiiiiie e SI A€ i ,
S e , denumitd Tn continuare institutie de credit, cu sediul TN ........cccocoiiiiiiinnnnn ,
(institutia de credit)
St nr. ... , Tnregistrata la registrul comertului cu nr. ................... , cod fiscal nr. .....cccoceeeeeens

reprezentata de
contract.

|. Obiectul contractului

Obiectul prezentului contract i1l constituie vanzarea de
catre institutia de credit catre BNR a activelor eligibile
pentru garantare si rascumpararea ca parte a aceleiasi
tranzactii a aceleiasi cantitati de active eligibile pentru
garantare, la acelasi pret, in aceeasi zi, in scopul obtinerii
de lichiditati de catre institutia de credit.

II. Definitii

In sensul prezentului contract, urmatorii termeni au
intelesurile de mai jos:

1. primul pas reprezinta vanzarea initiala a activelor
eligibile pentru garantare, intr-o tranzactie repo pe parcursul
zilei;

si de

a intervenit prezentul

2. al doilea pas reprezinta rascumpararea de active
eligibile pentru garantare, vandute la primul pas;

3. active eligibile pentru garantare reprezinta acele
instrumente gestionate in cadrul sistemului de depozitare si
decontare SaFIR, care sunt acceptate pentru facilitatile
acordate de BNR in scopul fluidizarii decontarilor in
sistemul ReGIS;

4. pretul unitar de cumparare/rascumpdrare reprezinta acel
pret, exprimat pentru un titlu, la care are loc vanzarea,
respectiv rascumpararea activelor eligibile pentru garantare
intr-o tranzactie repo pe parcursul zilei;

5. haircut reprezinta un instrument de control al riscului,
utilizat in operatiunile de acordare a facilitatilor permanente,
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care presupune diminuarea valorii de piata a activelor
eligibile pentru garantare cu un anumit procent, prestabilit
de catre BNR;

6. valoare de piatd reprezinta acea valoare stabilita si
comunicata de catre BNR, prin intermediul sistemului
SaFIR, la o anumita data pentru fiecare activ eligibil pentru
garantare;

7. suma de decontatreprezinta suma de bani cu care se
va credita contul institutiei de credit, respectiv contul BNR,
in urma derularii unei tranzactii repo pe parcursul zilei.

[ll. Momentul incheierii tranzactiilor repo pe parcursul
zilei

1. O tranzactie repo pe parcursul zilei este acceptata
de BNR la momentul transmiterii instructiunii de decontare
de catre participant in sistemul SaFIR, fara a fi necesara
indeplinirea oricaror alte formalitati privind afisarea de
cotatii sau confirmarea incheierii tranzactiei.

2. In cazul in care nu este iIn mod expres specificat,
pentru tranzactiile care fac obiectul prezentului contract,
lipsa oricaror formalitati, altele decat cele specificate in
prezentul contract, nu afecteaza validitatea tranzactiei.

IV. Drepturile si obligatiile partilor

1. Drepturile si obligatiile institutiei de credit

1.1. Institutia de credit are dreptul sa beneficieze de
lichiditate pe parcursul zilei in urma vanzarii catre BNR a
activelor eligibile pentru garantare.

1.2. Institutia de credit se obliga:

1.2.1. sa initieze tranzactii repo numai din contul de
evidenta a titlurilor detinute in nume propriu;

1.2.2. sa initieze tranzactii repo numai cu active eligibile
pentru garantare, stabilite si comunicate prin sistemul
SaFIR, la pretul si in intervalul orar prevazute in regulile
de sistem;

1.2.3. sa dispuna in contul de evidenta a titlurilor
detinute in nume propriu de cantitatea de active eligibile
necesara pentru decontarea primului pas;

1.2.4. sa dispuna, in contul de decontare din ReGIS, la
momentul decontarii, de suma necesara decontarii celui
de-al doilea pas;

1.2.5. sa remita in proprietatea BNR activele eligibile
pentru garantare;

1.2.6. sa rascumpere de la BNR, prin plata pretului de
vanzare initiala, activele eligibile, cel tarziu la momentul
limita final prevazut in regulile de sistem ale ReGIS.

1.3. Institutia de credit garanteaza ca activele eligibile
vandute sunt in proprietatea sa, nu sunt gajate sau
sechestrate si au o scadenta ulterioara scadentei
operatiunii efectuate.

2. Drepturile si obligatiile BNR

2.1. BNR are dreptul:

2.1.1. sa primeasca pretul de rascumparare a activelor,
precum si comisioanele prevazute in regulile de sistem ale
SaFIR;

2.1.2. sa aplice prevederile art. 12 din Regulamentul
privind facilitatile acordate de Banca Nationala a Romaniei
in scopul fluidizarii decontarilor in sistemul ReGIS, in
situatia in care, la data vanzarii/rascumpararii, institutia de
credit nu isi indeplineste obligatiile;

2.1.3. sa suspende accesul institutiei de credit la o
noua facilitate de acest tip, In cazul in care, pe perioada
derularii unei tranzactii repo/reverse repo, institutia de credit
nu mai indeplineste criteriile de eligibilitate prevazute la
art. 3 din Regulamentul privind facilitatile acordate de

Banca Nationala a Romaniei in scopul fluidizarii
decontarilor in sistemul ReGIS;
2.1.4. poate decide suspendarea sau incetarea

accesului unei institutii de credit participante la sistem la

facilitatea de lichiditate pe parcursul zilei in oricare dintre
urmatoarele situatii:

a) impotriva institutiei de credit in cauza s-a deschis o
procedura de insolventa;

b) participantul a fost suspendat sau eliminat din
sistemul ReGIS sau SaFIR;

c) institutia de credit nu mai indeplineste criteriile de
eligibilitate pentru operatiunile de politica monetara ori
accesul sau la astfel de operatiuni este limitat sau
suspendat;

d) institutia de credit nu respecta obligatia de
rascumparare a activelor suport pentru operatiunile privind
facilitatea de lichiditate pe parcursul zilei, de 3 ori in
termen de o luna.

2.2. BNR se obliga:

2.2.1. sa comunice zilnic activele eligibile pentru
garantare, valoarea de piata si haircut-ul;

2.2.2. sa accepte tranzactiile repo pe parcursul zilei
initiate de institutia de credit prin instructiuni transmise
catre sistemul SaFIR, sub rezerva indeplinirii prezentelor
prevederi contractuale, ale Regulamentului privind facilitatile
permanente acordate de Banca Nationala a Romaniei in
scopul fluidizarii decontarilor in sistemul ReGIS si a
regulilor de sistem ale SaFIR.

V. Orarul pentru initierea tranzactiilor repo pe
parcursul zilei

Tranzactiile repo pe parcursul zilei pot fi initiate de catre
institutia de credit in intervalul orar aferent serviciului
Jlivrare contra plata“, asa cum este specificat in anexa
nr. 8 la regulile de sistem ale SaFIR.

VI. Pretul si suma de decontat

1. Pretul unitar de vanzare aferent primului pas si pretul
unitar de rascumparare aferent celui de-al doilea pas sunt
egale si reprezintd valoarea de piata diminuatda cu valoarea
haircut-ului, asa cum sunt definite acestea in prezentul
contract si in regulile de sistem ale SaFIR. In sensul
prezentului contract, pretul unitar de cumparare si pretul
unitar de rascumparare vor fi denumite in continuare pref.

2. Suma de decontat aferenta primului pas si, respectiv,
suma de decontat aferenta celui de-al doilea pas sunt
egale, fiind denumite in continuare suma de decontat. Suma
de decontat se determina conform formulei de mai jos:

suma de decontat = pret x cantitate,

unde cantitatea reprezinta numarul total de active
eligibile vandute/rascumparate intr-o tranzactie repo pe
parcursul zilei.

VIl. Decontarea tranzactiilor

1. Tranzactiile repo pe parcursul zilei se deconteaza in
timp real, cu respectarea principiului ,livrare contra plata“
in conformitate cu regulile de sistem ale SaFIR.

2. Livrarea titlurilor de catre institutia de credit catre
BNR, respectiv de catre BNR catre institutia de credit,
conform prezentului contract, reprezinta un transfer al
dreptului de proprietate.

3. In conformitate cu regulile de sistem ale SaFIR,
participantii pot stabili un termen limitd pentru decontarea
celui de-al doilea pas al unei tranzactii repo pe parcursul
zilei, altul decat momentul limita al serviciului ,livrare contra
plata“.

4. Pentru o tranzactie repo pe parcursul zilei pentru
care s-a decontat primul pas, modificarea criteriilor de
eligibilitate ale emisiunilor pe parcursul zilei nu afecteaza
decontarea celui de-al doilea pas al respectivei tranzactii
repo.

5. in cazul tranzactiilor repo pe parcursul zilei nu sunt
permise alte operatiuni conexe cum sunt substitutiile, apelul
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in marja, modificarea scadentei, asa cum sunt acestea
definite de regulile de sistem ale SaFIR.

VIll. Comisioane

Comisioanele percepute institutiei de credit pentru
tranzactiile repo pe parcursul zilei aplicabile sunt cele
specificate in anexa nr. 9 la regulile de sistem ale SaFIR.

IX. Forta majora

Nici una dintre partile contractante nu raspunde de
neexecutarea la termen sau/si de neexecutarea in mod
corespunzator — total sau partial — a oricarei obligatii
care 1i revine in baza prezentului contract, daca
neexecutarea sau executarea necorespunzatoare a fost
cauzata de forta majora.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
Semnaturi autorizate

X. Litigii

Solutionarea divergentelor dintre parti se va realiza pe
cale amiabila. In situatia in care acestea nu se
solutioneaza pe cale amiabila, partile se vor adresa
instantei judecatoresti competente.

Xl. Dispozitii finale

1. Orice modificare a cadrului de reglementare, inclusiv
a contractului-cadru prevazut in acesta, si/sau a regulilor
de sistem ale SaFIR atrage modificarea prezentului
contract in mod corespunzator.

2. Prezentul contract intra in vigoare la datade ............... .

3. Prezentul contract a fost incheiat azi
doua exemplare, cate unul pentru fiecare parte.

(institutia de credit)
Semnaturi autorizate si stampila conform
art. 34 din Legea nr. 58/1998, republicata

ANEXA Nr. 2a)

CONTRACT-CADRU
de credit pentru decontarea pozitiei nete debitoare

Nr. ...... din

in temeiul Legii nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei, al Legii nr. 58/1998 privind activitatea
bancara, republicata, si al Regulamentului privind facilitatile acordate de Banca Nationala a Roméaniei in scopul fluidizarii

decontarilor Tn sistemul ReGIS,

intre Banca Nationala a Romaniei, cu sediul in Bucuresti, str. Lipscani nr. 25, sectorul 3, in calitate de

imprumutator, reprezentatd de ..........ccccceeeiiiiiiie i SI A8 oo ,
Sl e , cu sediul In .....cceeeee , str. nr. ..., inregistrata la registrul comertului
(institutia de credit)
CU NI e, , cod fiscal nr. ............ , In calitate de Tmprumutat, reprezentatd de ...........ccoovcciiiiiiiie e
SI A8 i , a intervenit prezentul contract.

|. Obiectul contractului

Obiectul prezentului contract il constituie acordarea de
catre Banca Nationala a Romaniei a unui credit garantat,
in vederea decontarii finale in sistemul ReGIS a pozitiei
nete debitoare a institutiei de credit, in situatia in care, la
momentul limita final al zilei de operare a sistemului
ReGIS, aceasta nu dispune de fondurile necesare pentru
decontarea in sistemul ReGIS a propriei pozitii nete
debitoare calculate de sistemul de plati care asigura
compensarea fondurilor, administrat de VISA International
CEMEA.

Il. Conditii de creditare

1. Creditul acordat nu va depasi suma aferenta pozitiei
nete debitoare neacoperite a

(institutia de credit)

2. Creditul acordat de Banca Nationalda a Romaniei este
garantat de catre VISA International CEMEA conform
contractului Tncheiat intre aceasta si Banca Nationala a
Romaniei.

3. Perioada de acordare a creditului este de 3 zile
calendaristice.

4. Nivelul ratei dobéanzii pentru creditul acordat este
acelasi cu cel al ratei dobanzii pentru creditul lombard,
afisata Tn ziua de acordare a creditului Tn paginile de
contributor ale Bancii Nationale a Roméaniei in sistemele
Reuters, Telerate, plus 3% pe an.

5. Dobanda aferenta creditului se achita odata cu
rambursarea creditului.

6. In cazul in care scadenta creditului este o zi in care
sistemul ReGIS nu opereaza, rambursarea va avea loc in
urmatoarea zi de operare a acestui sistem.

[ll. Drepturile si obligatiile partilor

1. Institutia de credit are dreptul de a primi fonduri de
la Banca Nationala a Romaniei in cadrul facilitatii de
creditare si are obligatia de a le rambursa in conditiile
agreate de parti in prezentul contract.

2. Banca Nationala a Romaniei are dreptul de a-i fi
rambursat creditul la termenele si in conditiile prevazute in
prezentul contract, precum si obligatia de a acorda creditul
la sfarsitul zilei institutiei de credit.

3. Banca Nationald a Romaéaniei are dreptul ca, de
comun acord cu VISA International CEMEA, sa suspende
sau sa excluda din sistemul de

(institutia de credit)

plati care asigura compensarea fondurilor, administrat de
VISA International CEMEA, in conditiile in care aceasta
institutie de credit nu a rambursat in totalitate creditul si
dobanda aferenta.

IV. Forta majora

Nici una dintre partile contractante nu raspunde de
neexecutarea la termen sau/si de neexecutarea in mod
corespunzator — total sau partial — a oricarei obligatii care
ii revine in baza prezentului contract, daca neexecutarea
sau executarea necorespunzatoare a fost cauzata de forta
majora.

V. Litigii

Solutionarea divergentelor dintre parti se va realiza pe
cale amiabila. In situatia in care acestea nu se
solutioneaza pe cale amiabila, partile se vor adresa
instantei judecatoresti competente.
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VI. Dispozitii finale

1. Orice modificare a cadrului de reglementare, inclusiv
a contractului-cadru prevazut in acesta, si/sau a regulilor
de sistem atrage modificarea prezentului contract in mod
corespunzator.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
Semnaturi autorizate

2. Prezentul contract la data

(o[- .

3. Prezentul contract a fost incheiat azi
doua exemplare, cate unul pentru fiecare parte.

intra Tn vigoare

(institutia de credit)
Semnaturi autorizate si stampila conform
art. 34 din Legea nr. 58/1998, republicata

ANEXA Nr. 2b)

CONTRACT-CADRU
de credit pentru decontarea pozitiei nete debitoare

Nr. ... din

in temeiul Legii nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei, al Legii nr. 58/1998 privind activitatea

bancara, republicata, si al Regulamentului privind facilitatile
decontarilor in sistemul ReGIS,
intre Banca Nationala a Romaniei, cu sediul in

acordate de Banca Nationala a Roméaniei in scopul fluidizarii

Bucuresti, str. Lipscani nr. 25, sectorul 3, in calitate de

imprumutator, reprezentatd de .........ccccceiiiiiiiii i SI e i ,
S ettt , cu sediul TN ...cocvvvvvveveeennn, , St nr. ... , inregistrata la registrul
(institutia de credit)
comertului CU NI weeeviiiiie e , cod fiscal Nr. ....ccocvveevviiiee e, , In calitate de Tmprumutat, reprezentata

0B oo Si de .

|. Obiectul contractului

Obiectul prezentului contract il constituie acordarea de
catre Banca Nationala a Romaniei a unui credit garantat,
in vederea decontarii finale in sistemul ReGIS a pozitiei
nete debitoare a institutiei de credit, in situatia in care, la
momentul limita final al zilei de operare a sistemului
ReGIS, aceasta nu dispune de fondurile necesare pentru
decontarea in sistemul ReGIS a propriei pozitii nete
debitoare calculate de sistemul de plati care asigura
compensarea fondurilor, administrat de MasterCard
International.

Il. Conditii de creditare

1. Creditul acordat nu va depasi suma aferenta pozitiei

nete debitoare neacoperite a .......ccccceeeiiiiiiiiiii .
(institutia de credit)

2. Creditul acordat de Banca Nationala a Romaniei este
garantat de catre MasterCard International conform
contractului incheiat intre aceasta si Banca Nationala a
Romaniei.

3. Perioada de acordare a creditului este de 3 zile
calendaristice.

4. Nivelul ratei dobanzii pentru creditul acordat este
acelasi cu cel al ratei dobanzii pentru creditul lombard,
afisata Tn ziua de acordare a creditului in paginile de
contributor ale Bancii Nationale a Romaéaniei in sistemele
Reuters, Telerate, plus 3% pe an.

5. Dobéanda aferenta creditului se achita odata cu
rambursarea creditului.

6. In cazul in care scadenta creditului este o zi in care
sistemul ReGIS nu opereaza, rambursarea va avea loc in
urmatoarea zi de operare a acestui sistem.

[ll. Drepturile si obligatiile partilor

1. Institutia de credit are dreptul de a primi fonduri de
la Banca Nationala a Romaniei in cadrul facilitatii de

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
Semnaturi autorizate

.......................................... , a intervenit prezentul contract.

creditare si obligatia de a le rambursa in conditile agreate
de parti in prezentul contract.

2. Banca Nationala a Romaniei are dreptul de a-i fi
rambursat creditul la termenele si in conditiile prevazute in
prezentul contract, precum si obligatia de a acorda creditul
la sfarsitul zilei institutiei de credit.

3. Banca Nationala a Romaniei are dreptul ca, de
comun acord cu MasterCard International, sa suspende sau

S8 excluda .......cccoooviiiiiiiie din sistemul de plati care
(institutia de credit)

asigura compensarea fondurilor, administrat de MasterCard
International, in conditiile in care aceasta institutie de credit
nu a rambursat in totalitate creditul si dobanda aferenta.

IV. Forta majora

Nici una dintre partile contractante nu raspunde de
neexecutarea la termen sau/si de neexecutarea in mod
corespunzator — total sau partial — a oricarei obligatii care
ii revine in baza prezentului contract, daca neexecutarea
sau executarea necorespunzatoare a fost cauzata de forta
majora.

V. Litigii

Solutionarea divergentelor dintre parti se va realiza pe
cale amiabila. In situatia in care acestea nu se
solutioneaza pe cale amiabila, partile se vor adresa
instantei judecatoresti competente.

VI. Dispozitii finale

1. Orice modificare a cadrului de reglementare, inclusiv
a contractului-cadru prevazut in acesta, si/sau a regulilor
de sistem atrage modificarea prezentului contract in mod
corespunzator.

2. Prezentul contract intra in vigoare la data de ............. .

3. Prezentul contract a fost incheiat azi a
exemplare, cate unul pentru fiecare parte.

(institutia de credit)
Semnaturi autorizate si stampila conform
art. 34 din Legea nr. 58/1998, republicata
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ANEXA Nr. 2c)

CONTRACT-CADRU
de credit pentru decontarea pozitiei nete debitoare

Nr. ...... din

In temeiul Legii nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei, al Legii nr. 58/1998 privind activitatea
bancara, republicata, si al Regulamentului privind facilitdtile acordate de Banca Nationala a Romaniei in scopul fluidizarii

decontarilor in sistemul ReGIS,

intre Banca Nationala a Romaniei, cu sediul in Bucuresti, str. Lipscani nr. 25, sectorul 3, in calitate de

Tmprumutator, reprezentatd de ...........ccceeeeiiiiiiee e, Si de i ,
Sl ettt e aaes , cu sediul TN oo, , St nr. ......... , inregistrata la
(institutia de credit)
registrul comertului cu nr. ............ , cod fiscal nr. ............ , in calitate de imprumutat, reprezentatd de .........ccccceiviiiiiiinnnn
Si de oo , a intervenit prezentul contract.

|. Obiectul contractului

Obiectul prezentului contract il constituie acordarea de
catre Banca Nationala a Romaniei a unui credit negarantat,
in vederea decontarii finale in sistemul ReGIS a pozitiei
nete debitoare a institutiei de credit, in situatia in care, la
momentul limita final al zilei de operare a sistemului
ReGIS, aceasta nu dispune de fondurile necesare pentru
decontarea in acest sistem a pozitiei sale nete debitoare
calculate de sistemul de plati care asigura compensarea
fondurilor, administrat de Banca Nationala a Romaniei.

Il. Conditii de creditare

1. Creditul acordat nu va depasi suma aferenta pozitiei
nete debitoare neacoperite a

(institutia de credit)

2. Perioada de acordare a creditului este de 3 zile
calendaristice.

3. Nivelul ratei dobéanzii pentru creditul acordat este
acelasi cu cel al ratei dobéanzii penalizatoare pentru
deficitele de rezerve minime obligatorii in moneda nationala.

4. Dobanda aferenta creditului se achita odata cu
rambursarea creditului.

5. In cazul in care scadenta creditului este o zi in care
sistemul ReGIS nu opereaza, rambursarea va avea loc in
urmatoarea zi de operare a acestui sistem.

lll. Drepturile si obligatiile partilor

1. Institutia de credit are dreptul de a primi fonduri de
la Banca Nationala a Romaniei in cadrul facilitatii de
creditare si obligatia de a le rambursa in conditile agreate
de parti in prezentul contract.

2. Banca Nationala a Roméniei are dreptul de a-i fi
rambursat creditul la termenele si in conditile prevazute in
prezentul contract, precum si obligatia de a acorda creditul
la sféarsitul zilei institutiei de credit.

3. Banca Nationala a Romaniei are dreptul ca, in
situatia in care, la scadenta,

(institutia de credit)
nu ramburseaza creditul si/sau nu achita dobanda aferenta,
sa procedeze la recuperarea valorii nerambursate a

BANCA NATIONALA A ROMANIEI
Semnaturi autorizate

creditului si a dobanzii aferente, din disponibilul existent in
contul de decontare al

(institutia de credit)
din sistemul ReGIS.

4. Banca Nationala a Roméniei are dreptul sa dispuna
suspendarea respectivului participant din sistemul de plati
care asigura compensarea fondurilor, administrat de Banca
Nationala a Romaniei, in cazul in care institutia de credit
nu achita integral la scadenta creditul acordat si/sau nu
plateste dobanda aferenta acestuia sau se impune
acordarea unui nou credit participantului compensator
respectiv, in intervalul celor 3 zile calendaristice de la
acordarea creditului precedent, fara ca participantul sa-si fi
achitat obligatiile rezultate din creditul obtinut anterior.

IV. Forta majora

Nici una dintre partile contractante nu raspunde de
neexecutarea la termen sau/si de neexecutarea in mod
corespunzator — total sau partial — a oricarei obligatii care
ii revine in baza prezentului contract, daca neexecutarea
sau executarea necorespunzatoare a fost cauzata de forta
majora.

V. Litigii

Solutionarea divergentelor dintre parti se va realiza pe
cale amiabild. in situatia in care acestea nu se
solutioneaza pe cale amiabila, partile se vor adresa
instantei judecatoresti competente.

VI. Dispozitii finale

1. Prezentul contract-cadru constituie titlu executoriu
conform art. 50 alin. (1) din Legea nr. 312/2004 privind
Statutul Bancii Nationale a Romaniei.

2. Orice modificare a cadrului de reglementare, inclusiv
a contractului-cadru prevazut in acesta, si/sau a regulilor
de sistem atrage modificarea prezentului contract in mod
corespunzator.

3. Prezentul contract intra in vigoare la data de .......... .

4. Prezentul contract a fost incheiat azi ............ , in doua
exemplare, cate unul pentru fiecare parte.

(institutia de credit)
Semnaturi autorizate si stampila conform
art. 34 din Legea nr. 58/1998, republicata
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BANCA NATIONALA A ROMANIEI

REGULAMENT
privind piata primara a titlurilor de stat administrata de Banca Nationala a Romaniei

in temeiul art. 29 si 48 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei, al Ordinului
ministrului finantelor publice nr. 1.408/2005 si al Conventiei Ministerului Finantelor Publice — Bancii Nationale a Romaniei

nr. 184.575/13 din 23 septembrie 2005,

Banca Nationala a Roméniei emite prezentul regulament.

CAPITOLUL |
Dispozitii generale

Art. 1. — Prezentul regulament stabileste:

a) termenii si procedurile privind plasarea prin Banca
Nationald a Romaéniei a titlurilor de stat emise de Ministerul
Finantelor Publice in forma dematerializata, in moneda
nationala sau in valuta, pe piata interna;

b) conditiile privind accesul participantilor pe piata
primara in calitate de dealeri primari;

c) drepturile si obligatiile ce revin dealerilor primari,
precum si orice alte conditii, modalitati, proceduri cu privire
la organizarea si derularea activitatii pe aceasta piata.

CAPITOLUL 1l
Piata primara a titlurilor de stat

Art. 2. — (1) Banca Nationala a Romaniei organizeaza
si conduce activitatea de plasare/vanzare a emisiunilor de
titluri de stat, in conformitate cu prevederile prezentului
regulament si cu respectarea principiilor referitoare la:

a) transparenta pietei si a conditiilor de acces;

b) metodele si procedurile folosite in derularea
operatiunilor de vanzare a emisiunilor de titluri de stat;

c) protectia investitorilor;

d) tratamentul nediscriminatoriu al participantilor.

(2) Vanzarea prin licitatie sau subscriptie publica a
titlurilor de stat, in conditiile prezentului regulament, se
realizeaza de catre Banca Nationala a Romaniei, in calitate
de agent al Ministerului Finantelor Publice.

(3) Data si locul desfasurarii licitatiei sau subscriptiei
publice, precum si elementele de identificare ale emisiunii
ce urmeaza a fi plasata sunt stabilite de Ministerul
Finantelor Publice prin prospectul de emisiune si sunt
facute publice de Banca Nationala a Romaniei.

(4) Ministerul Finantelor Publice isi rezerva dreptul ca
suma imprumutata aferenta unei serii sa fie majorata,
micsorata sau anulata, in functie de necesitatile de
finantare si/sau de nivelul randamentului rezultat in urma
licitatiei.

Art. 3. — (1) Participanti pe piata primara a titlurilor de
stat in calitate de dealeri primari pot fi:

a) institutii de credit, asa cum sunt definite la art. 1
alin. 2 lit. a) din Legea nr. 58/1998 privind activitatea
bancara, republicata, care sunt autorizate de Banca
Nationala a Romaniei;

b) societati de servicii de investitii financiare, asa cum
sunt definite la art. 6 din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, care
sunt autorizate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare;

c) institutile echivalente celor prevazute la lit. a) si b),
autorizate in statele membre ale Uniunii Europene si/sau in
celelalte state apartinand Spatiului Economic European.

(2) Persoanele fizice si persoanele juridice, rezidente
sau nerezidente, altele decat cele mentionate la alin. (1),

pot sa desfasoare operatiuni pe piata primara a titlurilor de
stat numai prin intermediul unui dealer primar.

Art. 4. — Conditii de acces pe piata primara a titlurilor
de stat pentru dealerii primari:

1. existenta unei autorizatii in baza careia poate presta
urmatoarele servicii:

a) tranzactionarea titlurilor de stat in cont propriu si/sau
in contul clientilor;

b) intermedierea in oferta de titluri de stat prin
subscrierea si plasamentul acestora;

c) pastrarea in custodie si administrarea titlurilor de stat;

2. indeplinirea criteriilor de acces stabilite prin regulile
sistemului de depozitare si decontare a titlurilor de stat
SaFIR;

3. existenta unei structuri organizatorice distincte, spatii
specifice necesare derularii operatiunilor cu titluri de stat,
dotari tehnice pentru activitati de tranzactionare si custodie;

4. reglementarea prin norme proprii a procedurilor de
lucru cu clientii, a mijloacelor de evidenta a detinerilor
clientilor, precum si a procedurilor privind controlul intern al
activitatii cu titluri de stat;

5. institutile prevazute la art. 3 trebuie sa faca dovada
unui nivel de performanta financiara cotat de una dintre
agentiile de specialitate (Fitch Ratings, Moody’s sau
Standard & Poor’s) cu risc investitional scazut.

Art. 5. — (1) Institutile solicitante trebuie sa depuna la
Banca Nationala a Romaniei o cerere in vederea dobandirii
calitatii de dealer primar, impreuna cu documentatia din
care sa rezulte indeplinirea conditiilor de acces. In termen
de 30 de zile Banca Nationalda a Roméaniei va aproba
cererea sau o va respinge motivat, cu notificarea institutiei
solicitante.

(2) Banca Nationala a Romaniei aproba cererile de
acces cu consultarea autoritatii de supraveghere
competente.

(8) Dealerul primar poate cere retragerea dreptului de
acces pe piata, caz in care retragerea dreptului de acces
produce efecte incepand cu ziua bancara urmatoare datei
la care decizia Bancii Nationale a Romaniei a fost
comunicata dealerului primar. Banca Nationalda a Romaniei
va aduce de indatda la cunostinta participantilor, precum si
Ministerului Finantelor Publice si autoritatii de supraveghere
competente decizia sa, prin orice mijloace.

Art. 6. — Dealerii primari au urmatoarele obligatii:

1. sa depuna oferte de cumparare in nume propriu
si/sau in numele clientilor intr-un cuantum de minimum
10% din valoarea anuntata pentru fiecare serie, conform
prospectului de emisiune;

2. sa adjudece in nume propriu minimum 1% din totalul
valorii adjudecate aferente emisiunilor de titluri de stat
plasate in ultimele 12 luni, in moneda nationala si/sau in
valuta. Pentru emisiunile in valuta calculele se vor efectua
la cursul Bancii Nationale a Romaniei valabil in ziua
decontarii emisiunii respective;
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3. sa mentind in evidentele proprii conturi de custodie
pentru clienti;

4. sa detina la final de trimestru un volum de titluri de
stat achizitionate in nume propriu intr-un cuantum de
maximum 20% din emisiunile adjudecate in trimestrul
respectiv si existente in circulatie. Pentru emisiunile in
valuta calculele se efectueaza la cursul Bancii Nationale a
Romaéniei valabil in ultima zi a trimestrului supus analizei.

Art. 7. — In caz de fuziune in care este implicat cel
putin un dealer primar, Banca Nationala a Romaniei va
analiza indeplinirea conditiilor de acces pe piata primara de
catre noua institutie.

Art. 8. — Dealerii primari au obligatia de a prezenta
Bancii Nationale a Romaniei orice informatii si/sau
documente solicitate, in legatura cu activitatea derulata pe
aceasta piata.

CAPITOLUL 1l
Plasarea titlurilor de stat pe piata primara

Art. 9. — Organizarea licitatiilor si a subscriptiilor
publice se face de catre o comisie alcatuita din
reprezentanti ai Bancii Nationale a Romaéaniei si ai
Ministerului Finantelor Publice, astfel: presedinte si secretar
numiti de Banca Nationala a Romaniei si cel putin
2 membri specialisti, dintre care unul este numit de
Ministerul Finantelor Publice.

Art. 10. — Presedintele si reprezentantul Ministerului
Finantelor Publice verificda modul de adjudecare, semneaza
procesul-verbal si comunicatul oficial de inchidere a licitatiei
sau subscriptiei publice.

Art. 11. — Secretarul comisiei impreuna cu membrii
acesteia deruleaza toate operatiunile specifice legate de
deschiderea, desfasurarea si stabilirea rezultatului licitatiei
sau subscriptiei publice, intocmeste procesul-verbal si
comunicatul oficial; semneaza Tmpreuna cu memobrii
specialisti procesul-verbal si comunicatul oficial.

SECTIUNEA 1
Licitatia

Art. 12. — Dealerii primari trebuie sa depuna oferte de
cumparare in cont propriu si in contul clientilor lor in ziua
desfasurarii licitatiei, pana la ora 12,00, daca nu se
specifica altfel in documentele de lansare a emisiunii.

Art. 18. — (1) Oferta de cumparare prin licitatie
cuprinde obligatoriu urmatoarele:

— emisiunea pentru care este prezentata oferta;

— data completarii;

— data licitatiei;

— valoarea totala si rata dobanzii licitate;

— defalcarea sumei totale licitate Tn suma solicitata in
cont propriu si suma solicitatd in contul clientilor;

— elementele de identificare a dealerului primar,
denumirea si sediul social, semnaturile autorizate si
stampila oficiala etc.;

— numarul contului curent si numarul contului de
evidenta a titlurilor de stat.

(2) Ofertele se transmit in plic sigilat care va purta
stampila si antetul participantilor. Secretarul Comisiei de
licitatie elibereaza o adeverinta care atesta primirea plicului.

(8) Ofertele pot fi transmise, de asemenea, prin alte
modalitati considerate acceptabile de catre administratorul
de piata (telex, cifrat, SWIFT, sistem electronic etc.), in
acest caz procedura de licitatie urmand a fi prezentata in
reglementari specifice.

Art. 14. — (1) Ofertele de cumparare depuse nu pot fi
retrase, acestea constituind angajamente ferme din partea
participantilor.

(2) Numarul maxim de transe de pret se stabileste de
Ministerul Finantelor Publice si se anunta prin prospectul
de emisiune al seriei respective.

Art. 15. — (1) Sedinta de licitatie Tncepe la ora 13,00,
daca nu se specifica altfel in documentele de lansare a
emisiunii, prin deschiderea de catre secretarul comisiei, in
prezenta celorlalti membri, a plicurilor continand ofertele de
cumparare ale participantilor la licitatie.

(2) Membrii comisiei verifica respectarea conditiilor
prevazute la art. 13.

(3) Ofertele de cumparare care nu indeplinesc conditiile
stabilite prin prezentul regulament sunt respinse.

(4) Presedintele comisiei poate decide, de comun acord
cu dealerul primar, rectificarea pe loc a erorilor de forma si
validarea ofertei. Acordul dealerului primar poate fi
comunicat telefonic, cu conditia confirmarii in scris in cursul
sedintei de licitatie.

Art. 16. — (1) Secretarul comisiei, impreuna cu membrii
specialisti, Intocmeste centralizatorul ofertelor de cumparare
si, in baza grilei de cotare, determina nivelul la care
cererea cumulata crescator din punctul de vedere al ratei
dobanzii sau cumulata descrescator din punctul de vedere
al pretului satisface oferta anuntata de Ministerul Finantelor
Publice.

(2) Totodata se va stabili valoarea emisiunii oferite ce
si-a gasit contrapartida in cerere si pretul sau rata dobanzii
maxime, minime si medii la care au fost adjudecate
ofertele de cumparare.

(3) In situatia in care intreaga emisiune a fost vanduts,
iar la nivelul marginal (nivelul pretului minim, respectiv al
ratei dobanzii maxime acceptate) sunt mai multe oferte de
cumparare ce nu pot fi satisfacute integral, si Ministerul
Finantelor Publice nu majoreaza valoarea emisiunii pana la
concurenta executarii integrale a nivelului marginal, se
aplica principiul proportionalitatii, fiecare primind valoarea
rezultata. Toate valorile sunt rotunjite pana la cea mai
apropiata valoare divizibila cu valoarea nominalda a unui
titlu de stat.

Art. 17. — (1) Metodele folosite pentru determinarea
pretului sunt metoda pretului multiplu si metoda pretului
uniform.

(2) Metoda pretului multiplu presupune alocarea titlurilor
de stat pentru ofertele adjudecate la pretul sau rata
dobénzii pe care fiecare dintre ofertantii castigatori I-a
oferit, pana la adjudecarea emisiunii. In baza ofertelor de
cumparare adjudecate la preturi sau rate ale dobanzii
diferite se calculeaza un pret sau o rata a dobanzii medii
de adjudecare.

(3) Metoda pretului uniform presupune alocarea titlurilor
de stat pentru ofertele adjudecate la cel mai scazut pret
sau rata dobanzii cea mai ridicata, care au fost acceptate
pentru adjudecarea emisiunii.

Art. 18. — (1) Ofertele de cumparare prin licitatie pot fi
oferte de cumparare competitive (concurentiale) si oferte de
cumparare necompetitive (neconcurentiale).

(2) Ofertele de cumparare, indiferent de tipul acestora,
trebuie sa indice o valoare care sa fie multiplu al valorii
nominale a unui titlu.

Art. 19. — Oferta de cumparare competitiva este oferta
prin care participantul indica, pe langa valoarea pe care
doreste sa o adjudece, si pretul maxim (exprimat ca rata
minima a dobanzii) pe care este dispus sa il plateasca.
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Art. 20. — (1) Oferta de cumparare necompetitiva este
oferta prin care participantul indica numai valoarea pe care
doreste sa o adjudece.

(2) Ofertele de cumparare necompetitive sunt executate
cu prioritate, astfel:

a) la pretul mediu ponderat sau rata medie ponderata
a dobanzii ofertelor de cumparare competitive acceptate in
licitatiile adjudecate pe baza metodei pretului multiplu;

b) la pretul final sau rata dobéanzii finale a licitatiilor
adjudecate pe baza metodei pretului uniform.

(8) Ministerul Finantelor Publice stabileste prin
prospectul de emisiune:

a) categoriile de investitori care pot depune oferte de
cumparare necompetitive;

b) limita maxima privind ponderea ofertelor de
cumparare necompetitive in valoarea totala a emisiunii;
si/sau

c) limite minime si/sau maxime pentru valoarea unei
oferte de cumparare necompetitive.

(4) In cazul in care ofertele necompetitive depasesc
valoarea maxima admisa din total emisiune, alocarea va fi
efectuata aplicAndu-se principiul proportionalitatii.

SECTIUNEA a 2-a
Subscriptia publica

Art. 21. — (1) Dealerii primari trebuie sa depuna oferte
de cumparare in contul lor si in cel al clientilor lor pana la
subscrierea integralda a emisiunii sau pana la ora 12,00 a
ultimei zile din perioada de subscriere, daca nu se
specifica altfel in documentele de lansare a emisiunii.

(2) Data la care se inchide oferta de subscriere este
considerata a fi data vanzarii.

Art. 22. — (1) Oferta de cumparare prin subscriptie
publica cuprinde obligatoriu urmatoarele:

— emisiunea pentru care este prezentata oferta;

— data completarii;

— valoarea totala subscrisa;

— defalcarea sumei totale subscrise in suma solicitata
in cont propriu si in contul clientilor;

— elemente de identificare a dealerului primar,
denumirea si sediul social, semnaturile autorizate si
stampila oficiala etc.;

— numarul contului curent si numarul contului de
evidenta a titlurilor de stat.

(2) Ofertele de subscriere se transmit in plic sigilat care
va purta stampila si antetul dealerilor primari. Secretarul
Comisiei de subscriptie elibereazd o adeverinta care atesta
primirea plicului.

(3) Ofertele pot fi transmise, de asemenea, prin alte
modalitati considerate acceptabile de catre administratorul
de piata (telex cifrat, SWIFT, sistem electronic etc.), in
acest caz procedura de subscriptie urmand a fi prezentata
in reglementari specifice.

Art. 23. — (1) Ofertele de subscriere depuse nu pot fi
retrase, acestea constituind angajamente ferme din partea
participantilor.

(2) Ofertele de cumparare trebuie sa indice o valoare
care sa fie multiplu al valorii nominale a unui titlu de stat.

Art. 24. — (1) Sedinta de subscriptie incepe la
ora 13,00 in ultima zi a perioadei de subscriere, prin
deschiderea de catre secretarul comisiei, in prezenta
celorlalti membri, a plicurilor contindnd ofertele de
cumparare ale participantilor, daca nu se specifica altfel in
documentele de lansare a emisiunii.

(2) Membrii comisiei verifica respectarea conditiilor
prevazute la art. 22.

(3) Ofertele de cumparare care nu indeplinesc conditiile
stabilite prin prezentul regulament sunt respinse.

(4) Presedintele comisiei poate decide, de comun acord
cu dealerul primar, rectificarea pe loc a erorilor de forma si
validarea ofertei. Acordul dealerului primar poate fi
comunicat telefonic, cu conditia confirmérii in scris in cursul
sedintei de subscriere.

Art. 25. — (1) Secretarul comisiei impreuna cu membrii
specialisti intocmesc centralizatorul ofertelor de cumparare.

(2) in situatia in care cererile depadsesc valoarea
emisiunii, toate cererile vor fi acceptate proportional sau, cu
acordul Ministerului Finantelor Publice, emisiunea poate fi
majorata.

(8) Titlurile de stat ramase nesubscrise péana la
ora 12,00 a ultimei zile din perioada de subscriere se
anuleaza si emisiunea se inchide la valoarea subscrisa.

SECTIUNEA a 3-a
Decontarea operatiunilor de piata primara

Art. 26. — (1) Rezultatele licitatiei sau subscriptiei
publice, dupa caz, sunt transmise sistemului de depozitare
si decontare a titlurilor de stat SaFIR.

(2) Decontarea operatiunilor cu titluri de stat derulate pe
piata primara a titlurilor de stat si plata obligatiilor
financiare ale emitentului se efectueaza in conformitate cu
Regulile sistemului de depozitare si decontare a titlurilor de
stat SaFIR, ale sistemului cu decontare bruta in timp real
ReGIS, precum si cu celelalte reglementari ale Bancii
Nationale a Romaniei in domeniu.

(3) In situatia nerespectarii termenului de decontare a
rezultatelor licitatiei/subscriptiei, pentru fiecare zi de
intarziere, dealerul primar si/sau participantii cu cont de
decontare in ReGIS, care acceseaza piata primara printr-un
dealer primar, sunt obligati la plata unei dobéanzi
penalizatoare, calculata zilnic, la nivelul ratei dobanzii de
adjudecare/subscriere plus nivelul ratei BUBID-ON aferente
fiecarei zile din perioada de intarziere. Sumele incasate in
lei se vor vira in contul curent general al Trezoreriei
Statului, deschis in ReGIS; sumele incasate in valuta se
vor vira in contul de valuta al Ministerului Finantelor
Publice deschis la Banca Nationala a Romaniei.

CAPITOLUL IV
Monitorizare

Art. 27. — (1) Banca Nationala a Romaniei
monitorizeaza conduita dealerilor primari, urmarind
respectarea prevederilor prezentului regulament.

(2) In situatia deschiderii procedurii de insolventd si/sau
a nerespectarii prevederilor art. 4 si 6, Banca Nationala a
Romaéniei poate retrage calitatea de dealer primar si/sau
poate suspenda pe o perioada de maximum 90 de zile
calendaristice dreptul de acces in nume propriu pe piata
primara, in conditiile respectarii prevederilor art. 6.

Art. 28. — (1) In cazul retragerii calitati de dealer
primar, Banca Nationala a Roméaniei va lua urmatoarele
masuri:

a) va interzice accesul pe piata primara a titlurilor de
stat de la data notificarii privind deschiderea procedurii de
insolventa sau in orice alt caz de retragere a calitatii de
dealer primar, cu exceptia ofertelor de cumparare la
licitatie/subscriptie depuse anterior momentului primirii
notificarii respective;

b) va notifica aceasta celorlalti participanti, precum si
autoritatii de reglementare si supraveghere competente.
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(2) Retragerea dreptului de acces pentru societatile de
servicii de investitii financiare se va face dupa consultarea
cu Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare.

CAPITOLUL V
Sanctiuni

Art. 29. — 1In cazul nerespectéarii de catre dealerii
primari a prevederilor prezentului regulament, Banca
Nationala a Romaniei va aplica sanctiuni in conformitate cu
prevederile art. 57 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul
Bancii Nationale a Romaniei.

CAPITOLUL VI
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 30. — Institutile autorizate in baza Regulamentului
privind operatiunile cu titluri de stat emise in forma
dematerializata, aprobat prin Ordinul ministrului finantelor
publice, al guvernatorului Bancii Nationale a Romaniei si al
presedintelui Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare
nr. 875/2001, isi mentin calitatea de dealer primar, sub
rezerva indeplinirii nu mai tarziu de 3 octombrie 2005 a
conditiilor de acces prevazute la art. 4 pct. 2.

Art. 31. — (1) Banca Nationala a Romaniei, in calitate
de agent al Ministerului Finantelor Publice, va incuraja
infiintarea de asociatii profesionale in scopul ridicarii
standardelor profesionale, stabilirea si impunerea unor
reguli de conduitd si eticd profesionala in desfasurarea
operatiunilor pe piata primara a titlurilor de stat.

(2) Codurile de conduita avizate de Banca Nationalda a
Romaéaniei sunt obligatorii pentru participantii pe piata
primara.

Art. 32. — (1) Pentru institutile prevazute la art. 3
alin. (1) lit. c), prezentul regulament se aplica de la data
aderarii Romaniei la Uniunea Europeana, urmand a se
stabili conditii de acces pe piata.

(2) Prevederile art. 4 pct. 5 se aplica de la data
aderarii Roméaniei la Uniunea Europeana.

Art. 33. — Banca Nationala a Romaniei, in termen de
90 de zile de la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament, va emite norme tehnice in aplicarea acestuia.

Art. 34. — (1) Prezentul regulament intra in vigoare la
data de 3 octombrie 2005.

(2) Prezentul regulament va fi publicat in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea I.

p. Guvernatorul Bancii Nationale a Romaniei,
Florin Georgescu

Bucuresti, 29 septembrie 2005.
Nr. 11.

BANCA NATIONALA A ROMANIEI

REGULAMENT
privind piata secundara a titlurilor de stat administrata de Banca Nationala a Romaniei

In temeiul art. 29 si 48 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul Bancii Nationale a Romaniei, al Ordinului ministrului
finantelor publice nr. 1.408/2005 pentru aprobarea Regulamentului privind operatiunile cu titluri de stat emise in forma
dematerializata si al Conventiei Ministerului Finantelor Publice — Bancii Nationale a Romaniei nr. 184.575/13 din 23 septembrie 2005,

Banca Nationala a Romaniei emite prezentul regulament.

CAPITOLUL |
Dispozitii generale

Art. 1. — Prezentul regulament stabileste regulile privind
organizarea si functionarea pietei secundare a titlurilor de
stat, administratd de Banca Nationala a Romaniei, criteriile
de acces pentru participanti, precum si orice alte masuri
necesare functionarii in mod regulat si transparent a
acestei piete.

Art. 2. — Prin prezentul regulament si normele emise in
aplicarea acestuia sunt stabilite:

a) conditiile si procedurile de acces/admitere, excludere
si suspendare a participantilor la si de la tranzactionare;

b) conditile si procedurile de tranzactionare, precum si
obligatiile participantilor si ale emitentului;

c) procedurile privind modul de determinare si publicare
a preturilor si a cotatiilor, tipurile de contracte si operatiuni
permise, standardele contractuale;

d) masurile necesare functionarii in mod regulat si
ordonat, inclusiv sub aspect tehnic, a pietei si modalitatea
de verificare a respectarii regulilor acesteia;

e) modul de administrare si diseminare catre public a
informatiilor privind emitentul, emisiunile tranzactionate si
servicile de acces al participantilor pe piata reglementata;

f) obligatile administratorului de piata si ale custozilor cu
privire la stabilirea mecanismelor de securitate si control al
sistemelor informatice, pentru protectia drepturilor
detinatorilor cu privire la titlurile de stat si a informatiilor
confidentiale;

g) modul de asigurare a sigurantei datelor si informatiilor
stocate, a fisierelor si bazelor de date, inclusiv in situatia
unor calamitati naturale, dezastre si altor evenimente
deosebite.

CAPITOLUL 1I
Participanti

Art. 3. — (1) Pe piata secundara administrata de Banca
Nationala a Romaniei pot participa direct intermediarii pietei
secundare si alte entitati care pot efectua operatiuni cu
titluri de stat exclusiv in nume si pe cont propriu.

(2) Pot participa la piata secundara administrata de
Banca Nationala a Romaniei, in calitate de intermediari:

a) dealerii primari;
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b) institutile de credit, asa cum sunt definite la art. 1
alin. 2 lit. a) din Legea nr. 58/1998 privind activitatea
bancara, republicata, care sunt autorizate de Banca
Nationala a Romaniei, altele decat cele mentionate la
lit. a);

c) societatile de servicii de investitii financiare, asa cum
sunt definite la art. 6 din Legea nr. 297/2004 privind piata
de capital, cu modificarile si completarile ulterioare, care
sunt autorizate de Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare,
altele decat cele mentionate la lit. a);

d) institutiile echivalente celor prevazute la lit. b) si c),
autorizate in statele membre ale Uniunii Europene si/sau in
celelalte state apartinand Spatiului Economic European.

(3) Pot participa la piata secundara administrata de
Banca Nationala a Romaniei exclusiv in nume si pe cont
propriu: bancile/institutiile de credit autorizate conform Legii
nr. 58/1998, republicatd, altele decéat cele prevazute la
alin. (2). Acestea nu pot deschide nici un fel de conturi
pentru titluri de stat pe numele unei persoane fizice sau
juridice.

Art. 4. — (1) Pentru a putea participa la piata
secundara a titlurilor de stat administrata de Banca
Nationala a Romaniei, o institutie de credit sau o societate
de servicii de investitii financiare trebuie sa indeplineasca
urmatoarele conditii:

a) existenta unei autorizatii in baza careia poate presta
urmatoarele servicii:

— tranzactionarea titlurilor de stat in cont propriu si/sau
in contul clientilor;

— intermedierea in oferta de titluri de stat prin
subscrierea si plasamentul acestora;

— pastrarea in custodie si administrarea titlurilor de
stat;

b) existenta unei structuri organizatorice distincte, spatii
specifice necesare derularii operatiunilor cu titluri de stat,
dotari tehnice pentru activitati de tranzactionare, astfel cum
se va stabili prin normele tehnice emise de Banca
Nationala a Romaniei in aplicarea prezentului regulament;

c) dotari tehnice specifice activitatii de custodie;

d) indeplinirea criteriilor de acces stabilite prin regulile
sistemului de depozitare si decontare a titlurilor de stat
SaFIR;

e) reglementarea prin norme proprii a procedurilor de
lucru cu clientii, a relatiei cu alti intermediari ai pietei, a
mijloacelor de evidenta a detinerilor clientilor, precum si a
procedurilor privind controlul intern al activitatii cu titluri de
stat.

(2) Participantii prevazuti la art. 3 alin. (3) trebuie sa
indeplineasca cerintele prevazute la alin. (1), cu exceptia
lit. c).

(38) Dealerii primari sunt automat admisi pe piata
secundara din momentul dobéandirii acestei calitati.

Art. 5. — (1) Institutiile solicitante, altele decat dealerii
primari, trebuie sa depuna la Banca Nationala a Romaniei
o cerere in vederea dobandirii calitatii de participant pe
piata secundara a titlurilor de stat, Tmpreuna cu
documentatia din care sa rezulte indeplinirea conditiilor de
acces. In termen de 30 de zile Banca Nationala a
Romaéniei va aproba cererea sau 0 va respinge motivat.

(2) Banca Nationala a Roméniei aproba cererile de
acces cu consultarea prealabila a autoritatii de
supraveghere competente.

(3) Banca Nationala a Romaniei va retrage dreptul de
acces pe piata, in cazul in care participantul nu mai
indeplineste conditile de acces.

(4) Participantul poate cere retragerea dreptului de
acces pe piata.

(5) in cazurile prevazute la alin. (3) si (4), retragerea
dreptului de acces produce efecte incepand cu ziua
bancara urmatoare datei la care decizia Bancii Nationale a
Romaniei a fost comunicata participantului. Banca Nationala
a Romaniei va aduce de indata la cunostinta participantilor,
precum si Ministerului Finantelor Publice si Comisiei
Nationale a Valorilor Mobiliare decizia sa, prin orice
mijloace.

Art. 6. — (1) Dealerii primari care au cumparat, in
nume si pe cont propriu, din piata primara titluri de stat
dintr-o anumita emisiune sunt inregistrati automat ca
formatori de piatd pentru emisiunea respectiva.

(2) Intermediarii pietei secundare, altii decat cei
mentionati la alin. (1), se pot inregistra ca formatori de
piata pentru orice emisiune de titluri de stat.

(3) Pentru finregistrarea ca formator de piata,
intermediarul va notifica in acest sens Bancii Nationale a
Romaniei. Calitatea de formator de piata devine efectiva
incepand cu ziua de tranzactionare imediat urmatoare.

(4) Un intermediar este formator de piata pentru o
perioada de cel putin 60 de zile calendaristice pentru
titlurile cu scadenta sub un an si cel putin 90 de zile
calendaristice pentru titlurile cu scadenta peste un an.

(5) Banca Nationala a Romaéaniei va informa toti
participantii la piata cu privire la identitatea formatorilor de
piata inregistrati pentru fiecare serie de titluri de stat,
precum si cu privire la orice modificari intervenite in acest
sens.

Art. 7. — (1) Formatorii de piata au obligatia sa afiseze
cotatii ferme si sa incheie tranzactii pe baza cotatiilor
ferme afisate.

(2) Cotatiile ferme vor fi introduse numai in numele si
pe contul propriu al formatorului de piata.

Art. 8. — (1) Administratorul pietei poate retrage unui
intermediar calitatea de formator de piata pentru o anumita
serie de titluri de stat, la solicitarea autoritatii de
supraveghere. Pentru societatile de servicii de investitii
financiare solicitarea va fi adresata de catre Comisia
Nationald a Valorilor Mobiliare.

(2) Banca Nationala a Romaniei, in calitate de
administrator al pietei secundare, poate retrage calitatea de
formator de piata, in cazul in care acesta nu fisi
indeplineste obligatiile prevazute la art. 7, independent de
sanctiunile aplicate in baza Legii nr. 312/2004 privind
Statutul Bancii Nationale a Romaniei si Legii nr. 58/1998,
republicatda, sau de sanctiunile aplicate de Comisia
Nationala a Valorile Mobiliare in calitate de autoritate de
supraveghere.

CAPITOLUL 1l
Operatiuni derulate pe piata secundara

Art. 9. — (1) Piata secundara a titlurilor de stat
administratd de Banca Nationala a Romaniei functioneaza,
potrivit prevederilor prezentului regulament si regulilor
stabilite de administratorul acesteia, pe principiul negocierii
directe intre intermediari.

(2) Participantii la piata secundara pot derula operatiuni
in nume propriu numai prin contul deschis in evidentele
sistemului de depozitare si decontare a titlurilor de stat
SaFIR.

(8) Operatiunile cu titluri de stat se efectueaza in
moneda in care au fost emise.

(4) Operatiunile derulate pe piata secundara a titlurilor
de stat se vor efectua in interiorul termenului de scadenta,
in conformitate cu regulile sistemului de depozitare si
decontare a titlurilor de stat SaFIR.
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(5) Marja dintre preturile de véanzare si cele de
cumparare va fi determinata liber de raportul cerere-oferta
pe piata secundara a titlurilor de stat.

Art. 10. — Participantii pe piata secundara administrata
de Banca Nationala a Romaniei pot desfasura operatiuni
de vanzare-cumparare, contracte repo/reverse repo,
operatiuni de transfer fara plata si contracte de garantie cu
titluri de stat.

Art. 11. — Banca Nationala a Roméaniei va stabili prin
norme proprii formulele de calcul si conventiile utilizate Tn
tranzactionarea titlurilor de stat pe piata secundara
administrata de aceasta.

Art. 12. — (1) Toti participantii pot sa afiseze cotatii
informative pentru orice emisiune de titluri de stat.

(2) Participantii vor afisa cotatiile ferme si/sau
informative in paginile de contributie Reuters sau in orice
alte mijloace agreate de administratorul pietei.

(3) Intermediarii pietei secundare au obligatia de a afisa
cotatiile ferme si/sau informative si la ghiseele lor de lucru
cu clientii.

Art. 13. — (1) Formatorul de piata va putea introduce o
singura cotatie ferma pentru seria de fitluri de stat pentru
care s-a inregistrat.

(2) Pretul de vanzare din cadrul unei cotatii trebuie sa
fie mai mare decéat pretul de cumparare.

(3) Este interzisa introducerea unei cotatii sau
modificarea uneia deja existente daca noua cotatie ar avea
ca rezultat una dintre urmatoarele situatii:

a) pretul de cumparare este mai mare sau egal cu
pretul de vanzare al oricarei alte cotatii existente in piata
la momentul introducerii;

b) pretul de vénzare este mai mic sau egal cu pretul
de cumparare al oricarei cotatii existente in piata la
momentul introducerii.

Art. 14. — (1) Toate cotatiile ferme vor contine cel
putin urmatoarele informatii:

a) pretul exprimat ca randament;

b) emisiunea cotata exprimata ca ISIN;

c) valoarea nominala cotata;

d) termenul de valabilitate;

e) termenul de decontare.

(2) Pentru fiecare emisiune Banca Nationald a Romaniei
stabileste si comunica cantitatea minima de titluri de stat
pentru care se va afisa o cotatie ferma.

Art. 15. — (1) Tranzactiile intre intermediari, efectuate
atat in cont propriu, cat si in contul clientilor, se pot
incheia telefonic, prin Reuters dealing sau prin alte sisteme
de tranzactionare agreate.

(2) Toate tranzactiile incheiate trebuie imediat confirmate
in scris de una dintre parti sau de ambele, dupa cum au
convenit, prin orice mijloc.

(3) Confirmarea trebuie sa
urmatoarele elemente:

a) seria/seriile implicata/implicate;

b) data incheierii tranzactiei;

c) data decontarii;

d) tipul tranzactiei;

e) valoarea tranzactiei exprimata ca valoare de
decontat;

f) conturile din/in care se va efectua decontarea
fondurilor;

g) pretul.

Art. 16. — (1) Intermediarii pietei secundare a titlurilor
de stat au obligatia sa asigure executarea cu prioritate a
ordinelor clientilor si sa nu concureze executarea ordinelor
acestora cu cele In nume si pe cont propriu.

includa cel putin

(2) Angajatii intermediarilor pietei secundare a ftitlurilor
de stat nu vor derula tranzactii la preturi in afara pietei, ce
se bazeaza pe intelegeri cu caracter oneros sau pe
obtinerea de profit personal.

(3) Se interzice personalului implicat in activitatea de
intermediere dezvaluirea de informatii aferente unor
tranzactii incheiate de clienti.

(4) Tranzactiile efectuate in afara orelor de functionare
a pietei secundare administrate de Banca Nationala a
Romaniei ori in alte locuri decéat cele special destinate
activitatii de tranzactionare vor fi permise numai in situatii
exceptionale, cu aprobarea prealabila a conducerii
executive a respectivului intermediar, cu respectarea
prevederilor legale aplicabile.

Art. 17. — (1) Toate tranzactiile incheiate de participanti
in nume si in cont propriu si/sau Th nume propriu si contul
clientilor sunt raportate Bancii Nationale a Romaniei, in
forma solicitata de aceasta, nu mai tarziu de ora 18,00 in
ziua in care a fost incheiata tranzactia.

(2) Transmiterea datelor referitoare la tranzactiile cu
titluri de stat se va realiza zilnic, prin serviciul de posta
electronica securizat, in structura mentionata in normele
tehnice ce vor fi emise de catre Banca Nationala a
Romaniei in aplicarea prezentului regulament.

Art. 18. — (1) Titlurile de stat pot fi transferate fara
plata in cazuri cum ar fi:

a) transferuri de portofoliu;

b) fuziuni, divizari sau alte operatiuni de acest tip in
care sunt implicati participanti pe piata secundara a fitlurilor
de stat;

c) mosteniri, donatii si alte acte juridice cu titlu gratuit,
care implica transferarea proprietatii sau a altor drepturi
asupra titlurilor de stat.

(2) Intermediarii pietei secundare au obligatia sa solicite
si sa verifice actele justificative ce stau la baza
transferurilor cu titlu gratuit ordonate de clientii lor.

Art. 19. — Banca Nationala a Romaniei, in calitate de
administrator al pietei secundare a titlurilor de stat, va oferi
detalii cu privire la pretul mediu zilnic pentru fiecare
emisiune si, respectiv, volumul tranzactionat pe tipuri de
emisiuni.

Art. 20. — Depozitarea titlurilor de stat si decontarea
operatiunilor cu titluri de stat derulate pe piata secundara
administrata de Banca Nationala a Romaniei se fac de
catre sistemul de depozitare si decontare a titlurilor de stat
SaFIR, in conformitate cu regulile de sistem ale acestuia.

CAPITOLUL IV
Monitorizare

Art. 21. — (1) Banca Nationala a Romaniei
supravegheaza conduita participantilor, urmarind
respectarea prevederilor prezentului regulament.

(2) In situatia deschiderii procedurii de insolventa si/sau
a nerespectarii prevederilor art. 4, 6 si 7, Banca Nationala
a Romaniei poate atrage calitatea de intermediar pe piata
secundara si/sau poate suspenda pe o perioada de
maximum 90 de zile calendaristice dreptul de acces in
nume propriu pe piata secundara.

Art. 22. — (1) In cazul retragerii calitatii de intermediar
pe piata secundara, Banca Nationalda a Romaniei va lua
urmatoarele masuri:

a) va interzice accesul pe piata secundara a titlurilor de
stat de la data notificarii privind deschiderea procedurii de
insolventa sau in orice alt caz de retragere a calitatii de
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intermediar pe piata secundara, cu exceptia cazurilor
explicit prevazute de regulile de sistem ale SaFIR;

b) va notifica aceasta celorlalti participanti, precum si
autoritatii de reglementare si supraveghere competente.

(2) Retragerea dreptului de acces pentru societatile de
servicii de investitii financiare se va face dupa consultarea
Comisiei Nationale a Valorilor Mobiliare.

CAPITOLUL V
Sanctiuni

Art. 23. — In cazul nerespectarii de cétre intermediarii
pietei secundare a prevederilor prezentului regulament,
Banca Nationala a Romaniei va aplica sanctiuni in
conformitate cu prevederile art. 57 din Legea nr. 312/2004.

CAPITOLUL VI
Dispozitii tranzitorii si finale

Art. 24, — Institutile autorizate In baza Regulamentului
privind operatiunile cu titluri de stat emise in forma
dematerializata, aprobat prin Ordinul ministrului finantelor
publice, al guvernatorului Bancii Nationale a Romaniei si al
VIcepresedlnteIw Comisiei Natlonale a Valorilor Mobiliare

875/2001, isi mentin calitatea de intermediar pe piata
secundaré, sub rezerva indeplinirii nu mai tarziu de

PARTEA 1, Nr. 882/30.1X.2005
data de 3 octombrie 2005 a conditilor de acces prevazute
la art. 4 alin. (1) lit. d).

Art. 25. — (1) Banca Nationala a Romaéniei, in calitate
de agent al Ministerului Finantelor Publice, va incuraja
infiintarea de asociatii profesionale in scopul ridicarii
standardelor profesionale, stabilirea si impunerea unor
reguli de conduita si etica profesionald in desfasurarea
operatiunilor pe piata secundara a titlurilor de stat.

(2) Codurile de conduita avizate de Banca Nationalda a
Romaéniei sunt obligatorii pentru participantii pe piata
secundara.

Art. 26. — Pentru institutile prevazute la art. 3 alin. (2)
lit. d), prezentul regulament se aplici de la data aderarii
Romaniei la Uniunea Europeana, urmand a se stabili
conditii de acces pe piata.

Art. 27. — (1) Banca Nationala a Romaniei, in termen
de 90 de zile de la data intrarii in vigoare a prezentului
regulament, va emite norme tehnice in aplicarea acestuia.

(2) Prevederile art. 6, 7, 8, art. 13 alin. (1) si ale
art. 17 intra in vigoare la data publicarii normelor tehnice
prevazute la alin. (1).

Art. 28. — (1) Prezentul regulament intra in vigoare la
data de 3 octombrie 2005.

(2) Prezentul regulament va fi publicat in Monitorul
Oficial al Romaniei, Partea |.

p. Guvernatorul Bancii Nationale a Romaniei,
Florin Georgescu

Bucuresti,
Nr. 12.

29 septembrie 2005.
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