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D E C I Z I I  A L E  C U R fi I I  C O N S T I T U fi I O N A L E

CURTEA CONSTITUfiIONAL√

D E C I Z I A  Nr. 425

din 13 septembrie 2005

referitoare la excep˛ia de neconstitu˛ionalitate a dispozi˛iilor art. 3733 din Codul de procedur„ civil„

Ioan Vida — pre∫edinte
Nicolae Cochinescu — judec„tor
Aspazia Cojocaru — judec„tor
Constantin Doldur — judec„tor
Acsinte Gaspar — judec„tor
Kozsokár Gábor — judec„tor
Petre Ninosu — judec„tor
Ion Predescu — judec„tor
™erban Viorel St„noiu — judec„tor
Ion Tiuc„ — procuror
Ingrid Alina Tudora — magistrat-asistent

Pe rol se afl„ solu˛ionarea excep˛iei de neconstitu˛ionalitate
a dispozi˛iilor art. 3733 din Codul de procedur„ civil„,

excep˛ie ridicat„ de ™tefan Szilagy ∫i Ana Szilagyi Ón
Dosarul nr. 75/c/2005 al Tribunalului Bihor — Sec˛ia civil„.

La apelul nominal lipsesc p„r˛ile, fa˛„ de care procedura
de citare este legal Óndeplinit„.

Cauza este Ón stare de judecat„.
Reprezentantul Ministerului Public pune concluzii de

respingere a excep˛iei de neconstitu˛ionalitate ca
neÓntemeiat„.

C U R T E A,

av‚nd Ón vedere actele ∫i lucr„rile dosarului, re˛ine
urm„toarele:

Prin Œncheierea din 24 februarie 2005, pronun˛at„ Ón
Dosarul nr. 75/c/2005 Tribunalul Bihor — Sec˛ia civil„ a
sesizat Curtea Constitu˛ional„ cu excep˛ia de



neconstitu˛ionalitate  a dispozi˛iilor art. 3733 din Codul de
procedur„ civil„, excep˛ie ridicat„ de ™tefan Szilagyi ∫i
Ana Szilagyi.

Œn motivarea excep˛iei de neconstitu˛ionalitate autorii
acesteia sus˛in c„ textul de lege criticat Óngr„de∫te dreptul
debitorului de a ataca cu recurs Óncheierea de Ónvestire,
ceea ce Óncalc„ principiul egalit„˛ii Ón drepturi ∫i principiul
accesului liber la justi˛ie al debitorului. A∫a fiind, apreciaz„
c„ at‚ta timp c‚t Óncuviin˛area execut„rii silite se pronun˛„
printr-o Óncheiere dat„ Ón camera de consiliu, f„r„ citarea
p„r˛ilor, Ón favoarea creditorului, este normal ca debitorul s„
aib„ posibilitatea, m„car prin intermediul c„ilor de atac, s„
atace hot„r‚rea de Ónvestire, Ón condi˛iile Ón care prin
aceast„ hot„r‚re se stabilesc obliga˛ii Ón sarcina sa.

Tribunalul Bihor — Sec˛ia civil„ apreciaz„ c„ excep˛ia
de neconstitu˛ionalitate este neÓntemeiat„. Œn acest sens,
arat„ c„ textul de lege criticat care d„ dreptul doar
creditorului, nu ∫i debitorului, s„ atace Óncheierea prin care
se solu˛ioneaz„ o cerere de Ónvestire cu formul„ executorie
nu Óncalc„ prevederile constitu˛ionale privind egalitatea Ón
drepturi ∫i accesul liber la justi˛ie. Arat„, astfel, c„ debitorul
are la dispozi˛ie calea contesta˛iei la executare, procedur„
contencioas„ care se realizeaz„ cu citarea p„r˛ilor ∫i Ón
cadrul c„reia se analizeaz„ at‚t aspectele ridicate de
Ónvestirea cu formul„ executorie a contractelor, c‚t ∫i cele
referitoare la stingerea prin plat„ a obliga˛iei.

Potrivit prevederilor art. 30 alin. (1) din Legea
nr. 47/1992, Óncheierea de sesizare a fost comunicat„
pre∫edin˛ilor celor dou„ Camere ale Parlamentului,
Guvernului ∫i Avocatului Poporului, pentru a-∫i exprima
punctele de vedere asupra excep˛iei de neconstitu˛ionalitate
ridicate.

Guvernul apreciaz„ c„ excep˛ia de neconstitu˛ionalitate
este neÓntemeiat„. Œn acest sens, arat„ c„, de∫i face
trimitere la Óntregul text al art. 3733 din Codul de procedur„
civil„, Ón fapt critica autorilor excep˛iei vizeaz„ doar
cuprinsul alin. 1 al acestui articol. Astfel, arat„ c„ procedura
de judecat„ Ón ansamblul ei, inclusiv etapa execut„rii silite,
precum ∫i regimul c„ilor de atac se Óntemeiaz„ pe
dispozi˛iile art. 126 alin. (2) din Constitu˛ie, care prev„d Ón
mod expres c„ reglementarea procedurii de judecat„ se
face îprin lege“, d‚nd astfel libertate legiuitorului s„ statueze
Ón aceste domenii. A∫a fiind, dispozi˛iile criticate nu
reprezint„ o Ónc„lcare a prevederilor constitu˛ionale
referitoare la realizarea drepturilor Ón justi˛ie, ci, dimpotriv„,
reprezint„ o expresie a aplic„rii acestora, al„turi de alte
dispozi˛ii ale Legii fundamentale, asigur‚nd Ón mod real
accesul liber la justi˛ie. Invoc‚nd ∫i jurispruden˛a Cur˛ii
Constitu˛ionale arat„ c„ instituirea unor reguli speciale
privind exercitarea c„ilor de atac nu contravine accesului
liber la justi˛ie. De altfel, solu˛ia aleas„ de legiuitor se
Óntemeiaz„ Ón primul r‚nd pe neÓndeplinirea Ón cazul
debitorului a unei condi˛ii esen˛iale pentru exercitarea
ac˛iunilor ∫i c„ilor de atac, ∫i anume lipsa interesului.
Totodat„ Guvernul arat„ c„ textul legal criticat nu con˛ine
nici o dispozi˛ie discriminatorie, op˛iunea legiuitorului fiind
determinat„ de deosebirea de situa˛ii Ón care se afl„ cele
dou„ p„r˛i, debitorul ∫i creditorul, Ón etapa execut„rii silite.
Œn sus˛inerea acestui punct de vedere este invocat„
jurispruden˛a Cur˛ii Constitu˛ionale, Ón deplin acord cu aceea
a Cur˛ii Europene a Drepturilor Omului.

Avocatul Poporului apreciaz„ c„ dispozi˛iile art. 3733
din Codul de procedur„ civil„ sunt constitu˛ionale. Œn acest
sens, apreciaz„ c„ nu poate fi re˛inut„ critica privind
Ónfr‚ngerea art. 16 din Constitu˛ie, Óntruc‚t dispozi˛iile
legale deduse controlului de constitu˛ionalitate se aplic„
tuturor persoanelor aflate Ón situa˛ia prev„zut„ Ón ipoteza
normei legale, f„r„ nici o discriminare pe considerente
arbitrare. Instituirea unor reguli speciale Ón ceea ce prive∫te
Ónvestirea cu formul„ executorie a hot„r‚rilor judec„tore∫ti
nu contravine principiului constitu˛ional al egalit„˛ii
cet„˛enilor Ón fa˛a legii ∫i a autorit„˛ilor publice, at‚ta timp

c‚t ele asigur„ egalitatea juridic„ a cet„˛enilor Ón utilizarea
lor. De asemenea, arat„ c„ dispozi˛iile criticate nu aduc
atingere nici art. 21 alin. (1) ∫i (2) din Constitu˛ie, Óntruc‚t
nu opresc persoana Ómpotriva c„reia se face executarea
de a se prevala de toate garan˛iile procedurale care Ói
permit s„ se adreseze instan˛ei pe calea contesta˛iei la
executare, prilej cu care poate solicita suspendarea sau
Óntoarcerea execut„rii. Mai mult, dispozi˛iile legale criticate
sunt norme de procedur„ ce reprezint„ op˛iunea
legiuitorului, conforme cu prevederile constitu˛ionale ale
art. 126 alin. (2), potrivit c„rora competen˛a instan˛elor
judec„tore∫ti ∫i procedura de judecat„ sunt stabilite numai
prin lege.

Pre∫edin˛ii celor dou„ Camere ale Parlamentului nu au
comunicat punctele lor de vedere asupra excep˛iei de
neconstitu˛ionalitate ridicate.

C U R T E A,

examin‚nd Óncheierea de sesizare, punctele de vedere ale
Guvernului ∫i Avocatului Poporului, raportul Óntocmit Ón
cauz„ de judec„torul-raportor, concluziile procurorului,
dispozi˛iile legale criticate, raportate la prevederile
Constitu˛iei, precum ∫i dispozi˛iile Legii nr. 47/1992, re˛ine
urm„toarele:

Curtea Constitu˛ional„ este competent„, potrivit
dispozi˛iilor art. 146 lit. d) din Constitu˛ie, ale art. 1
alin. (2), ale art. 2, 3, 10 ∫i 29 din Legea nr. 47/1992, s„
solu˛ioneze excep˛ia de neconstitu˛ionalitate cu care a fost
sesizat„.

Obiectul excep˛iei de neconstitu˛ionalitate Ól constituie
dispozi˛iile art. 3733 din Codul de procedur„ civil„,
introduse prin art. I pct. 141 din Ordonan˛a de urgen˛„ a
Guvernului nr. 138/2000, publicat„ Ón Monitorul Oficial al
Rom‚niei, Partea I, nr. 479 din 2 octombrie 2000.

Ulterior sesiz„rii Cur˛ii Constitu˛ionale, Ordonan˛a de
urgen˛„ a Guvernului nr. 138 din 14 septembrie 2000 a
fost aprobat„, cu modific„ri ∫i complet„ri, prin Legea
nr. 219/2005, publicat„ Ón Monitorul Oficial al Rom‚niei,
Partea I, nr. 609 din 14 iulie 2005, astfel Ónc‚t dispozi˛iile
legale criticate au urm„torul con˛inut:

— Art. 3733: îŒncheierea prin care pre∫edintele instan˛ei
respinge cererea de Ónvestire cu formul„ executorie a hot„r‚rii
judec„tore∫ti sau a altui Ónscris ori cererea de eliberare de
c„tre instan˛„ a titlului executoriu Ón cazurile prev„zute de lege
poate fi atacat„ cu recurs de c„tre creditor. Termenul de recurs
este de 5 zile ∫i curge de la pronun˛are, pentru creditorul
prezent, ∫i de la comunicare, pentru cel lips„.

Œncheierea prin care pre∫edintele instan˛ei admite cererea
de Ónvestire cu formul„ executorie a hot„r‚rii judec„tore∫ti sau
a altui Ónscris Ón cazurile prev„zute de lege nu este supus„ nici
unei c„i de atac.

Dac„ se refuz„ emiterea titlului executoriu de c„tre alte
organe competente potrivit legii ∫i dac„ legea special„ nu
prevede altfel, creditorul poate face pl‚ngere la judec„toria Ón
circumscrip˛ia c„reia se afl„ organul care trebuia s„ emit„ titlul
executoriu, Ón termen de 15 zile de la data c‚nd a luat
cuno∫tin˛„ de refuz.“

Autorii excep˛iei sus˛in c„ dispozi˛iile legale criticate
contravin prevederilor constitu˛ionale ale art. 16 ∫i ale
art. 21 alin. (1) ∫i (2), care au urm„torul con˛inut:

— Art. 16: î(1) Cet„˛enii sunt egali Ón fa˛a legii ∫i a
autorit„˛ilor publice, f„r„ privilegii ∫i f„r„ discrimin„ri.

(2) Nimeni nu este mai presus de lege.
(3) Func˛iile ∫i demnit„˛ile publice, civile sau militare, pot fi

ocupate, Ón condi˛iile legii, de persoanele care au cet„˛enia
rom‚n„ ∫i domiciliul Ón ˛ar„. Statul rom‚n garanteaz„ egalitatea
de ∫anse Óntre femei ∫i b„rba˛i pentru ocuparea acestor func˛ii
∫i demnit„˛i.

(4) Œn condi˛iile ader„rii Rom‚niei la Uniunea European„,
cet„˛enii Uniunii care Óndeplinesc cerin˛ele legii organice au
dreptul de a alege ∫i de a fi ale∫i Ón autorit„˛ile administra˛iei
publice locale.“;
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— Art. 21 alin. (1) ∫i (2): î(1) Orice persoan„ se poate
adresa justi˛iei pentru ap„rarea drepturilor, a libert„˛ilor ∫i a
intereselor sale legitime.

(2) Nici o lege nu poate Óngr„di exercitarea acestui drept.“
Examin‚nd excep˛ia de neconstitu˛ionalitate, Curtea

constat„ c„ obiectul cauzei Ól reprezint„ Ónvestirea cu
formul„ executorie a unui contract de Ómprumut cu garan˛ie
imobiliar„, autentificat. Ca atare, invocarea, pe cale de
excep˛ie, a neconstitu˛ionalit„˛ii art. 3733 din Codul de

procedur„ civil„, care reglementeaz„ c„ile de atac
Ómpotriva Óncheierii de respingere a cererii de Ónvestire cu
formul„ executorie a Ónscrisului din care rezult„ dreptul
reclamantului — creditor, nu are leg„tur„ cu solu˛ionarea
cauzei, Ón accep˛iunea art. 29 alin. (1) din Legea
nr. 47/1992 privind organizarea ∫i func˛ionarea Cur˛ii
Constitu˛ionale.

A∫a fiind, excep˛ia de neconstitu˛ionalitate, astfel cum a
fost formulat„, este inadmisibil„.
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Pentru considerentele expuse, Ón temeiul art. 146 lit. d) ∫i al art. 147 alin. (4) din Constitu˛ie, al art. 1—3,
al art. 11 alin. (1) lit. A.d), precum ∫i al art. 29 din Legea nr. 47/1992,

C U R T E A  C O N S T I T U fi I O N A L √

Œn numele legii

D E C I D E:

Respinge, ca fiind inadmisibil„, excep˛ia de neconstitu˛ionalitate a dispozi˛iilor art. 3733 din Codul de procedur„
civil„, excep˛ie ridicat„ de ™tefan Szilagyi ∫i Ana Szilagyi Ón Dosarul nr. 75/c/2005 al Tribunalului Bihor — Sec˛ia civil„.

Definitiv„ ∫i general obligatorie.
Pronun˛at„ Ón ∫edin˛a public„ din data de 13 septembrie 2005.

PRE™EDINTELE CURfiII CONSTITUfiIONALE,
prof. univ. dr. IOAN VIDA

Magistrat-asistent,
Ingrid Alina Tudora

A C T E  A L E  B √ N C I I  N A fi I O N A L E  A  R O M ¬ N I E I
BANCA NAfiIONAL√ A ROM¬NIEI

R E G U L A M E N T

privind facilit„˛ile acordate de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei Ón scopul fluidiz„rii decont„rilor 

Ón sistemul ReGIS

Av‚nd Ón vedere prevederile art. 22 alin. (3) ∫i ale art. 26 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul B„ncii
Na˛ionale a Rom‚niei, cu modific„rile ulterioare, ale art. 56 alin. 1, ale art. 89 ∫i 90 din Legea nr. 58/1998 privind
activitatea bancar„, republicat„, ale art. 164 ∫i 285 din Ordonan˛a de urgen˛„ a Guvernului nr. 97/2000 privind
organiza˛iile cooperatiste de credit, aprobat„ cu modific„ri ∫i complet„ri prin Legea nr. 200/2002, cu modific„rile ∫i
complet„rile ulterioare, ∫i ale art. 4 alin. (2) din Legea nr. 541/2002 privind economisirea ∫i creditarea Ón sistem colectiv
pentru domeniul locativ, cu modific„rile ∫i complet„rile ulterioare, 

Ón temeiul art. 48 alin. (2) din Legea nr. 312/2004 privind Statutul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei,

Banca Na˛ional„ a Rom‚niei emite prezentul regulament.

CAPITOLUL I
Dispozi˛ii generale

Art. 1. — Œn Ón˛elesul prezentului regulament, termenii ∫i
expresiile de mai jos au urm„toarele semnifica˛ii:

a) facilit„˛i acordate de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei
institu˛iilor de credit participante la sistemul ReGIS Ón scopul
fluidiz„rii decont„rilor Ón sistem — facilitatea de lichiditate pe
parcursul zilei ∫i facilitatea de creditare pentru asigurarea
decont„rii pozi˛iilor nete;

b) facilitate de lichiditate pe parcursul zilei — posibilitatea
ca Banca Na˛ional„ a Rom‚niei s„ furnizeze lichiditate pe
parcursul zilei institu˛iilor de credit participante la sistemul
ReGIS prin cump„r„ri reversibile (repo) de active eligibile
pentru tranzac˛ionare de la institu˛iile de credit participante
la sistem, cu angajamentul acestora de a r„scump„ra
activele respective la un termen ∫i pre˛ stabilite de Banca
Na˛ional„ a Rom‚niei, p‚n„ cel mai t‚rziu la momentul
limit„ final al zilei de operare a sistemului ReGIS;

c) facilitate de creditare pentru asigurarea decont„rii
pozi˛iilor nete — posibilitatea ca Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei s„ acorde credite institu˛iilor de credit participante

la sistemul ReGIS, care sunt Ón acela∫i timp ∫i participan˛i
compensatori Ón sistemele de pl„˛i care asigur„
compensarea fondurilor aferente tranzac˛iilor cu carduri
bancare ∫i Ón sistemul de pl„˛i care asigur„ compensarea
fondurilor administrat de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei;

d) ReGIS — sistemul de decontare pe baz„ brut„ Ón
timp real, administrat de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei;

e) SaFIR — sistemul de depozitare ∫i decontare a
titlurilor de stat, administrat de Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei;

f) zi de operare — ziua bancar„ Ón care sistemele
ReGIS ∫i SaFIR proceseaz„ ∫i deconteaz„ instruc˛iuni;

g) moment limit„ final — momentul la care sistemul
ReGIS Ónceteaz„ procesarea ∫i decontarea instruc˛iunilor de
plat„ introduse de participan˛i ∫i procedeaz„ la anularea
celor aflate Ón coada de a∫teptare.

CAPITOLUL II
Facilitatea de lichiditate pe parcursul zilei

Art. 2. — Pentru a ob˛ine lichiditate pe parcursul zilei Ón
scopul facilit„rii decont„rii Ón sistemul ReGIS, institu˛iile de



credit participante la acest sistem pot apela la facilitatea de
lichiditate pe parcursul zilei, acordat„ de Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei.

Art. 3. — O institu˛ie de credit participant„ la sistemul
ReGIS poate avea acces la facilitatea de lichiditate pe
parcursul zilei, dac„ Óndepline∫te urm„toarele condi˛ii:

a) este eligibil„ pentru opera˛iuni de pia˛„ monetar„ cu
banca central„, Óndeplinind criteriile prev„zute de
reglement„rile B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei privind
opera˛iunile de pia˛„ monetar„;

b) nu este suspendat„ sau eliminat„ din sistemele
ReGIS ∫i/sau SaFIR;

c) nu este suspendat„ temporar sau definitiv de la
participarea la opera˛iunile de pia˛„ monetar„ desf„∫urate
de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, Ón conformitate cu
reglement„rile B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei privind
opera˛iunile de pia˛„ monetar„;

d) a Óncheiat cu Banca Na˛ional„ a Rom‚niei contractul-
cadru pentru utilizarea facilit„˛ii de lichiditate pe parcursul
zilei, denumit Contractul-cadru pentru tranzac˛ie repo/reverse
repo cu decontare Ón aceea∫i zi, prev„zut Ón anexa nr. 1.

Art. 4. — Furnizarea de lichiditate pe parcursul zilei prin
facilitatea acordat„ de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei se
realizeaz„ Ón baza contractului-cadru pentru facilitatea de
lichiditate pe parcursul zilei, Óncheiat de institu˛ia de credit
participant„ cu Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, ∫i cu
respectarea prevederilor prezentului regulament ∫i a
regulilor de sistem ale ReGIS ∫i SaFIR.

Art. 5. — Activele suport utilizate pentru garantarea
ramburs„rii lichidit„˛ii furnizate prin facilitatea de lichiditate
pe parcursul zilei trebuie s„ fie active eligibile pentru
garantare, a∫a cum sunt acestea definite Ón reglement„rile
B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei privind opera˛iunile de pia˛„
monetar„, ∫i trebuie s„ Óndeplineasc„ urm„toarele condi˛ii:

a) s„ fie Ón proprietatea participantului care solicit„
furnizarea lichidit„˛ii;

b) s„ nu fie gajate sau sechestrate;
c) s„ aib„ o scaden˛„ ulterioar„ scaden˛ei opera˛iunii

efectuate.
Art. 6. — (1) Lista activelor eligibile pentru garantare,

care pot fi utilizate Ón opera˛iuni specifice facilit„˛ii de
lichiditate pe parcursul zilei, valoarea la care acestea sunt
evaluate de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, precum ∫i
marjele (haircut) pe care Banca Na˛ional„ a Rom‚niei le
aplic„ la calculul valorii garan˛iilor Ón cadrul acestor
opera˛iuni sunt puse zilnic la dispozi˛ie participan˛ilor la
sistemul ReGIS de c„tre Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, prin
mijloacele specifice sistemului SaFIR.

(2) R„scump„rarea de c„tre institu˛iile de credit
participante a activelor Ón cadrul opera˛iunilor specifice
facilit„˛ii de lichiditate pe parcursul zilei se poate face cel
t‚rziu la momentul limit„ final al zilei de operare a
sistemului ReGIS, stabilit Ón regulile de sistem ale ReGIS.

(3) Pre˛ul de r„scump„rare a activelor utilizate Ón
opera˛iuni specifice  facilit„˛ii de lichiditate pe parcursul zilei
este acela∫i cu pre˛ul de v‚nzare ini˛ial„.

(4) Œn cazul imposibilit„˛ii de r„scump„rare a activelor Ón
termenul prev„zut la alin. (2), activele suport pentru
opera˛iunile specifice facilit„˛ii de lichiditate pe parcursul
zilei r„m‚n Ón proprietatea B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei,
care are dreptul s„ le valorifice.

Art. 7. — Banca Na˛ional„ a Rom‚niei poate decide
suspendarea sau Óncetarea accesului unei institu˛ii de credit
participante la sistem la facilitatea de lichiditate pe
parcursul zilei Ón oricare dintre urm„toarele situa˛ii:

a) Ómpotriva institu˛iei de credit Ón cauz„ s-a deschis o
procedur„ de insolven˛„;

b) participantul a fost suspendat sau eliminat din
sistemele ReGIS ∫i/sau SaFIR;

c) institu˛ia de credit nu mai Óndepline∫te criteriile de
eligibilitate pentru opera˛iunile de politic„ monetar„ ori
accesul s„u la astfel de opera˛iuni este limitat sau
suspendat;

d) institu˛ia de credit nu respect„ obliga˛ia de
r„scump„rare a activelor suport pentru opera˛iunile privind
facilitatea de lichiditate pe parcursul zilei, de 3 ori Ón
termen de o lun„.

CAPITOLUL III
Facilitatea de creditare pentru asigurarea decont„rii

pozi˛iilor nete

Art. 8. — Œn vederea aplic„rii celui de-al treilea nivel al
procedurii de administrare a riscului de decontare, prev„zut Ón
Regulamentul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei nr. 1/2005 privind
sistemele de pl„˛i care asigur„ compensarea fondurilor, cu
modific„rile ∫i complet„rile ulterioare, pentru sistemele de pl„˛i
care asigur„ compensarea fondurilor aferente tranzac˛iilor cu
carduri bancare ∫i pentru sistemul administrat de Banca
Na˛ional„ a Rom‚niei, institu˛iile de credit participante la
aceste sisteme vor Óncheia contracte-cadru cu banca central„,
conform anexelor nr. 2a), 2b) ∫i 2c).

Art. 9. — (1) Œn situa˛ia Ón care, la momentul limit„ final
al zilei de operare a sistemului ReGIS, un participant
compensator din cadrul unui sistem de pl„˛i care asigur„
compensarea fondurilor aferente tranzac˛iilor cu carduri
bancare nu dispune de fondurile necesare pentru
decontarea Ón sistemul ReGIS a propriei pozi˛ii nete
debitoare calculate de sistemul respectiv, Banca Na˛ional„
a Rom‚niei furnizeaz„ lichiditatea necesar„ participantului
compensator Ón cauz„, prin acordarea, cu acceptul
administratorului de sistem, a unui credit garantat de
acesta. Creditul acordat de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei
este garantat de administratorul de sistem, care asigur„
compensarea fondurilor cu, dar f„r„ a se limita la, titluri de
stat provenite din emisiuni publice ∫i/sau depozite
constituite la Banca Na˛ional„ a Rom‚niei sau la alte
persoane juridice agreate de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei.

(2) Creditul acordat conform alin. (1) nu va dep„∫i
suma aferent„ pozi˛iei nete debitoare neacoperite a
participantului compensator la sistemul respectiv.

(3) Perioada de acordare a creditului prev„zut la
alin. (1) este de 3 zile calendaristice.

(4) Nivelul ratei dob‚nzii pentru creditul prev„zut la
alin. (1) este acela∫i cu cel al ratei dob‚nzii pentru creditul
lombard stabilit de banca central„ plus 3% pe an.

(5) Dob‚nda aferent„ creditului prev„zut la alin. (1) se
achit„ odat„ cu rambursarea creditului.

(6) Œn cazul Ón care scaden˛a creditului este o zi Ón care
sistemul ReGIS nu opereaz„, rambursarea va avea loc Ón
urm„toarea zi de operare a acestui sistem.

(7) Creditul prev„zut la alin. (1) se acord„ de c„tre
Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, prin intermediul Direc˛iei pl„˛i,
Ón conformitate cu prevederile prezentului regulament.

Art. 10. — (1) Œn condi˛iile Ón care, la momentul limit„
final al zilei de operare a sistemului ReGIS, un participant
compensator din cadrul sistemului de pl„˛i care asigur„
compensarea fondurilor, administrat de Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei, nu dispune de fondurile necesare pentru
decontarea Ón sistemul ReGIS a propriei pozi˛ii nete
debitoare calculate de sistemul respectiv, Banca Na˛ional„
a Rom‚niei furnizeaz„ lichiditatea necesar„ participantului
compensator Ón cauz„ Ón vederea decont„rii finale Ón
sistemul ReGIS a pozi˛iei sale nete debitoare, prin
acordarea unui credit, Ón condi˛iile art. 26 din Legea
nr. 312/2004 privind Statutul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei,
cu modific„rile ulterioare.

(2) Creditul acordat conform alin. (1) nu va dep„∫i
suma aferent„ pozi˛iei nete debitoare neacoperite a
participantului compensator Ón cauz„.

(3) Perioada de acordare a creditului prev„zut la
alin. (1) este de 3 zile calendaristice.

(4) Nivelul ratei dob‚nzii pentru creditul prev„zut la
alin. (1) este acela∫i cu cel al ratei dob‚nzii penalizatoare
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pentru deficitele de rezerve minime obligatorii Ón moned„
na˛ional„.

(5) Dob‚nda aferent„ creditului prev„zut la alin. (1) se
achit„ odat„ cu rambursarea creditului.

(6) Œn cazul Ón care scaden˛a creditului este o zi Ón care
sistemul ReGIS nu opereaz„, rambursarea va avea loc Ón
urm„toarea zi de operare a acestui sistem.

(7) Œn cazul Ón care la scaden˛„ participantul
compensator nu ramburseaz„ creditul ∫i/sau nu achit„
dob‚nda aferent„, Banca Na˛ional„ a Rom‚niei va proceda
la recuperarea valorii nerambursate din disponibilul existent
Ón contul de decontare al acestuia deschis Ón sistemul
ReGIS, Ón condi˛iile prev„zute Ón contractul-cadru Óncheiat
Óntre participan˛ii compensatori ∫i Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei.

(8) Creditul prev„zut la alin. (1) se acord„ de c„tre
Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, prin intermediul Direc˛iei pl„˛i,
Ón conformitate cu prevederile prezentului regulament.

CAPITOLUL IV
M„suri de remediere ∫i sanc˛iuni

Art. 11. — (1) Œn cazul Ón care un participant
compensator nu achit„ integral la scaden˛„ creditul acordat
conform art. 9 ∫i/sau nu pl„te∫te dob‚nda aferent„
acestuia, Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, cu acordul
administratorului de sistem respectiv, poate dispune, Ón
conformitate cu prevederile art. 104 alin. 1 din Legea
nr. 58/1998 privind activitatea bancar„, republicat„,
suspendarea respectivului participant din sistemul de pl„˛i
care asigur„ compensarea fondurilor.

(2) Œn cazul Ón care participantul compensator nu achit„
integral la scaden˛„ creditul acordat conform art. 10 ∫i/sau
nu pl„te∫te dob‚nda aferent„ acestuia ori se impune
acordarea unui nou credit participantului compensator
respectiv Ón intervalul celor 3 zile calendaristice de la
acordarea creditului precedent, f„r„ ca participantul s„-∫i fi
achitat obliga˛iile rezultate din creditul ob˛inut anterior,
Banca Na˛ional„ a Rom‚niei poate dispune, Ón conformitate
cu prevederile art. 104 alin. 1 din Legea nr. 58/1998,
republicat„, suspendarea respectivului participant din
sistemul de pl„˛i care asigur„ compensarea fondurilor,
administrat de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei.

Art. 12. — Œn cazul nerespect„rii de c„tre participan˛i a
prevederilor prezentului regulament, Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei va aplica sanc˛iuni Ón conformitate cu prevederile
art. 104 din Legea nr. 58/1998, republicat„.

CAPITOLUL V

Dispozi˛ii tranzitorii ∫i finale

Art. 13. — Pe perioada Ón care certificatele de depozit
emise de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei nu sunt depozitate
∫i decontate Ón sistemul SaFIR, aceste instrumente
financiare nu vor fi acceptate ca active eligibile pentru
garantare Ón opera˛iunile legate de facilit„˛ile acordate de
Banca Na˛ional„ a Rom‚niei Ón scopul fluidiz„rii
decont„rilor Ón sistemul ReGIS.

Art. 14. — Prezentul regulament intr„ Ón vigoare la data
de 3 octombrie 2005.

Art. 15. — Anexele nr. 1 ∫i 2 fac parte integrant„ din
prezentul regulament.
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p. Pre∫edintele Consiliului de administra˛ie 
al B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei,

Florin Georgescu
Bucure∫ti, 23 septembrie 2005.
Nr. 10.

ANEXA Nr. 1
C O N T R A C T - C A D R U

pentru tranzac˛ii repo/reverse repo cu decontare Ón aceea∫i zi
Nr. ...... din .........

Œn temeiul Legii nr. 312/2004 privind Statutul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei ∫i al Legii nr. 58/1998 privind activitatea
bancar„, republicat„, al Regulamentului privind facilit„˛ile acordate de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei Ón scopul fluidiz„rii
decont„rilor Ón sistemul ReGIS, al Regulilor sistemului de depozitare ∫i decontare a titlurilor de stat SaFIR,

Óntre Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, denumit„ Ón continuare BNR, cu sediul Ón Bucure∫ti, str. Lipscani nr. 25,
sectorul 3, reprezentat„ de ............................................................... ∫i de ...............................................................,

∫i ....................................................., denumit„ Ón continuare institu˛ie de credit, cu sediul Ón ................................,
(institu˛ia de credit)

str. ..................................... nr. ........., Ónregistrat„ la registrul comer˛ului cu nr. ...................., cod fiscal nr. .....................,
reprezentat„ de ............................................................... ∫i de ..............................................................., a intervenit prezentul
contract.

I. Obiectul contractului
Obiectul prezentului contract Ól constituie v‚nzarea de

c„tre institu˛ia de credit c„tre BNR a activelor eligibile
pentru garantare ∫i r„scump„rarea ca parte a aceleia∫i
tranzac˛ii a aceleia∫i cantit„˛i de active eligibile pentru
garantare, la acela∫i pre˛, Ón aceea∫i zi, Ón scopul ob˛inerii
de lichidit„˛i de c„tre institu˛ia de credit.

II. Defini˛ii
Œn sensul prezentului contract, urm„torii termeni au

Ón˛elesurile de mai jos:
1. primul pas reprezint„ v‚nzarea ini˛ial„ a activelor

eligibile pentru garantare, Óntr-o tranzac˛ie repo pe parcursul
zilei;

2. al doilea pas reprezint„ r„scump„rarea de active
eligibile pentru garantare, v‚ndute la primul pas;

3. active eligibile pentru garantare reprezint„ acele
instrumente gestionate Ón cadrul sistemului de depozitare ∫i
decontare SaFIR, care sunt acceptate pentru facilit„˛ile
acordate de BNR Ón scopul fluidiz„rii decont„rilor Ón
sistemul ReGIS;

4. pre˛ul unitar de cump„rare/r„scump„rare reprezint„ acel
pre˛, exprimat pentru un titlu, la care are loc v‚nzarea,
respectiv r„scump„rarea activelor eligibile pentru garantare
Óntr-o tranzac˛ie repo pe parcursul zilei;

5. haircut reprezint„ un instrument de control al riscului,
utilizat Ón opera˛iunile de acordare a facilit„˛ilor permanente,



care presupune diminuarea valorii de pia˛„ a activelor
eligibile pentru garantare cu un anumit procent, prestabilit
de c„tre BNR;

6. valoare de pia˛„ reprezint„ acea valoare stabilit„ ∫i
comunicat„ de c„tre BNR, prin intermediul sistemului
SaFIR, la o anumit„ dat„ pentru fiecare activ eligibil pentru
garantare;

7. suma de decontat reprezint„ suma de bani cu care se
va credita contul institu˛iei de credit, respectiv contul BNR,
Ón urma derul„rii unei tranzac˛ii repo pe parcursul zilei.

III. Momentul Óncheierii tranzac˛iilor repo pe parcursul
zilei

1. O tranzac˛ie repo pe parcursul zilei este acceptat„
de BNR la momentul transmiterii instruc˛iunii de decontare
de c„tre participant Ón sistemul SaFIR, f„r„ a fi necesar„
Óndeplinirea oric„ror alte formalit„˛i privind afi∫area de
cota˛ii sau confirmarea Óncheierii tranzac˛iei.

2. Œn cazul Ón care nu este Ón mod expres specificat,
pentru tranzac˛iile care fac obiectul prezentului contract,
lipsa oric„ror formalit„˛i, altele dec‚t cele specificate Ón
prezentul contract, nu afecteaz„ validitatea tranzac˛iei.

IV. Drepturile ∫i obliga˛iile p„r˛ilor
1. Drepturile ∫i obliga˛iile institu˛iei de credit
1.1. Institu˛ia de credit are dreptul s„ beneficieze de

lichiditate pe parcursul zilei Ón urma v‚nz„rii c„tre BNR a
activelor eligibile pentru garantare.

1.2. Institu˛ia de credit se oblig„:
1.2.1. s„ ini˛ieze tranzac˛ii repo numai din contul de

eviden˛„ a titlurilor de˛inute Ón nume propriu;
1.2.2. s„ ini˛ieze tranzac˛ii repo numai cu active eligibile

pentru garantare, stabilite ∫i comunicate prin sistemul
SaFIR, la pre˛ul ∫i Ón intervalul orar prev„zute Ón regulile
de sistem;

1.2.3. s„ dispun„ Ón contul de eviden˛„ a titlurilor
de˛inute Ón nume propriu de cantitatea de active eligibile
necesar„ pentru decontarea primului pas;

1.2.4. s„ dispun„, Ón contul de decontare din ReGIS, la
momentul decont„rii, de suma necesar„ decont„rii celui 
de-al doilea pas;

1.2.5. s„ remit„ Ón proprietatea BNR activele eligibile
pentru garantare;

1.2.6. s„ r„scumpere de la BNR, prin plata pre˛ului de
v‚nzare ini˛ial„, activele eligibile, cel t‚rziu la momentul
limit„ final prev„zut Ón regulile de sistem ale ReGIS.

1.3. Institu˛ia de credit garanteaz„ c„ activele eligibile
v‚ndute sunt Ón proprietatea sa, nu sunt gajate sau
sechestrate ∫i au o scaden˛„ ulterioar„ scaden˛ei
opera˛iunii efectuate.

2. Drepturile ∫i obliga˛iile BNR
2.1. BNR are dreptul:
2.1.1. s„ primeasc„ pre˛ul de r„scump„rare a activelor,

precum ∫i comisioanele prev„zute Ón regulile de sistem ale
SaFIR;

2.1.2. s„ aplice prevederile art. 12 din Regulamentul
privind facilit„˛ile acordate de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei
Ón scopul fluidiz„rii decont„rilor Ón sistemul ReGIS, Ón
situa˛ia Ón care, la data v‚nz„rii/r„scump„r„rii, institu˛ia de
credit nu Ó∫i Óndepline∫te obliga˛iile;

2.1.3. s„ suspende accesul institu˛iei de credit la o
nou„ facilitate de acest tip, Ón cazul Ón care, pe perioada
derul„rii unei tranzac˛ii repo/reverse repo, institu˛ia de credit
nu mai Óndepline∫te criteriile de eligibilitate prev„zute la
art. 3 din Regulamentul privind facilit„˛ile acordate de
Banca Na˛ional„ a Rom‚niei Ón scopul fluidiz„rii
decont„rilor Ón sistemul ReGIS;

2.1.4. poate decide suspendarea sau Óncetarea
accesului unei institu˛ii de credit participante la sistem la

facilitatea de lichiditate pe parcursul zilei Ón oricare dintre
urm„toarele situa˛ii:

a) Ómpotriva institu˛iei de credit Ón cauz„ s-a deschis o
procedur„ de insolven˛„;

b) participantul a fost suspendat sau eliminat din
sistemul ReGIS sau SaFIR;

c) institu˛ia de credit nu mai Óndepline∫te criteriile de
eligibilitate pentru opera˛iunile de politic„ monetar„ ori
accesul s„u la astfel de opera˛iuni este limitat sau
suspendat;

d) institu˛ia de credit nu respect„ obliga˛ia de
r„scump„rare a activelor suport pentru opera˛iunile privind
facilitatea de lichiditate pe parcursul zilei, de 3 ori Ón
termen de o lun„.

2.2. BNR se oblig„:
2.2.1. s„ comunice zilnic activele eligibile pentru

garantare, valoarea de pia˛„ ∫i haircut-ul;
2.2.2. s„ accepte tranzac˛iile repo pe parcursul zilei

ini˛iate de institu˛ia de credit prin instruc˛iuni transmise
c„tre sistemul SaFIR, sub rezerva Óndeplinirii prezentelor
prevederi contractuale, ale Regulamentului privind facilit„˛ile
permanente acordate de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei Ón
scopul fluidiz„rii decont„rilor Ón sistemul ReGIS ∫i a
regulilor de sistem ale SaFIR.

V. Orarul pentru ini˛ierea tranzac˛iilor repo pe
parcursul zilei

Tranzac˛iile repo pe parcursul zilei pot fi ini˛iate de c„tre
institu˛ia de credit Ón intervalul orar aferent serviciului
îlivrare contra plat„“, a∫a cum este specificat Ón anexa
nr. 8 la regulile de sistem ale SaFIR.

VI. Pre˛ul ∫i suma de decontat
1. Pre˛ul unitar de v‚nzare aferent primului pas ∫i pre˛ul

unitar de r„scump„rare aferent celui de-al doilea pas sunt
egale ∫i reprezint„ valoarea de pia˛„ diminuat„ cu valoarea
haircut-ului, a∫a cum sunt definite acestea Ón prezentul
contract ∫i Ón regulile de sistem ale SaFIR. Œn sensul
prezentului contract, pre˛ul unitar de cump„rare ∫i pre˛ul
unitar de r„scump„rare vor fi denumite Ón continuare pre˛.

2. Suma de decontat aferent„ primului pas ∫i, respectiv,
suma de decontat aferent„ celui de-al doilea pas sunt
egale, fiind denumite Ón continuare suma de decontat. Suma
de decontat se determin„ conform formulei de mai jos:

suma de decontat = pre˛ x cantitate,
unde cantitatea reprezint„ num„rul total de active

eligibile v‚ndute/r„scump„rate Óntr-o tranzac˛ie repo pe
parcursul zilei.

VII. Decontarea tranzac˛iilor
1. Tranzac˛iile repo pe parcursul zilei se deconteaz„ Ón

timp real, cu respectarea principiului îlivrare contra plat„“,
Ón conformitate cu regulile de sistem ale SaFIR.

2. Livrarea titlurilor de c„tre institu˛ia de credit c„tre
BNR, respectiv de c„tre BNR c„tre institu˛ia de credit,
conform prezentului contract, reprezint„ un transfer al
dreptului de proprietate.

3. Œn conformitate cu regulile de sistem ale SaFIR,
participan˛ii pot stabili un termen limit„ pentru decontarea
celui de-al doilea pas al unei tranzac˛ii repo pe parcursul
zilei, altul dec‚t momentul limit„ al serviciului îlivrare contra
plat„“.

4. Pentru o tranzac˛ie repo pe parcursul zilei pentru
care s-a decontat primul pas, modificarea criteriilor de
eligibilitate ale emisiunilor pe parcursul zilei nu afecteaz„
decontarea celui de-al doilea pas al respectivei tranzac˛ii
repo.

5. Œn cazul tranzac˛iilor repo pe parcursul zilei nu sunt
permise alte opera˛iuni conexe cum sunt substitu˛iile, apelul
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Ón marj„, modificarea scaden˛ei, a∫a cum sunt acestea
definite de regulile de sistem ale SaFIR.

VIII. Comisioane

Comisioanele percepute institu˛iei de credit pentru
tranzac˛iile repo pe parcursul zilei aplicabile sunt cele
specificate Ón anexa nr. 9 la regulile de sistem ale SaFIR.

IX. For˛a major„

Nici una dintre p„r˛ile contractante nu r„spunde de
neexecutarea la termen sau/∫i de neexecutarea Ón mod
corespunz„tor — total sau par˛ial — a oric„rei obliga˛ii
care Ói revine Ón baza prezentului contract, dac„
neexecutarea sau executarea necorespunz„toare a fost
cauzat„ de for˛a major„.

X. Litigii

Solu˛ionarea divergen˛elor dintre p„r˛i se va realiza pe
cale amiabil„. Œn situa˛ia Ón care acestea nu se
solu˛ioneaz„ pe cale amiabil„, p„r˛ile se vor adresa
instan˛ei judec„tore∫ti competente.

XI. Dispozi˛ii finale

1. Orice modificare a cadrului de reglementare, inclusiv
a contractului-cadru prev„zut Ón acesta, ∫i/sau a regulilor
de sistem ale SaFIR atrage modificarea prezentului
contract Ón mod corespunz„tor.

2. Prezentul contract intr„ Ón vigoare la data de ............... .
3. Prezentul contract a fost Óncheiat azi ..............., Ón

dou„ exemplare, c‚te unul pentru fiecare parte.
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BANCA NAfiIONAL√ A ROM¬NIEI .................................................................................
Semn„turi autorizate (institu˛ia de credit)

Semn„turi autorizate ∫i ∫tampil„ conform 
art. 34 din Legea nr. 58/1998, republicat„

ANEXA Nr. 2a)
C O N T R A C T - C A D R U

de credit pentru decontarea pozi˛iei nete debitoare
Nr. ...... din ............

Œn temeiul Legii nr. 312/2004 privind Statutul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei, al Legii nr. 58/1998 privind activitatea
bancar„, republicat„, ∫i al Regulamentului privind facilit„˛ile acordate de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei Ón scopul fluidiz„rii
decont„rilor Ón sistemul ReGIS,

Óntre Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, cu sediul Ón Bucure∫ti, str. Lipscani nr. 25, sectorul 3, Ón calitate de
Ómprumut„tor, reprezentat„ de ............................................................... ∫i de ...............................................................,

∫i ....................................................., cu sediul Ón .................., str. ............ nr. ..., Ónregistrat„ la registrul comer˛ului 
(institu˛ia de credit)

cu nr. ..............., cod fiscal nr. ............, Ón calitate de Ómprumutat, reprezentat„ de ...............................................................
∫i de ................................................................, a intervenit prezentul contract.

I. Obiectul contractului
Obiectul prezentului contract Ól constituie acordarea de

c„tre Banca Na˛ional„ a Rom‚niei a unui credit garantat,
Ón vederea decont„rii finale Ón sistemul ReGIS a pozi˛iei
nete debitoare a institu˛iei de credit, Ón situa˛ia Ón care, la
momentul limit„ final al zilei de operare a sistemului
ReGIS, aceasta nu dispune de fondurile necesare pentru
decontarea Ón sistemul ReGIS a propriei pozi˛ii nete
debitoare calculate de sistemul de pl„˛i care asigur„
compensarea fondurilor, administrat de VISA International
CEMEA.

II. Condi˛ii de creditare
1. Creditul acordat nu va dep„∫i suma aferent„ pozi˛iei

nete debitoare neacoperite a ...............................................
(institu˛ia de credit)

2. Creditul acordat de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei este
garantat de c„tre VISA International CEMEA conform
contractului Óncheiat Óntre aceasta ∫i Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei.

3. Perioada de acordare a creditului este de 3 zile
calendaristice.

4. Nivelul ratei dob‚nzii pentru creditul acordat este
acela∫i cu cel al ratei dob‚nzii pentru creditul lombard,
afi∫at„ Ón ziua de acordare a creditului Ón paginile de
contributor ale B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei Ón sistemele
Reuters, Telerate, plus 3% pe an.

5. Dob‚nda aferent„ creditului se achit„ odat„ cu
rambursarea creditului.

6. Œn cazul Ón care scaden˛a creditului este o zi Ón care
sistemul ReGIS nu opereaz„, rambursarea va avea loc Ón
urm„toarea zi de operare a acestui sistem.

III. Drepturile ∫i obliga˛iile p„r˛ilor
1. Institu˛ia de credit are dreptul de a primi fonduri de

la Banca Na˛ional„ a Rom‚niei Ón cadrul facilit„˛ii de
creditare ∫i are obliga˛ia de a le rambursa Ón condi˛iile
agreate de p„r˛i Ón prezentul contract.

2. Banca Na˛ional„ a Rom‚niei are dreptul de a-i fi
rambursat creditul la termenele ∫i Ón condi˛iile prev„zute Ón
prezentul contract, precum ∫i obliga˛ia de a acorda creditul
la sf‚r∫itul zilei institu˛iei de credit.

3. Banca Na˛ional„ a Rom‚niei are dreptul ca, de
comun acord cu VISA International CEMEA, s„ suspende
sau s„ exclud„ ........................................ din sistemul de

(institu˛ia de credit)
pl„˛i care asigur„ compensarea fondurilor, administrat de
VISA International CEMEA, Ón condi˛iile Ón care aceast„
institu˛ie de credit nu a rambursat Ón totalitate creditul ∫i
dob‚nda aferent„.

IV. For˛a major„
Nici una dintre p„r˛ile contractante nu r„spunde de

neexecutarea la termen sau/∫i de neexecutarea Ón mod
corespunz„tor — total sau par˛ial — a oric„rei obliga˛ii care
Ói revine Ón baza prezentului contract, dac„ neexecutarea
sau executarea necorespunz„toare a fost cauzat„ de for˛a
major„.

V. Litigii
Solu˛ionarea divergen˛elor dintre p„r˛i se va realiza pe

cale amiabil„. Œn situa˛ia Ón care acestea nu se
solu˛ioneaz„ pe cale amiabil„, p„r˛ile se vor adresa
instan˛ei judec„tore∫ti competente.



VI. Dispozi˛ii finale
1. Orice modificare a cadrului de reglementare, inclusiv

a contractului-cadru prev„zut Ón acesta, ∫i/sau a regulilor
de sistem atrage modificarea prezentului contract Ón mod
corespunz„tor.

2. Prezentul contract intr„ Ón vigoare la data
de .............. .

3. Prezentul contract a fost Óncheiat azi ..............., Ón
dou„ exemplare, c‚te unul pentru fiecare parte.
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BANCA NAfiIONAL√ A ROM¬NIEI .................................................................................

Semn„turi autorizate (institu˛ia de credit)
Semn„turi autorizate ∫i ∫tampil„ conform 
art. 34 din Legea nr. 58/1998, republicat„

ANEXA Nr. 2b)
C O N T R A C T - C A D R U

de credit pentru decontarea pozi˛iei nete debitoare
Nr. ... din .........

Œn temeiul Legii nr. 312/2004 privind Statutul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei, al Legii nr. 58/1998 privind activitatea
bancar„, republicat„, ∫i al Regulamentului privind facilit„˛ile acordate de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei Ón scopul fluidiz„rii
decont„rilor Ón sistemul ReGIS,

Óntre Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, cu sediul Ón Bucure∫ti, str. Lipscani nr. 25, sectorul 3, Ón calitate de
Ómprumut„tor, reprezentat„ de ............................................................... ∫i de ..............................................................., 

∫i ........................................................., cu sediul Ón ......................, str. ................... nr. .........., Ónregistrat„ la registrul 
(institu˛ia de credit)

comer˛ului cu nr. ................................................, cod fiscal nr. ..................................., Ón calitate de Ómprumutat, reprezentat„
de ............................................................... ∫i de ..............................................................., a intervenit prezentul contract.

I. Obiectul contractului
Obiectul prezentului contract Ól constituie acordarea de

c„tre Banca Na˛ional„ a Rom‚niei a unui credit garantat,
Ón vederea decont„rii finale Ón sistemul ReGIS a pozi˛iei
nete debitoare a institu˛iei de credit, Ón situa˛ia Ón care, la
momentul limit„ final al zilei de operare a sistemului
ReGIS, aceasta nu dispune de fondurile necesare pentru
decontarea Ón sistemul ReGIS a propriei pozi˛ii nete
debitoare calculate de sistemul de pl„˛i care asigur„
compensarea fondurilor, administrat de MasterCard
International.

II. Condi˛ii de creditare
1. Creditul acordat nu va dep„∫i suma aferent„ pozi˛iei

nete debitoare neacoperite a ............................................ .
(institu˛ia de credit)

2. Creditul acordat de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei este
garantat de c„tre MasterCard International conform
contractului Óncheiat Óntre aceasta ∫i Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei.

3. Perioada de acordare a creditului este de 3 zile
calendaristice.

4. Nivelul ratei dob‚nzii pentru creditul acordat este
acela∫i cu cel al ratei dob‚nzii pentru creditul lombard,
afi∫at„ Ón ziua de acordare a creditului Ón paginile de
contributor ale B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei Ón sistemele
Reuters, Telerate, plus 3% pe an.

5. Dob‚nda aferent„ creditului se achit„ odat„ cu
rambursarea creditului.

6. Œn cazul Ón care scaden˛a creditului este o zi Ón care
sistemul ReGIS nu opereaz„, rambursarea va avea loc Ón
urm„toarea zi de operare a acestui sistem.

III. Drepturile ∫i obliga˛iile p„r˛ilor
1. Institu˛ia de credit are dreptul de a primi fonduri de

la Banca Na˛ional„ a Rom‚niei Ón cadrul facilit„˛ii de

creditare ∫i obliga˛ia de a le rambursa Ón condi˛iile agreate
de p„r˛i Ón prezentul contract.

2. Banca Na˛ional„ a Rom‚niei are dreptul de a-i fi
rambursat creditul la termenele ∫i Ón condi˛iile prev„zute Ón
prezentul contract, precum ∫i obliga˛ia de a acorda creditul
la sf‚r∫itul zilei institu˛iei de credit.

3. Banca Na˛ional„ a Rom‚niei are dreptul ca, de
comun acord cu MasterCard International, s„ suspende sau
s„ exclud„ .................................... din sistemul de pl„˛i care

(institu˛ia de credit)
asigur„ compensarea fondurilor, administrat de MasterCard
International, Ón condi˛iile Ón care aceast„ institu˛ie de credit
nu a rambursat Ón totalitate creditul ∫i dob‚nda aferent„.

IV. For˛a major„
Nici una dintre p„r˛ile contractante nu r„spunde de

neexecutarea la termen sau/∫i de neexecutarea Ón mod
corespunz„tor — total sau par˛ial — a oric„rei obliga˛ii care
Ói revine Ón baza prezentului contract, dac„ neexecutarea
sau executarea necorespunz„toare a fost cauzat„ de for˛a
major„.

V. Litigii
Solu˛ionarea divergen˛elor dintre p„r˛i se va realiza pe

cale amiabil„. Œn situa˛ia Ón care acestea nu se
solu˛ioneaz„ pe cale amiabil„, p„r˛ile se vor adresa
instan˛ei judec„tore∫ti competente.

VI. Dispozi˛ii finale
1. Orice modificare a cadrului de reglementare, inclusiv

a contractului-cadru prev„zut Ón acesta, ∫i/sau a regulilor
de sistem atrage modificarea prezentului contract Ón mod
corespunz„tor.

2. Prezentul contract intr„ Ón vigoare la data de ............. .
3. Prezentul contract a fost Óncheiat azi ........., Ón dou„

exemplare, c‚te unul pentru fiecare parte.

BANCA NAfiIONAL√ A ROM¬NIEI .................................................................................

Semn„turi autorizate (institu˛ia de credit)

Semn„turi autorizate ∫i ∫tampil„ conform 

art. 34 din Legea nr. 58/1998, republicat„



ANEXA Nr. 2c)

C O N T R A C T - C A D R U

de credit pentru decontarea pozi˛iei nete debitoare

Nr. ...... din .........

Œn temeiul Legii nr. 312/2004 privind Statutul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei, al Legii nr. 58/1998 privind activitatea
bancar„, republicat„, ∫i al Regulamentului privind facilit„˛ile acordate de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei Ón scopul fluidiz„rii
decont„rilor Ón sistemul ReGIS,

Óntre Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, cu sediul Ón Bucure∫ti, str. Lipscani nr. 25, sectorul 3, Ón calitate de
Ómprumut„tor, reprezentat„ de .................................................. ∫i de ............................................, 

∫i ................................................................, cu sediul Ón ..........................., str. ..................... nr. ........., Ónregistrat„ la 
(institu˛ia de credit)

registrul comer˛ului cu nr. ............, cod fiscal nr. ............, Ón calitate de Ómprumutat, reprezentat„ de ....................................
∫i de ........................................., a intervenit prezentul contract.
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I. Obiectul contractului

Obiectul prezentului contract Ól constituie acordarea de
c„tre Banca Na˛ional„ a Rom‚niei a unui credit negarantat,
Ón vederea decont„rii finale Ón sistemul ReGIS a pozi˛iei
nete debitoare a institu˛iei de credit, Ón situa˛ia Ón care, la
momentul limit„ final al zilei de operare a sistemului
ReGIS, aceasta nu dispune de fondurile necesare pentru
decontarea Ón acest sistem a pozi˛iei sale nete debitoare
calculate de sistemul de pl„˛i care asigur„ compensarea
fondurilor, administrat de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei.

II. Condi˛ii de creditare

1. Creditul acordat nu va dep„∫i suma aferent„ pozi˛iei
nete debitoare neacoperite a .............................................

(institu˛ia de credit)

2. Perioada de acordare a creditului este de 3 zile
calendaristice.

3. Nivelul ratei dob‚nzii pentru creditul acordat este
acela∫i cu cel al ratei dob‚nzii penalizatoare pentru
deficitele de rezerve minime obligatorii Ón moned„ na˛ional„.

4. Dob‚nda aferent„ creditului se achit„ odat„ cu
rambursarea creditului.

5. Œn cazul Ón care scaden˛a creditului este o zi Ón care
sistemul ReGIS nu opereaz„, rambursarea va avea loc Ón
urm„toarea zi de operare a acestui sistem.

III. Drepturile ∫i obliga˛iile p„r˛ilor

1. Institu˛ia de credit are dreptul de a primi fonduri de
la Banca Na˛ional„ a Rom‚niei Ón cadrul facilit„˛ii de
creditare ∫i obliga˛ia de a le rambursa Ón condi˛iile agreate
de p„r˛i Ón prezentul contract.

2. Banca Na˛ional„ a Rom‚niei are dreptul de a-i fi
rambursat creditul la termenele ∫i Ón condi˛iile prev„zute Ón
prezentul contract, precum ∫i obliga˛ia de a acorda creditul
la sf‚r∫itul zilei institu˛iei de credit.

3. Banca Na˛ional„ a Rom‚niei are dreptul ca, Ón
situa˛ia Ón care, la scaden˛„, ............................................. 

(institu˛ia de credit)

nu ramburseaz„ creditul ∫i/sau nu achit„ dob‚nda aferent„,
s„ procedeze la recuperarea valorii nerambursate a

creditului ∫i a dob‚nzii aferente, din disponibilul existent Ón
contul de decontare al ....................................................... 

(institu˛ia de credit)

din sistemul ReGIS.
4. Banca Na˛ional„ a Rom‚niei are dreptul s„ dispun„

suspendarea respectivului participant din sistemul de pl„˛i
care asigur„ compensarea fondurilor, administrat de Banca
Na˛ional„ a Rom‚niei, Ón cazul Ón care institu˛ia de credit
nu achit„ integral la scaden˛„ creditul acordat ∫i/sau nu
pl„te∫te dob‚nda aferent„ acestuia sau se impune
acordarea unui nou credit participantului compensator
respectiv, Ón intervalul celor 3 zile calendaristice de la
acordarea creditului precedent, f„r„ ca participantul s„-∫i fi
achitat obliga˛iile rezultate din creditul ob˛inut anterior.

IV. For˛a major„

Nici una dintre p„r˛ile contractante nu r„spunde de
neexecutarea la termen sau/∫i de neexecutarea Ón mod
corespunz„tor — total sau par˛ial — a oric„rei obliga˛ii care
Ói revine Ón baza prezentului contract, dac„ neexecutarea
sau executarea necorespunz„toare a fost cauzat„ de for˛a
major„.

V. Litigii

Solu˛ionarea divergen˛elor dintre p„r˛i se va realiza pe
cale amiabil„. Œn situa˛ia Ón care acestea nu se
solu˛ioneaz„ pe cale amiabil„, p„r˛ile se vor adresa
instan˛ei judec„tore∫ti competente.

VI. Dispozi˛ii finale

1. Prezentul contract-cadru constituie titlu executoriu
conform art. 50 alin. (1) din Legea nr. 312/2004 privind
Statutul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei.

2. Orice modificare a cadrului de reglementare, inclusiv
a contractului-cadru prev„zut Ón acesta, ∫i/sau a regulilor
de sistem atrage modificarea prezentului contract Ón mod
corespunz„tor.

3. Prezentul contract intr„ Ón vigoare la data de .......... .
4. Prezentul contract a fost Óncheiat azi ............, Ón dou„

exemplare, c‚te unul pentru fiecare parte.

BANCA NAfiIONAL√ A ROM¬NIEI .................................................................................

Semn„turi autorizate (institu˛ia de credit)

Semn„turi autorizate ∫i ∫tampil„ conform 

art. 34 din Legea nr. 58/1998, republicat„



BANCA NAfiIONAL√ A ROM¬NIEI

R E G U L A M E N T
privind pia˛a primar„ a titlurilor de stat administrat„ de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei

Œn temeiul art. 29 ∫i 48 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei, al Ordinului
ministrului finan˛elor publice nr. 1.408/2005 ∫i al Conven˛iei Ministerului Finan˛elor Publice — B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei
nr. 184.575/13 din 23 septembrie 2005,

Banca Na˛ional„ a Rom‚niei emite prezentul regulament.
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CAPITOLUL I
Dispozi˛ii generale

Art. 1. — Prezentul regulament stabile∫te:
a) termenii ∫i procedurile privind plasarea prin Banca

Na˛ional„ a Rom‚niei a titlurilor de stat emise de Ministerul
Finan˛elor Publice Ón form„ dematerializat„, Ón moned„
na˛ional„ sau Ón valut„, pe pia˛a intern„;

b) condi˛iile privind accesul participan˛ilor pe pia˛a
primar„ Ón calitate de dealeri primari;

c) drepturile ∫i obliga˛iile ce revin dealerilor primari,
precum ∫i orice alte condi˛ii, modalit„˛i, proceduri cu privire
la organizarea ∫i derularea activit„˛ii pe aceast„ pia˛„.

CAPITOLUL II
Pia˛a primar„ a titlurilor de stat

Art. 2. — (1) Banca Na˛ional„ a Rom‚niei organizeaz„
∫i conduce activitatea de plasare/v‚nzare a emisiunilor de
titluri de stat, Ón conformitate cu prevederile prezentului
regulament ∫i cu respectarea principiilor referitoare la:

a) transparen˛a pie˛ei ∫i a condi˛iilor de acces;
b) metodele ∫i procedurile folosite Ón derularea

opera˛iunilor de v‚nzare a emisiunilor de titluri de stat;
c) protec˛ia investitorilor;
d) tratamentul nediscriminatoriu al participan˛ilor.
(2) V‚nzarea prin licita˛ie sau subscrip˛ie public„ a

titlurilor de stat, Ón condi˛iile prezentului regulament, se
realizeaz„ de c„tre Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, Ón calitate
de agent al Ministerului Finan˛elor Publice.

(3) Data ∫i locul desf„∫ur„rii licita˛iei sau subscrip˛iei
publice, precum ∫i elementele de identificare ale emisiunii
ce urmeaz„ a fi plasat„ sunt stabilite de Ministerul
Finan˛elor Publice prin prospectul de emisiune ∫i sunt
f„cute publice de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei.

(4) Ministerul Finan˛elor Publice Ó∫i rezerv„ dreptul ca
suma Ómprumutat„ aferent„ unei serii s„ fie majorat„,
mic∫orat„ sau anulat„, Ón func˛ie de necesit„˛ile de
finan˛are ∫i/sau de nivelul randamentului rezultat Ón urma
licita˛iei.

Art. 3. — (1) Participan˛i pe pia˛a primar„ a titlurilor de
stat Ón calitate de dealeri primari pot fi:

a) institu˛ii de credit, a∫a cum sunt definite la art. 1
alin. 2 lit. a) din Legea nr. 58/1998 privind activitatea
bancar„, republicat„, care sunt autorizate de Banca
Na˛ional„ a Rom‚niei;

b) societ„˛i de servicii de investi˛ii financiare, a∫a cum
sunt definite la art. 6 din Legea nr. 297/2004 privind pia˛a
de capital, cu modific„rile ∫i complet„rile ulterioare, care
sunt autorizate de Comisia Na˛ional„ a Valorilor Mobiliare;

c) institu˛iile echivalente celor prev„zute la lit. a) ∫i b),
autorizate Ón statele membre ale Uniunii Europene ∫i/sau Ón
celelalte state apar˛in‚nd Spa˛iului Economic European.

(2) Persoanele fizice ∫i persoanele juridice, rezidente
sau nerezidente, altele dec‚t cele men˛ionate la alin. (1),

pot s„ desf„∫oare opera˛iuni pe pia˛a primar„ a titlurilor de
stat numai prin intermediul unui dealer primar.

Art. 4. — Condi˛ii de acces pe pia˛a primar„ a titlurilor
de stat pentru dealerii primari:

1. existen˛a unei autoriza˛ii Ón baza c„reia poate presta
urm„toarele servicii:

a) tranzac˛ionarea titlurilor de stat Ón cont propriu ∫i/sau
Ón contul clien˛ilor;

b) intermedierea Ón oferta de titluri de stat prin
subscrierea ∫i plasamentul acestora;

c) p„strarea Ón custodie ∫i administrarea titlurilor de stat;
2. Óndeplinirea criteriilor de acces stabilite prin regulile

sistemului de depozitare ∫i decontare a titlurilor de stat
SaFIR;

3. existen˛a unei structuri organizatorice distincte, spa˛ii
specifice necesare derul„rii opera˛iunilor cu titluri de stat,
dot„ri tehnice pentru activit„˛i de tranzac˛ionare ∫i custodie;

4. reglementarea prin norme proprii a procedurilor de
lucru cu clien˛ii, a mijloacelor de eviden˛„ a de˛inerilor
clien˛ilor, precum ∫i a procedurilor privind controlul intern al
activit„˛ii cu titluri de stat;

5. institu˛iile prev„zute la art. 3 trebuie s„ fac„ dovada
unui nivel de performan˛„ financiar„ cotat de una dintre
agen˛iile de specialitate (Fitch Ratings, Moody’s sau
Standard & Poor’s) cu risc investi˛ional sc„zut.

Art. 5. — (1) Institu˛iile solicitante trebuie s„ depun„ la
Banca Na˛ional„ a Rom‚niei o cerere Ón vederea dob‚ndirii
calit„˛ii de dealer primar, Ómpreun„ cu documenta˛ia din
care s„ rezulte Óndeplinirea condi˛iilor de acces. Œn termen
de 30 de zile Banca Na˛ional„ a Rom‚niei va aproba
cererea sau o va respinge motivat, cu notificarea institu˛iei
solicitante.

(2) Banca Na˛ional„ a Rom‚niei aprob„ cererile de
acces cu consultarea autorit„˛ii de supraveghere
competente.

(3) Dealerul primar poate cere retragerea dreptului de
acces pe pia˛„, caz Ón care retragerea dreptului de acces
produce efecte Óncep‚nd cu ziua bancar„ urm„toare datei
la care decizia B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei a fost
comunicat„ dealerului primar. Banca Na˛ional„ a Rom‚niei
va aduce de Óndat„ la cuno∫tin˛„ participan˛ilor, precum ∫i
Ministerului Finan˛elor Publice ∫i autorit„˛ii de supraveghere
competente decizia sa, prin orice mijloace.

Art. 6. — Dealerii primari au urm„toarele obliga˛ii:
1. s„ depun„ oferte de cump„rare Ón nume propriu

∫i/sau Ón numele clien˛ilor Óntr-un cuantum de minimum
10% din valoarea anun˛at„ pentru fiecare serie, conform
prospectului de emisiune;

2. s„ adjudece Ón nume propriu minimum 1% din totalul
valorii adjudecate aferente emisiunilor de titluri de stat
plasate Ón ultimele 12 luni, Ón moned„ na˛ional„ ∫i/sau Ón
valut„. Pentru emisiunile Ón valut„ calculele se vor efectua
la cursul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei valabil Ón ziua
decont„rii emisiunii respective;



3. s„ men˛in„ Ón eviden˛ele proprii conturi de custodie
pentru clien˛i;

4. s„ de˛in„ la final de trimestru un volum de titluri de
stat achizi˛ionate Ón nume propriu Óntr-un cuantum de
maximum 20% din emisiunile adjudecate Ón trimestrul
respectiv ∫i existente Ón circula˛ie. Pentru emisiunile Ón
valut„ calculele se efectueaz„ la cursul B„ncii Na˛ionale a
Rom‚niei valabil Ón ultima zi a trimestrului supus analizei.

Art. 7. — Œn caz de fuziune Ón care este implicat cel
pu˛in un dealer primar, Banca Na˛ional„ a Rom‚niei va
analiza Óndeplinirea condi˛iilor de acces pe pia˛a primar„ de
c„tre noua institu˛ie.

Art. 8. — Dealerii primari au obliga˛ia de a prezenta
B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei orice informa˛ii ∫i/sau
documente solicitate, Ón leg„tur„ cu activitatea derulat„ pe
aceast„ pia˛„.

CAPITOLUL III
Plasarea titlurilor de stat pe pia˛a primar„

Art. 9. — Organizarea licita˛iilor ∫i a subscrip˛iilor
publice se face de c„tre o comisie alc„tuit„ din
reprezentan˛i ai B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei ∫i ai
Ministerului Finan˛elor Publice, astfel: pre∫edinte ∫i secretar
numi˛i de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei ∫i cel pu˛in
2 membri speciali∫ti, dintre care unul este numit de
Ministerul Finan˛elor Publice.

Art. 10. — Pre∫edintele ∫i reprezentantul Ministerului
Finan˛elor Publice verific„ modul de adjudecare, semneaz„
procesul-verbal ∫i comunicatul oficial de Ónchidere a licita˛iei
sau subscrip˛iei publice.

Art. 11. — Secretarul comisiei Ómpreun„ cu membrii
acesteia deruleaz„ toate opera˛iunile specifice legate de
deschiderea, desf„∫urarea ∫i stabilirea rezultatului licita˛iei
sau subscrip˛iei publice, Óntocme∫te procesul-verbal ∫i
comunicatul oficial; semneaz„ Ómpreun„ cu membrii
speciali∫ti procesul-verbal ∫i comunicatul oficial.

SECfiIUNEA 1

Licita˛ia

Art. 12. — Dealerii primari trebuie s„ depun„ oferte de
cump„rare Ón cont propriu ∫i Ón contul clien˛ilor lor Ón ziua
desf„∫ur„rii licita˛iei, p‚n„ la ora 12,00, dac„ nu se
specific„ altfel Ón documentele de lansare a emisiunii.

Art. 13. — (1) Oferta de cump„rare prin licita˛ie
cuprinde obligatoriu urm„toarele:

— emisiunea pentru care este prezentat„ oferta;
— data complet„rii;
— data licita˛iei;
— valoarea total„ ∫i rata dob‚nzii licitate;
— defalcarea sumei totale licitate Ón suma solicitat„ Ón

cont propriu ∫i suma solicitat„ Ón contul clien˛ilor;
— elementele de identificare a dealerului primar,

denumirea ∫i sediul social, semn„turile autorizate ∫i
∫tampila oficial„ etc.;

— num„rul contului curent ∫i num„rul contului de
eviden˛„ a titlurilor de stat.

(2) Ofertele se transmit Ón plic sigilat care va purta
∫tampila ∫i antetul participan˛ilor. Secretarul Comisiei de
licita˛ie elibereaz„ o adeverin˛„ care atest„ primirea plicului.

(3) Ofertele pot fi transmise, de asemenea, prin alte
modalit„˛i considerate acceptabile de c„tre administratorul
de pia˛„ (telex, cifrat, SWIFT, sistem electronic etc.), Ón
acest caz procedura de licita˛ie urm‚nd a fi prezentat„ Ón
reglement„ri specifice.

Art. 14. — (1) Ofertele de cump„rare depuse nu pot fi
retrase, acestea constituind angajamente ferme din partea
participan˛ilor.

(2) Num„rul maxim de tran∫e de pre˛ se stabile∫te de
Ministerul Finan˛elor Publice ∫i se anun˛„ prin prospectul
de emisiune al seriei respective.

Art. 15. — (1) ™edin˛a de licita˛ie Óncepe la ora 13,00,
dac„ nu se specific„ altfel Ón documentele de lansare a
emisiunii, prin deschiderea de c„tre secretarul comisiei, Ón
prezen˛a celorlal˛i membri, a plicurilor con˛in‚nd ofertele de
cump„rare ale participan˛ilor la licita˛ie.

(2) Membrii comisiei verific„ respectarea condi˛iilor
prev„zute la art. 13.

(3) Ofertele de cump„rare care nu Óndeplinesc condi˛iile
stabilite prin prezentul regulament sunt respinse.

(4) Pre∫edintele comisiei poate decide, de comun acord
cu dealerul primar, rectificarea pe loc a erorilor de form„ ∫i
validarea ofertei. Acordul dealerului primar poate fi
comunicat telefonic, cu condi˛ia confirm„rii Ón scris Ón cursul
∫edin˛ei de licita˛ie.

Art. 16. — (1) Secretarul comisiei, Ómpreun„ cu membrii
speciali∫ti, Óntocme∫te centralizatorul ofertelor de cump„rare
∫i, Ón baza grilei de cotare, determin„ nivelul la care
cererea cumulat„ cresc„tor din punctul de vedere al ratei
dob‚nzii sau cumulat„ descresc„tor din punctul de vedere
al pre˛ului satisface oferta anun˛at„ de Ministerul Finan˛elor
Publice.

(2) Totodat„ se va stabili valoarea emisiunii oferite ce
∫i-a g„sit contrapartida Ón cerere ∫i pre˛ul sau rata dob‚nzii
maxime, minime ∫i medii la care au fost adjudecate
ofertele de cump„rare.

(3) Œn situa˛ia Ón care Óntreaga emisiune a fost v‚ndut„,
iar la nivelul marginal (nivelul pre˛ului minim, respectiv al
ratei dob‚nzii maxime acceptate) sunt mai multe oferte de
cump„rare ce nu pot fi satisf„cute integral, ∫i Ministerul
Finan˛elor Publice nu majoreaz„ valoarea emisiunii p‚n„ la
concuren˛a execut„rii integrale a nivelului marginal, se
aplic„ principiul propor˛ionalit„˛ii, fiecare primind valoarea
rezultat„. Toate valorile sunt rotunjite p‚n„ la cea mai
apropiat„ valoare divizibil„ cu valoarea nominal„ a unui
titlu de stat.

Art. 17. — (1) Metodele folosite pentru determinarea
pre˛ului sunt metoda pre˛ului multiplu ∫i metoda pre˛ului
uniform.

(2) Metoda pre˛ului multiplu presupune alocarea titlurilor
de stat pentru ofertele adjudecate la pre˛ul sau rata
dob‚nzii pe care fiecare dintre ofertan˛ii c‚∫tig„tori l-a
oferit, p‚n„ la adjudecarea emisiunii. Œn baza ofertelor de
cump„rare adjudecate la pre˛uri sau rate ale dob‚nzii
diferite se calculeaz„ un pre˛ sau o rat„ a dob‚nzii medii
de adjudecare.

(3) Metoda pre˛ului uniform presupune alocarea titlurilor
de stat pentru ofertele adjudecate la cel mai sc„zut pre˛
sau rata dob‚nzii cea mai ridicat„, care au fost acceptate
pentru adjudecarea emisiunii.

Art. 18. — (1) Ofertele de cump„rare prin licita˛ie pot fi
oferte de cump„rare competitive (concuren˛iale) ∫i oferte de
cump„rare necompetitive (neconcuren˛iale).

(2) Ofertele de cump„rare, indiferent de tipul acestora,
trebuie s„ indice o valoare care s„ fie multiplu al valorii
nominale a unui titlu.

Art. 19. — Oferta de cump„rare competitiv„ este oferta
prin care participantul indic„, pe l‚ng„ valoarea pe care
dore∫te s„ o adjudece, ∫i pre˛ul maxim (exprimat ca rat„
minim„ a dob‚nzii) pe care este dispus s„ Ól pl„teasc„.
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Art. 20. — (1) Oferta de cump„rare necompetitiv„ este
oferta prin care participantul indic„ numai valoarea pe care
dore∫te s„ o adjudece.

(2) Ofertele de cump„rare necompetitive sunt executate
cu prioritate, astfel:

a) la pre˛ul mediu ponderat sau rata medie ponderat„
a dob‚nzii ofertelor de cump„rare competitive acceptate Ón
licita˛iile adjudecate pe baza metodei pre˛ului multiplu;

b) la pre˛ul final sau rata dob‚nzii finale a licita˛iilor
adjudecate pe baza metodei pre˛ului uniform.

(3) Ministerul Finan˛elor Publice stabile∫te prin
prospectul de emisiune:

a) categoriile de investitori care pot depune oferte de
cump„rare necompetitive;

b) limita maxim„ privind ponderea ofertelor de
cump„rare necompetitive Ón valoarea total„ a emisiunii;
∫i/sau

c) limite minime ∫i/sau maxime pentru valoarea unei
oferte de cump„rare necompetitive.

(4) Œn cazul Ón care ofertele necompetitive dep„∫esc
valoarea maxim„ admis„ din total emisiune, alocarea va fi
efectuat„ aplic‚ndu-se principiul propor˛ionalit„˛ii.

SECfiIUNEA a 2-a

Subscrip˛ia public„

Art. 21. — (1) Dealerii primari trebuie s„ depun„ oferte
de cump„rare Ón contul lor ∫i Ón cel al clien˛ilor lor p‚n„ la
subscrierea integral„ a emisiunii sau p‚n„ la ora 12,00 a
ultimei zile din perioada de subscriere, dac„ nu se
specific„ altfel Ón documentele de lansare a emisiunii.

(2) Data la care se Ónchide oferta de subscriere este
considerat„ a fi data v‚nz„rii.

Art. 22. — (1) Oferta de cump„rare prin subscrip˛ie
public„ cuprinde obligatoriu urm„toarele:

— emisiunea pentru care este prezentat„ oferta;
— data complet„rii;
— valoarea total„ subscris„;
— defalcarea sumei totale subscrise Ón suma solicitat„

Ón cont propriu ∫i Ón contul clien˛ilor;
— elemente de identificare a dealerului primar,

denumirea ∫i sediul social, semn„turile autorizate ∫i
∫tampila oficial„ etc.;

— num„rul contului curent ∫i num„rul contului de
eviden˛„ a titlurilor de stat.

(2) Ofertele de subscriere se transmit Ón plic sigilat care
va purta ∫tampila ∫i antetul dealerilor primari. Secretarul
Comisiei de subscrip˛ie elibereaz„ o adeverin˛„ care atest„
primirea plicului.

(3) Ofertele pot fi transmise, de asemenea, prin alte
modalit„˛i considerate acceptabile de c„tre administratorul
de pia˛„ (telex cifrat, SWIFT, sistem electronic etc.), Ón
acest caz procedura de subscrip˛ie urm‚nd a fi prezentat„
Ón reglement„ri specifice.

Art. 23. — (1) Ofertele de subscriere depuse nu pot fi
retrase, acestea constituind angajamente ferme din partea
participan˛ilor.

(2) Ofertele de cump„rare trebuie s„ indice o valoare
care s„ fie multiplu al valorii nominale a unui titlu de stat.

Art. 24. — (1) ™edin˛a de subscrip˛ie Óncepe la
ora 13,00 Ón ultima zi a perioadei de subscriere, prin
deschiderea de c„tre secretarul comisiei, Ón prezen˛a
celorlal˛i membri, a plicurilor con˛in‚nd ofertele de
cump„rare ale participan˛ilor, dac„ nu se specific„ altfel Ón
documentele de lansare a emisiunii.

(2) Membrii comisiei verific„ respectarea condi˛iilor
prev„zute la art. 22.

(3) Ofertele de cump„rare care nu Óndeplinesc condi˛iile
stabilite prin prezentul regulament sunt respinse.

(4) Pre∫edintele comisiei poate decide, de comun acord
cu dealerul primar, rectificarea pe loc a erorilor de form„ ∫i
validarea ofertei. Acordul dealerului primar poate fi
comunicat telefonic, cu condi˛ia confirm„rii Ón scris Ón cursul
∫edin˛ei de subscriere.

Art. 25. — (1) Secretarul comisiei Ómpreun„ cu membrii
speciali∫ti Óntocmesc centralizatorul ofertelor de cump„rare.

(2) Œn situa˛ia Ón care cererile dep„∫esc valoarea
emisiunii, toate cererile vor fi acceptate propor˛ional sau, cu
acordul Ministerului Finan˛elor Publice, emisiunea poate fi
majorat„.

(3) Titlurile de stat r„mase nesubscrise p‚n„ la
ora 12,00 a ultimei zile din perioada de subscriere se
anuleaz„ ∫i emisiunea se Ónchide la valoarea subscris„.

SECfiIUNEA a 3-a

Decontarea opera˛iunilor de pia˛„ primar„

Art. 26. — (1) Rezultatele licita˛iei sau subscrip˛iei
publice, dup„ caz, sunt transmise sistemului de depozitare
∫i decontare a titlurilor de stat SaFIR.

(2) Decontarea opera˛iunilor cu titluri de stat derulate pe
pia˛a primar„ a titlurilor de stat ∫i plata obliga˛iilor
financiare ale emitentului se efectueaz„ Ón conformitate cu
Regulile sistemului de depozitare ∫i decontare a titlurilor de
stat SaFIR, ale sistemului cu decontare brut„ Ón timp real
ReGIS, precum ∫i cu celelalte reglement„ri ale B„ncii
Na˛ionale a Rom‚niei Ón domeniu.

(3) Œn situa˛ia nerespect„rii termenului de decontare a
rezultatelor licita˛iei/subscrip˛iei, pentru fiecare zi de
Ónt‚rziere, dealerul primar ∫i/sau participan˛ii cu cont de
decontare Ón ReGIS, care acceseaz„ pia˛a primar„ printr-un
dealer primar, sunt obliga˛i la plata unei dob‚nzi
penalizatoare, calculat„ zilnic, la nivelul ratei dob‚nzii de
adjudecare/subscriere plus nivelul ratei BUBID-ON aferente
fiec„rei zile din perioada de Ónt‚rziere. Sumele Óncasate Ón
lei se vor vira Ón contul curent general al Trezoreriei
Statului, deschis Ón ReGIS; sumele Óncasate Ón valut„ se
vor vira Ón contul de valut„ al Ministerului Finan˛elor
Publice deschis la Banca Na˛ional„ a Rom‚niei.

CAPITOLUL IV
Monitorizare

Art. 27. — (1) Banca Na˛ional„ a Rom‚niei
monitorizeaz„ conduita dealerilor primari, urm„rind
respectarea prevederilor prezentului regulament.

(2) Œn situa˛ia deschiderii procedurii de insolven˛„ ∫i/sau
a nerespect„rii prevederilor art. 4 ∫i 6, Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei poate retrage calitatea de dealer primar ∫i/sau
poate suspenda pe o perioad„ de maximum 90 de zile
calendaristice dreptul de acces Ón nume propriu pe pia˛a
primar„, Ón condi˛iile respect„rii prevederilor art. 6.

Art. 28. — (1) Œn cazul retragerii calit„˛ii de dealer
primar, Banca Na˛ional„ a Rom‚niei va lua urm„toarele
m„suri:

a) va interzice accesul pe pia˛a primar„ a titlurilor de
stat de la data notific„rii privind deschiderea procedurii de
insolven˛„ sau Ón orice alt caz de retragere a calit„˛ii de
dealer primar, cu excep˛ia ofertelor de cump„rare la
licita˛ie/subscrip˛ie depuse anterior momentului primirii
notific„rii respective;

b) va notifica aceasta celorlal˛i participan˛i, precum ∫i
autorit„˛ii de reglementare ∫i supraveghere competente.
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(2) Retragerea dreptului de acces pentru societ„˛ile de
servicii de investi˛ii financiare se va face dup„ consultarea
cu Comisia Na˛ional„ a Valorilor Mobiliare.

CAPITOLUL V
Sanc˛iuni

Art. 29. — Œn cazul nerespect„rii de c„tre dealerii
primari a prevederilor prezentului regulament, Banca
Na˛ional„ a Rom‚niei va aplica sanc˛iuni Ón conformitate cu
prevederile art. 57 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul
B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei.

CAPITOLUL VI
Dispozi˛ii tranzitorii ∫i finale

Art. 30. — Institu˛iile autorizate Ón baza Regulamentului
privind opera˛iunile cu titluri de stat emise Ón form„
dematerializat„, aprobat prin Ordinul ministrului finan˛elor
publice, al guvernatorului B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei ∫i al
pre∫edintelui Comisiei Na˛ionale a Valorilor Mobiliare
nr. 875/2001, Ó∫i men˛in calitatea de dealer primar, sub
rezerva Óndeplinirii nu mai t‚rziu de 3 octombrie 2005 a
condi˛iilor de acces prev„zute la art. 4 pct. 2.

Art. 31. — (1) Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, Ón calitate
de agent al Ministerului Finan˛elor Publice, va Óncuraja
Ónfiin˛area de asocia˛ii profesionale Ón scopul ridic„rii
standardelor profesionale, stabilirea ∫i impunerea unor
reguli de conduit„ ∫i etic„ profesional„ Ón desf„∫urarea
opera˛iunilor pe pia˛a primar„ a titlurilor de stat.

(2) Codurile de conduit„ avizate de Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei sunt obligatorii pentru participan˛ii pe pia˛a
primar„.

Art. 32. — (1) Pentru institu˛iile prev„zute la art. 3
alin. (1) lit. c), prezentul regulament se aplic„ de la data
ader„rii Rom‚niei la Uniunea European„, urm‚nd a se
stabili condi˛ii de acces pe pia˛„.

(2) Prevederile art. 4 pct. 5 se aplic„ de la data
ader„rii Rom‚niei la Uniunea European„.

Art. 33. — Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, Ón termen de
90 de zile de la data intr„rii Ón vigoare a prezentului
regulament, va emite norme tehnice Ón aplicarea acestuia.

Art. 34. — (1) Prezentul regulament intr„ Ón vigoare la
data de 3 octombrie 2005.

(2) Prezentul regulament va fi publicat Ón Monitorul
Oficial al Rom‚niei, Partea I.
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p. Guvernatorul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei,
Florin Georgescu

Bucure∫ti, 29 septembrie 2005.
Nr. 11.

BANCA NAfiIONAL√ A ROM¬NIEI

R E G U L A M E N T

privind pia˛a secundar„ a titlurilor de stat administrat„ de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei

Œn temeiul art. 29 ∫i 48 din Legea nr. 312/2004 privind Statutul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei, al Ordinului ministrului
finan˛elor publice nr. 1.408/2005 pentru aprobarea Regulamentului privind opera˛iunile cu titluri de stat emise Ón form„
dematerializat„ ∫i al Conven įei Ministerului Finan˛elor Publice — B„ncii Na įonale a Rom‚niei nr. 184.575/13 din 23 septembrie 2005,

Banca Na˛ional„ a Rom‚niei emite prezentul regulament.

CAPITOLUL I
Dispozi˛ii generale

Art. 1. — Prezentul regulament stabile∫te regulile privind
organizarea ∫i func˛ionarea pie˛ei secundare a titlurilor de
stat, administrat„ de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, criteriile
de acces pentru participan˛i, precum ∫i orice alte m„suri
necesare func˛ion„rii Ón mod regulat ∫i transparent a
acestei pie˛e.

Art. 2. — Prin prezentul regulament ∫i normele emise Ón
aplicarea acestuia sunt stabilite:

a) condi˛iile ∫i procedurile de acces/admitere, excludere
∫i suspendare a participan˛ilor la ∫i de la tranzac˛ionare;

b) condi˛iile ∫i procedurile de tranzac˛ionare, precum ∫i
obliga˛iile participan˛ilor ∫i ale emitentului;

c) procedurile privind modul de determinare ∫i publicare
a pre˛urilor ∫i a cota˛iilor, tipurile de contracte ∫i opera˛iuni
permise, standardele contractuale;

d) m„surile necesare func˛ion„rii Ón mod regulat ∫i
ordonat, inclusiv  sub aspect tehnic, a pie˛ei ∫i modalitatea
de verificare a respect„rii regulilor acesteia;

e) modul de administrare ∫i diseminare c„tre public a
informa˛iilor privind emitentul, emisiunile tranzac˛ionate ∫i
serviciile de acces al participan˛ilor pe pia˛a reglementat„;

f) obliga˛iile administratorului de pia˛„ ∫i ale custozilor cu
privire la stabilirea mecanismelor de securitate ∫i control al
sistemelor informatice, pentru protec˛ia drepturilor
de˛in„torilor cu privire la titlurile de stat ∫i a informa˛iilor
confiden˛iale;

g) modul de asigurare a siguran˛ei datelor ∫i informa˛iilor
stocate, a fi∫ierelor ∫i bazelor de date, inclusiv Ón situa˛ia
unor calamit„˛i naturale, dezastre ∫i altor evenimente
deosebite.

CAPITOLUL II
Participan˛i

Art. 3. — (1) Pe pia˛a secundar„ administrat„ de Banca
Na˛ional„ a Rom‚niei pot participa direct intermediarii pie˛ei
secundare ∫i alte entit„˛i care pot efectua opera˛iuni cu
titluri de stat exclusiv Ón nume ∫i pe cont propriu.

(2) Pot participa la pia˛a secundar„ administrat„ de
Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, Ón calitate de intermediari:

a) dealerii primari;



b) institu˛iile de credit, a∫a cum sunt definite la art. 1
alin. 2 lit. a) din Legea nr. 58/1998 privind activitatea
bancar„, republicat„, care sunt autorizate de Banca
Na˛ional„ a Rom‚niei, altele dec‚t cele men˛ionate la
lit. a);

c) societ„˛ile de servicii de investi˛ii financiare, a∫a cum
sunt definite la art. 6 din Legea nr. 297/2004 privind pia˛a
de capital, cu modific„rile ∫i complet„rile ulterioare, care
sunt autorizate de Comisia Na˛ional„ a Valorilor Mobiliare,
altele dec‚t cele men˛ionate la lit. a);

d) institu˛iile echivalente celor prev„zute la lit. b) ∫i c),
autorizate Ón statele membre ale Uniunii Europene ∫i/sau Ón
celelalte state apar˛in‚nd Spa˛iului Economic European.

(3) Pot participa la pia˛a secundar„ administrat„ de
Banca Na˛ional„ a Rom‚niei exclusiv Ón nume ∫i pe cont
propriu: b„ncile/institu˛iile de credit autorizate conform Legii
nr. 58/1998, republicat„, altele dec‚t cele prev„zute la
alin. (2). Acestea nu pot deschide nici un fel de conturi
pentru titluri de stat pe numele unei persoane fizice sau
juridice.

Art. 4. — (1) Pentru a putea participa la pia˛a
secundar„ a titlurilor de stat administrat„ de Banca
Na˛ional„ a Rom‚niei, o institu˛ie de credit sau o societate
de servicii de investi˛ii financiare trebuie s„ Óndeplineasc„
urm„toarele condi˛ii:

a) existen˛a unei autoriza˛ii Ón baza c„reia poate presta
urm„toarele servicii:

— tranzac˛ionarea titlurilor de stat Ón cont propriu ∫i/sau
Ón contul clien˛ilor;

— intermedierea Ón oferta de titluri de stat prin
subscrierea ∫i plasamentul acestora;

— p„strarea Ón custodie ∫i administrarea titlurilor de
stat;

b) existen˛a unei structuri organizatorice distincte, spa˛ii
specifice necesare derul„rii opera˛iunilor cu titluri de stat,
dot„ri tehnice pentru activit„˛i de tranzac˛ionare, astfel cum
se va stabili prin normele tehnice emise de Banca
Na˛ional„ a Rom‚niei Ón aplicarea prezentului regulament;

c) dot„ri tehnice specifice activit„˛ii de custodie;
d) Óndeplinirea criteriilor de acces stabilite prin regulile

sistemului de depozitare ∫i decontare a titlurilor de stat
SaFIR;

e) reglementarea prin norme proprii a procedurilor de
lucru cu clien˛ii, a rela˛iei cu al˛i intermediari ai pie˛ei, a
mijloacelor de eviden˛„ a de˛inerilor clien˛ilor, precum ∫i a
procedurilor privind controlul intern al activit„˛ii cu titluri de
stat.

(2) Participan˛ii prev„zu˛i la art. 3 alin. (3) trebuie s„
Óndeplineasc„ cerin˛ele prev„zute la alin. (1), cu excep˛ia
lit. c).

(3) Dealerii primari sunt automat admi∫i pe pia˛a
secundar„ din momentul dob‚ndirii acestei calit„˛i.

Art. 5. — (1) Institu˛iile solicitante, altele dec‚t dealerii
primari, trebuie s„ depun„ la Banca Na˛ional„ a Rom‚niei
o cerere Ón vederea dob‚ndirii calit„˛ii de participant pe
pia˛a secundar„ a titlurilor de stat, Ómpreun„ cu
documenta˛ia din care s„ rezulte Óndeplinirea condi˛iilor de
acces. Œn termen de 30 de zile Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei va aproba cererea sau o va respinge motivat.

(2) Banca Na˛ional„ a Rom‚niei aprob„ cererile de
acces cu consultarea prealabil„ a autorit„˛ii de
supraveghere competente.

(3) Banca Na˛ional„ a Rom‚niei va retrage dreptul de
acces pe pia˛„, Ón cazul Ón care participantul nu mai
Óndepline∫te condi˛iile de acces.

(4) Participantul poate cere retragerea dreptului de
acces pe pia˛„.

(5) Œn cazurile prev„zute la alin. (3) ∫i (4), retragerea
dreptului de acces produce efecte Óncep‚nd cu ziua
bancar„ urm„toare datei la care decizia B„ncii Na˛ionale a
Rom‚niei a fost comunicat„ participantului. Banca Na˛ional„
a Rom‚niei va aduce de Óndat„ la cuno∫tin˛„ participan˛ilor,
precum ∫i Ministerului Finan˛elor Publice ∫i Comisiei
Na˛ionale a Valorilor Mobiliare decizia sa, prin orice
mijloace.

Art. 6. — (1) Dealerii primari care au cump„rat, Ón
nume ∫i pe cont propriu, din pia˛a primar„ titluri de stat
dintr-o anumit„ emisiune sunt Ónregistra˛i automat ca
formatori de pia˛„ pentru emisiunea respectiv„.

(2) Intermediarii pie˛ei secundare, al˛ii dec‚t cei
men˛iona˛i la alin. (1), se pot Ónregistra ca formatori de
pia˛„ pentru orice emisiune de titluri de stat.

(3) Pentru Ónregistrarea ca formator de pia˛„,
intermediarul va notifica Ón acest sens B„ncii Na˛ionale a
Rom‚niei. Calitatea de formator de pia˛„ devine efectiv„
Óncep‚nd cu ziua de tranzac˛ionare imediat urm„toare.

(4) Un intermediar este formator de pia˛„ pentru o
perioad„ de cel pu˛in 60 de zile calendaristice pentru
titlurile cu scaden˛a sub un an ∫i cel pu˛in 90 de zile
calendaristice pentru titlurile cu scaden˛a peste un an.

(5) Banca Na˛ional„ a Rom‚niei va informa to˛i
participan˛ii la pia˛„ cu privire la identitatea formatorilor de
pia˛„ Ónregistra˛i pentru fiecare serie de titluri de stat,
precum ∫i cu privire la orice modific„ri intervenite Ón acest
sens.

Art. 7. — (1) Formatorii de pia˛„ au obliga˛ia s„ afi∫eze
cota˛ii ferme ∫i s„ Óncheie tranzac˛ii pe baza cota˛iilor
ferme afi∫ate.

(2) Cota˛iile ferme vor fi introduse numai Ón numele ∫i
pe contul propriu al formatorului de pia˛„.

Art. 8. — (1) Administratorul pie˛ei poate retrage unui
intermediar calitatea de formator de pia˛„ pentru o anumit„
serie de titluri de stat, la solicitarea autorit„˛ii de
supraveghere. Pentru societ„˛ile de servicii de investi˛ii
financiare solicitarea va fi adresat„ de c„tre Comisia
Na˛ional„ a Valorilor Mobiliare.

(2) Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, Ón calitate de
administrator al pie˛ei secundare, poate retrage calitatea de
formator de pia˛„, Ón cazul Ón care acesta nu Ó∫i
Óndepline∫te obliga˛iile prev„zute la art. 7, independent de
sanc˛iunile aplicate Ón baza Legii nr. 312/2004 privind
Statutul B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei ∫i Legii nr. 58/1998,
republicat„, sau de sanc˛iunile aplicate de Comisia
Na˛ional„ a Valorile Mobiliare Ón calitate de autoritate de
supraveghere.

CAPITOLUL III
Opera˛iuni derulate pe pia˛a secundar„

Art. 9. — (1) Pia˛a secundar„ a titlurilor de stat
administrat„ de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei func˛ioneaz„,
potrivit prevederilor prezentului regulament ∫i regulilor
stabilite de administratorul acesteia, pe principiul negocierii
directe Óntre intermediari.

(2) Participan˛ii la pia˛a secundar„ pot derula opera˛iuni
Ón nume propriu numai prin contul deschis Ón eviden˛ele
sistemului de depozitare ∫i decontare a titlurilor de stat
SaFIR.

(3) Opera˛iunile cu titluri de stat se efectueaz„ Ón
moneda Ón care au fost emise.

(4) Opera˛iunile derulate pe pia˛a secundar„ a titlurilor
de stat se vor efectua Ón interiorul termenului de scaden˛„,
Ón conformitate cu regulile sistemului de depozitare ∫i
decontare a titlurilor de stat SaFIR.
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(5) Marja dintre pre˛urile de v‚nzare ∫i cele de
cump„rare va fi determinat„ liber de raportul cerere-ofert„
pe pia˛a secundar„ a titlurilor de stat.

Art. 10. — Participan˛ii pe pia˛a secundar„ administrat„
de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei pot desf„∫ura opera˛iuni
de v‚nzare-cump„rare, contracte repo/reverse repo,
opera˛iuni de transfer f„r„ plat„ ∫i contracte de garan˛ie cu
titluri de stat.

Art. 11. — Banca Na˛ional„ a Rom‚niei va stabili prin
norme proprii formulele de calcul ∫i conven˛iile utilizate Ón
tranzac˛ionarea titlurilor de stat pe pia˛a secundar„
administrat„ de aceasta.

Art. 12. — (1) To˛i participan˛ii pot s„ afi∫eze cota˛ii
informative pentru orice emisiune de titluri de stat.

(2) Participan˛ii vor afi∫a cota˛iile ferme ∫i/sau
informative Ón paginile de contribu˛ie Reuters sau Ón orice
alte mijloace agreate de administratorul pie˛ei.

(3) Intermediarii pie˛ei secundare au obliga˛ia de a afi∫a
cota˛iile ferme ∫i/sau informative ∫i la ghi∫eele lor de lucru
cu clien˛ii.

Art. 13. — (1) Formatorul de pia˛„ va putea introduce o
singur„ cota˛ie ferm„ pentru seria de titluri de stat pentru
care s-a Ónregistrat.

(2) Pre˛ul de v‚nzare din cadrul unei cota˛ii trebuie s„
fie mai mare dec‚t pre˛ul de cump„rare.

(3) Este interzis„ introducerea unei cota˛ii sau
modificarea uneia deja existente dac„ noua cota˛ie ar avea
ca rezultat una dintre urm„toarele situa˛ii:

a) pre˛ul de cump„rare este mai mare sau egal cu
pre˛ul de v‚nzare al oric„rei alte cota˛ii existente Ón pia˛„
la momentul introducerii;

b) pre˛ul de v‚nzare este mai mic sau egal cu pre˛ul
de cump„rare al oric„rei cota˛ii existente Ón pia˛„ la
momentul introducerii.

Art. 14. — (1) Toate cota˛iile ferme vor con˛ine cel
pu˛in urm„toarele informa˛ii:

a) pre˛ul exprimat ca randament;
b) emisiunea cotat„ exprimat„ ca ISIN;
c) valoarea nominal„ cotat„;
d) termenul de valabilitate;
e) termenul de decontare.
(2) Pentru fiecare emisiune Banca Na˛ional„ a Rom‚niei

stabile∫te ∫i comunic„ cantitatea minim„ de titluri de stat
pentru care se va afi∫a o cota˛ie ferm„.

Art. 15. — (1) Tranzac˛iile Óntre intermediari, efectuate
at‚t Ón cont propriu, c‚t ∫i Ón contul clien˛ilor, se pot
Óncheia telefonic, prin Reuters dealing sau prin alte sisteme
de tranzac˛ionare agreate.

(2) Toate tranzac˛iile Óncheiate trebuie imediat confirmate
Ón scris de una dintre p„r˛i sau de ambele, dup„ cum au
convenit, prin orice mijloc.

(3) Confirmarea trebuie s„ includ„ cel  pu˛in
urm„toarele elemente:

a) seria/seriile implicat„/implicate;
b) data Óncheierii tranzac˛iei;
c) data decont„rii;
d) tipul tranzac˛iei;
e) valoarea tranzac˛iei exprimat„ ca valoare de

decontat;
f) conturile din/Ón care se va efectua decontarea

fondurilor;
g) pre˛ul.
Art. 16. — (1) Intermediarii pie˛ei secundare a titlurilor

de stat au obliga˛ia s„ asigure executarea cu prioritate a
ordinelor clien˛ilor ∫i s„ nu concureze executarea ordinelor
acestora cu cele Ón nume ∫i pe cont propriu.

(2) Angaja˛ii intermediarilor pie˛ei secundare a titlurilor
de stat nu vor derula tranzac˛ii la pre˛uri Ón afara pie˛ei, ce
se bazeaz„ pe Ón˛elegeri cu caracter oneros sau pe
ob˛inerea de profit personal.

(3) Se interzice personalului implicat Ón activitatea de
intermediere dezv„luirea de informa˛ii aferente unor
tranzac˛ii Óncheiate de clien˛i.

(4) Tranzac˛iile efectuate Ón afara orelor de func˛ionare
a pie˛ei secundare administrate de Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei ori Ón alte locuri dec‚t cele special destinate
activit„˛ii de tranzac˛ionare vor fi permise numai Ón situa˛ii
excep˛ionale, cu aprobarea prealabil„ a conducerii
executive a respectivului intermediar, cu respectarea
prevederilor legale aplicabile.

Art. 17. — (1) Toate tranzac˛iile Óncheiate de participan˛i
Ón nume ∫i Ón cont propriu ∫i/sau Ón nume propriu ∫i contul
clien˛ilor sunt raportate B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei, Ón
forma solicitat„ de aceasta, nu mai t‚rziu de ora 18,00 Ón
ziua Ón care a fost Óncheiat„ tranzac˛ia.

(2) Transmiterea datelor referitoare la tranzac˛iile cu
titluri de stat se va realiza zilnic, prin serviciul de po∫t„
electronic„ securizat, Ón structura men˛ionat„ Ón normele
tehnice ce vor fi emise de c„tre Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei Ón aplicarea prezentului regulament.

Art. 18. — (1) Titlurile de stat pot fi transferate f„r„
plat„ Ón cazuri cum ar fi:

a) transferuri de portofoliu;
b) fuziuni, diviz„ri sau alte opera˛iuni de acest tip Ón

care sunt implica˛i participan˛i pe pia˛a secundar„ a titlurilor
de stat;

c) mo∫teniri, dona˛ii ∫i alte acte juridice cu titlu gratuit,
care implic„ transferarea propriet„˛ii sau a altor drepturi
asupra titlurilor de stat.

(2) Intermediarii pie˛ei secundare au obliga˛ia s„ solicite
∫i s„ verifice actele justificative ce stau la baza
transferurilor cu titlu gratuit ordonate de clien˛ii lor.

Art. 19. — Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, Ón calitate de
administrator al pie˛ei secundare a titlurilor de stat, va oferi
detalii cu privire la pre˛ul mediu zilnic pentru fiecare
emisiune ∫i, respectiv, volumul tranzac˛ionat pe tipuri de
emisiuni.

Art. 20. — Depozitarea titlurilor de stat ∫i decontarea
opera˛iunilor cu titluri de stat derulate pe pia˛a secundar„
administrat„ de Banca Na˛ional„ a Rom‚niei se fac de
c„tre sistemul de depozitare ∫i decontare a titlurilor de stat
SaFIR, Ón conformitate cu regulile de sistem ale acestuia.

CAPITOLUL IV
Monitorizare

Art. 21. — (1) Banca Na˛ional„ a Rom‚niei
supravegheaz„ conduita participan˛ilor, urm„rind
respectarea prevederilor prezentului regulament.

(2) Œn situa˛ia deschiderii procedurii de insolven˛„ ∫i/sau
a nerespect„rii prevederilor art. 4, 6 ∫i 7, Banca Na˛ional„
a Rom‚niei poate atrage calitatea de intermediar pe pia˛a
secundar„ ∫i/sau poate suspenda pe o perioad„ de
maximum 90 de zile calendaristice dreptul de acces Ón
nume propriu pe pia˛a secundar„.

Art. 22. — (1) Œn cazul retragerii calit„˛ii de intermediar
pe pia˛a secundar„, Banca Na˛ional„ a Rom‚niei va lua
urm„toarele m„suri:

a) va interzice accesul pe pia˛a secundar„ a titlurilor de
stat de la data notific„rii privind deschiderea procedurii de
insolven˛„ sau Ón orice alt caz de retragere a calit„˛ii de
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intermediar pe pia˛a secundar„, cu excep˛ia cazurilor
explicit prev„zute de regulile de sistem ale SaFIR;

b) va notifica aceasta celorlal˛i participan˛i, precum ∫i
autorit„˛ii de reglementare ∫i supraveghere competente.

(2) Retragerea dreptului de acces pentru societ„˛ile de
servicii de investi˛ii financiare se va face dup„ consultarea
Comisiei Na˛ionale a Valorilor Mobiliare.

CAPITOLUL V
Sanc˛iuni

Art. 23. — Œn cazul nerespect„rii de c„tre intermediarii
pie˛ei secundare a prevederilor prezentului regulament,
Banca Na˛ional„ a Rom‚niei va aplica sanc˛iuni Ón
conformitate cu prevederile art. 57 din Legea nr. 312/2004.

CAPITOLUL VI
Dispozi˛ii tranzitorii ∫i finale

Art. 24. — Institu˛iile autorizate Ón baza Regulamentului
privind opera˛iunile cu titluri de stat emise Ón form„
dematerializat„, aprobat prin Ordinul ministrului finan˛elor
publice, al guvernatorului B„ncii Na˛ionale a Rom‚niei ∫i al
vicepre∫edintelui Comisiei Na˛ionale a Valorilor Mobiliare
nr. 875/2001, Ó∫i men˛in calitatea de intermediar pe pia˛a
secundar„, sub rezerva Óndeplinirii nu mai t‚rziu de

data de 3 octombrie 2005 a condi˛iilor de acces prev„zute
la art. 4 alin. (1) lit. d).

Art. 25. — (1) Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, Ón calitate
de agent al Ministerului Finan˛elor Publice, va Óncuraja
Ónfiin˛area de asocia˛ii profesionale Ón scopul ridic„rii
standardelor profesionale, stabilirea ∫i impunerea unor
reguli de conduit„ ∫i etic„ profesional„ Ón desf„∫urarea
opera˛iunilor pe pia˛a secundar„ a titlurilor de stat.

(2) Codurile de conduit„ avizate de Banca Na˛ional„ a
Rom‚niei sunt obligatorii pentru participan˛ii pe pia˛a
secundar„.

Art. 26. — Pentru institu˛iile prev„zute la art. 3 alin. (2)
lit. d), prezentul regulament se aplic„ de la data ader„rii
Rom‚niei la Uniunea European„, urm‚nd a se stabili
condi˛ii de acces pe pia˛„.

Art. 27. — (1) Banca Na˛ional„ a Rom‚niei, Ón termen
de 90 de zile de la data intr„rii Ón vigoare a prezentului
regulament, va emite norme tehnice Ón aplicarea acestuia.

(2) Prevederile art. 6, 7, 8, art. 13 alin. (1) ∫i ale
art. 17 intr„ Ón vigoare la data public„rii normelor tehnice
prev„zute la alin. (1).

Art. 28. — (1) Prezentul regulament intr„ Ón vigoare la
data de 3 octombrie 2005.

(2) Prezentul regulament va fi publicat Ón Monitorul
Oficial al Rom‚niei, Partea I.
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