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COMISIA NAÞIONALÃ A VALORILOR MOBILIARE

O R D I N
pentru aprobarea Regulamentului nr. 3/1998 privind autorizarea ºi exercitarea intermedierii

de valori mobiliare

În conformitate cu prevederile art. 81, 82, 83 ºi 84 din Legea nr. 52/1994 privind valorile mobiliare ºi bursele de
valori,

având în vedere dispoziþiile art. 6 ºi 13 din aceeaºi lege,
în temeiul Hotãrârii Parlamentului României nr. 17 din 5 octombrie 1994,

Preºedintele Comisiei Naþionale a Valorilor Mobiliare emite urmãtorul ordin:

Art. 1. Ñ Pe data prezentului ordin se aprobã
Regulamentul nr. 3/1998 privind autorizarea ºi exercitarea
intermedierii de valori mobiliare ºi se dispune publicarea lui
în Monitorul Oficial al României.

Art. 2. Ñ Departamentul reglementarea pieþei ºi inter-

mediere financiarã ºi Secretariatul general vor asigura adu-

cerea la îndeplinire a prevederilor prezentului ordin.

PREªEDINTELE COMISIEI NAÞIONALE
A VALORILOR MOBILIARE,

prof. univ. dr. ªTEFAN BOBOC

Bucureºti, 24 februarie 1998.
Nr. 3.
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R E G U L A M E N T U L  Nr. 3/1998
privind autorizarea ºi exercitarea intermedierii de valori mobiliare

CAPITOLUL I
Dispoziþii generale

Art. 1. Ñ Prezentul regulament stabileºte, în conformitate
cu art. 6 ºi 14 alin. 1 lit. e) din Legea nr. 52/1994 privind
valorile mobiliare ºi bursele de valori, norme cu privire la des-
fãºurarea activitãþilor de intermediere de valori mobiliare pe
pieþe organizate ºi supravegheate de Comisia Naþionalã a
Valorilor Mobiliare, denumitã în continuare 

 

C.N.V.M.
Art. 2. Ñ În sensul prezentului regulament, expresiile de

mai jos au urmãtoarele semnificaþii:
1. Agent pentru valori mobiliare este o persoanã fizicã legal

autorizatã care, acþionând ca reprezentant exclusiv al unei
societãþi de valori mobiliare, executã ordine de vânzare ºi/sau
de cumpãrare de valori mobiliare în numele ºi pe contul ace-
lei societãþi.

2. Asociaþia Naþionalã a Societãþilor de Valori Mobiliare
(A.N.S.V.M.) este o organizaþie profesionalã neguvernamentalã,
independentã, nonprofit, cu personalitate juridicã, care este
constituitã pe termen nelimitat, cãreia C.N.V.M. i-a acordat
competenþe de autoreglementare ºi care s-a înfiinþat în scopul
promovãrii instituþiilor pieþei de capital ºi al ridicãrii standarde-
lor profesionale specifice activitãþii de intermediere de valori
mobiliare.

3. Capital net reprezintã diferenþa dintre valoarea actuali-
zatã ºi ponderatã a activelor pieþei de valori mobiliare deþinute
de firmã ºi datoriile totale ale societãþii.

4. Client este persoana fizicã sau juridicã de la care sau
în contul cãreia societatea de valori mobiliare a primit, a
dobândit sau deþine fonduri sau valori mobiliare în baza unui
contract.

5. Contract de compensare este acel contract încheiat între
o societate de valori mobiliare care nu este membrã a unei
societãþi de depozitare ºi o societate de valori mobiliare mem-
brã a unei societãþi de depozitare (societate de compensare),
care dã posibilitatea celei dintâi sã efectueze
compensarea/decontarea pentru tranzacþiile sale.

6. Formator de piaþã pentru o anumitã valoare mobiliarã
este acea societate de valori mobiliare autorizatã de C.N.V.M.
ºi înregistratã la A.N.S.V.M., care acþioneazã în nume propriu
ºi oferã cotaþii ferme pentru vânzarea ºi/sau cumpãrarea
pachetelor de valori mobiliare, aºa cum este stabilit prin nor-
mele care reglementeazã piaþa RASDAQ.

7. Grad de îndatorare reprezintã raportul dintre datoriile
totale ale societãþii (din care se scad fondurile clienþilor, aflate
în conturi separate) ºi capitalul net.

8. Intermediar pentru valori mobiliare este persoana juridicã
legal autorizatã de C.N.V.M. sã exercite intermedierea de
valori mobiliare cu titlu profesional, ca fapt de comerþ, fie în
cont propriu (dealer), fie în contul unor terþi (broker), denumitã
în continuare societate de valori mobiliare (S.V.M.).

9. Intermediere de valori mobiliare este o activitate realizatã
de persoane autorizate conform legii, constând în cumpãrarea
ºi/sau vânzarea de valori mobiliare ori drepturi aferente lor
sau derivând din acestea, precum ºi din operaþiuni conexe
sau accesorii autorizate de C.N.V.M.

10. Oficiul pentru încadrarea în prevederile legale, denumit în
continuare O.P.L., este un compartiment din cadrul unei
S.V.M., responsabil de asigurarea respectãrii legilor, regula-
mentelor pieþei de capital, precum ºi a normelor interne de
cãtre societate ºi angajaþii sãi. Persoanele (persoana)
încadrate în O.P.L. sunt autorizate de C.N.V.M.

11. Ordin este cererea de a vinde sau de a cumpãra o
anumitã valoare mobiliarã.

12. Organism de autoreglementare (OAR) este acea organi-
zaþie profesionalã care activeazã pe piaþa de capital în baza
unor reguli ºi competenþe recunoscute de C.N.V.M. ºi care
are ca obiectiv respectarea de cãtre membrii sãi a reglemen-
tãrilor C.N.V.M. ºi a propriilor reguli.

13. Piaþa lichidã se referã la o piaþã recunoscutã de
C.N.V.M., în care valoarea actualizatã a unei valori mobiliare
poate fi determinatã, iar plata pentru valoarea mobiliarã vân-
dutã poate fi încasatã prompt ºi în condiþii de siguranþã. Dacã

valoarea actualizatã nu poate fi determinatã, înseamnã cã nu
existã o piaþã lichidã pentru acea valoare mobiliarã ºi ea nu
poate fi inclusã ca activ al pieþei de valori mobiliare în scopul
calculãrii capitalului net.

14. RASDAQ este o piaþã organizatã, care funcþioneazã pe
baza autorizãrii C.N.V.M. ºi sub supravegherea C.N.V.M. ºi
A.N.S.V.M., bazatã pe concurenþa dintre diverºi formatori de
piaþã.

15. Publicitatea reprezintã difuzarea oricãrei informaþii de
largã audienþã prin mijloace de comunicare în masã, cum ar fi
ziare, reviste, radio, televiziune, telecomunicaþii, sau prin alte
mijloace scrise ºi audio de promovare destinate clienþilor sau
publicului larg.

16. Valoarea actualizatã a activelor pieþei de valori mobiliare
tranzacþionate pe o piaþã recunoscutã de C.N.V.M. se calcu-
leazã diferenþiat pentru Bursa de Valori Bucureºti ºi RASDAQ,
astfel:

¥ pentru Bursa de Valori Bucureºti: preþul de închidere al
valorii mobiliare respective din ultima ºedinþã de tranzacþionare
(dacã în ultimele douã sãptãmâni a avut loc o tranzacþie);

¥ pentru RASDAQ: valoarea celui mai mare preþ ferm de
cumpãrare afiºat de formatorii de piaþã, iar dacã nu existã for-
matori de piaþã pentru acea valoare mobiliarã, se va consi-
dera preþul la care a fost executatã ultima tranzacþie (dacã în
ultimele douã sãptãmâni a avut loc o tranzacþie), iar nu
cotaþia indicativã.

CAPITOLUL II
Condiþiile ºi procedurile de autorizare a societãþilor de valori

mobiliare (S.V.M.)
Art. 3. Ñ Intermedierea de valori mobiliare se realizeazã

numai pe pieþe organizate, care au fost înfiinþate ºi funcþio-
neazã conform autorizãrii ºi sub supravegherea C.N.V.M.
Activitãþile de intermediere vor fi desfãºurate numai de cãtre
societãþile de valori mobiliare membre ale unui organism de
autoreglementare.

Art. 4. Ñ Activitãþile de intermediere pentru care C.N.V.M.
poate acorda autorizaþie unei societãþi de valori mobiliare
includ:

a) vânzarea ºi cumpãrarea de valori mobiliare pe contul
clienþilor;

b) vânzarea ºi cumpãrarea de valori mobiliare pe cont pro-
priu;

c) garantarea plasamentului valorilor mobiliare cu ocazia
ofertelor primare sau secundare;

d) transmiterea ordinelor clienþilor în scopul executãrii lor
prin alþi intermediari autorizaþi;

e) deþinerea de fonduri ºi/sau de valori mobiliare ale clien-
þilor în scopul executãrii ordinelor privind respectivele valori
mobiliare;

f) administrarea conturilor de portofolii individuale de valori
mobiliare ale clienþilor;

g) pãstrarea de fonduri ºi/sau de valori mobiliare ale clien-
þilor în scopul ºi în cursul administrãrii portofoliilor acestora
sau în alte scopuri autorizate în mod expres prin reglementã-
rile C.N.V.M.;

h) acordarea de credite pentru finanþarea tranzacþiilor clien-
þilor în limita unui plafon stabilit de Banca Naþionalã a
României, cu acordul C.N.V.M.;

i) alte activitãþi de intermediere sau legate de intermediere,
autorizate de C.N.V.M., cum ar fi:

1. desfãºurarea activitãþii de formator de piaþã;
2. distribuirea titlurilor de participare ale fondurilor des-

chise de investiþii;
3. activitãþi conexe activitãþii de intermediere de valori

mobiliare, printre care:
a) asistenþa ºi evaluarea economicã a societãþilor

comerciale în vederea stabilirii politicii de investiþii;
b) elaborarea documentaþiei în vederea majorãrii

capitalului social sau/ºi finanþãrii prin plasament
privat sau/ºi ofertã publicã de vânzare a valorilor
mobiliare;



4. activitatea de agent de compensare ºi depozitare, cu
excepþia eliberãrii ºi primirii de fonduri bãneºti pe baza
instrucþiunilor primite de la o societate de compensare,
decontare ºi depozitare în scopul decontãrii tranzacþi-
ilor.

Art. 5. Ñ În vederea obþinerii autorizaþiei de la C.N.V.M.,
S.V.M. trebuie sã îndeplineascã urmãtoarele condiþii:

1. sã fie persoanã juridicã românã legal înfiinþatã ca socie-
tate pe acþiuni în conformitate cu prevederile Legii nr. 31/1990
privind societãþile comerciale, republicatã;

2. capitalul social sã fie constituit din acþiuni nominative cu
drept de vot, fiecare acþiune conferind deþinãtorilor drepturi
egale; pot fi emise ºi categorii de acþiuni care conferã titulari-
lor lor drepturi diferite, numai în condiþiile actului constitutiv;

3. în momentul înregistrãrii cererii de autorizare sã facã
dovada unui minim de capital subscris ºi integral vãrsat, care
trebuie sã fie în proporþie de cel puþin 75% în numerar; restul
de 25% poate fi aport în naturã, constând în active corporale
destinate exclusiv activitãþii societãþii;

4. obiectul de activitate al societãþii sã fie exclusiv interme-
dierea de valori mobiliare;

5. sã dispunã de un spaþiu corespunzãtor desfãºurãrii acti-
vitãþii de intermediere;

6. societatea sau acþionarii ei semnificativi sã nu deþinã nici
un fel de participare, de orice fel ar fi aceasta, într-o altã
societate de valori mobiliare. Membrii consiliului de administra-
þie sau ai comitetului de direcþie, precum ºi agenþii pentru
valori mobiliare ai societãþii pot deþine acþiuni într-o altã socie-
tate de valori mobiliare, numai dacã aceasta este deschisã ºi
are acþiunile înscrise la cotã într-o bursã de valori ºi numai cu
condiþia ca deþinerile lor individuale ºi cumulate sã nu
depãºeascã 5%, respectiv 20% din capitalul subscris al unei
astfel de societãþi de valori mobiliare, precum ºi cu condiþia sã
nu fie aleºi în conducerea altei societãþi de valori mobiliare.
Soþul, rudele pânã la gradul al doilea inclusiv, precum ºi afinii
de gradul întâi ai acþionarilor cu poziþie de control, ai membri-
lor consiliului de administraþie sau ai comitetului de direcþie,
precum ºi ai agenþilor pentru valori mobiliare ai societãþii nu
pot deþine funcþii de conducere ºi nu pot fi acþionari semnifi-
cativi într-o altã societate de valori mobiliare.

De asemenea, societatea, membrii consiliului de administra-
þie ºi ai conducerii executive, precum ºi agenþii ei de valori
mobiliare nu pot deþine mai mult de 5% din capitalul unei
societãþi de administrare de investiþii;

7. consiliul de administraþie sã fie format din cel puþin
3 membri, cu o vechime de minimum 3 ani într-unul dintre
domeniile: financiar, juridic, bancar, economic sau al afacerilor.

Art. 6. Ñ (1) Capitalul minim subscris ºi integral vãrsat va
fi de:

1. 300.000.000 lei pentru societãþile de valori mobiliare care
desfãºoarã activitãþile prevãzute la art. 4 lit. a), d), e), i) 2 ºi
i) 3;

2. 600.000.000 lei pentru societãþile de valori mobiliare care
desfãºoarã activitãþile prevãzute la art. 4 lit. a), b), d), e), f),
g), i) 2, i) 3 ºi i) 4;

3. 900.000.000 lei pentru societãþile de valori mobiliare care
desfãºoarã activitãþile prevãzute la art. 4 lit. a), b), d), e), f),
g), i) 1, i) 2, i) 3 ºi i) 4;

4. 1.800.000.000 lei pentru societãþile de valori mobiliare
care desfãºoarã activitãþile prevãzute la art. 4 lit. a), b), c), d),
e), f), g), h), i) 1, i) 2, i) 3 ºi i) 4.

(2) În situaþia în care C.N.V.M. va autoriza alte activitãþi de
intermediere de valori mobiliare decât cele prevãzute la art. 4
lit. a)Ñi), va stabili nivelul minim necesar al capitalului.

Art. 7. Ñ Autorizarea unei societãþi comerciale ca societate
de valori mobiliare în conformitate cu art. 35 alin. 1 din Legea
nr. 52/1994 se va face parcurgându-se urmãtoarele etape:

1. avizul de principiu, eliberat în scopul înmatriculãrii la ofi-
ciul registrului comerþului. Pentru obþinerea acestuia se vor
depune la Registratura C.N.V.M. urmãtoarele documente:

a) o cerere standard de autorizare (anexa nr. 1);
b) actul constitutiv autentificat, în copie legalizatã;
c) copia de pe extrasul de cont care dovedeºte vãrsarea

capitalului în numerar;
d) raportul de evaluare pentru aportul în naturã, în copie

legalizatã;
2. autorizarea provizorie ca S.V.M. Reprezentantul legal al

societãþii va depune la Registratura C.N.V.M. urmãtoarele
documente:

a) o cerere standard de autorizare (anexa nr. 1);
b) copie de pe avizul de principiu eliberat de C.N.V.M.;
c) încheierea judecãtorului delegat pe lângã oficiul registru-

lui comerþului de autorizare a constituirii S.V.M. ºi de înscriere
în registru;

d) copie de pe certificatul de înmatriculare la oficiul regis-
trului comerþului;

e) documente care sã probeze cã sediul S.V.M. se aflã în
folosirea exclusivã a acesteia;

f) pentru fiecare dintre membrii consiliului de administraþie,
ai comitetului de direcþie ºi pentru fiecare cenzor, urmãtoarele
documente:

¥ curriculum vitae;
¥ certificat de cazier judiciar, eliberat cu cel mult 3 luni

anterior depunerii cererii de autorizare provizorie;
¥ declaraþie sub semnãturã autografã în care sã specifice

cã nu încalcã prevederile Legii nr. 31/1990, republicatã, preve-
derile Legii nr. 52/1994 ºi ale reglementãrilor legale în vigoare
în legãturã cu intermedierea de valori mobiliare;

g) structura organizatoricã ºi regulamentul de ordine inte-
rioarã ale S.V.M.;

h) declaraþie din partea reprezentantului legal al S.V.M. cã
aceasta îndeplineºte condiþiile prevãzute la art. 5 din prezentul
regulament;

3. autorizarea definitivã, eliberatã în scopul desfãºurãrii acti-
vitãþii de intermediere. Pentru obþinerea autorizaþiei, S.V.M. va
depune la Registratura C.N.V.M. urmãtoarele documente:

a) o cerere standard de autorizare (anexa nr. 1);
b) avizul Bursei de Valori Bucureºti ºi/sau RASDAQ cã a

trecut testele tehnice pentru a opera pe pieþele respective;
c) numele persoanei/persoanelor din O.P.L., cu specificarea

responsabilitãþilor stabilite prin reglementãrile C.N.V.M. ºi regu-
lile proprii.

În plus, S.V.M. va face dovada cã dispune de o dotare
tehnicã corespunzãtoare desfãºurãrii activitãþii de intermediere
de valori mobiliare ºi va avea cel puþin doi agenþi de valori
mobiliare, autorizaþi de C.N.V.M. conform prevederilor prezen-
tului regulament.

Art. 8. Ñ (1) C.N.V.M. va elibera avizul de principiu în ter-
men de 10 zile de la data depunerii documentelor prevãzute
la art. 7 pct. 1.

(2) C.N.V.M. va decide cu privire la autorizarea provizorie
a S.V.M. în termen de cel mult 30 de zile de la data depune-
rii documentelor prevãzute la art. 7 pct. 2 ºi va trimite OAR
câte un exemplar al autorizaþiei provizorii a S.V.M.

(3) C.N.V.M. va decide cu privire la autorizarea definitivã a
S.V.M. în termen de cel mult 60 de zile de la data depunerii
documentelor prevãzute la art. 7 pct. 3.

(4) Eliberarea autorizaþiei definitive a S.V.M. se va face
sub condiþia prezentãrii dovezii achitãrii în contul C.N.V.M. a
taxei de autorizare, care va fi actualizatã anual în funcþie de
rata inflaþiei. Taxa de autorizare va fi de:

¥ 3.000.000 lei pentru S.V.M. prevãzute la art. 6 alin. (1)
pct. 1;

¥ 6.000.000 lei pentru S.V.M. prevãzute la art. 6 alin. (1)
pct. 2;

¥ 9.000.000 lei pentru S.V.M. prevãzute la art. 6 alin. (1)
pct. 3;

¥ 18.000.000 lei pentru S.V.M. prevãzute la art. 6 alin. (1)
pct. 4.

(5) Orice modificãri care apar în anexa nr. 1 vor fi aduse
la cunoºtinþã C.N.V.M. în termen de 48 de ore, prin reactuali-
zarea anexei ºi înaintarea documentelor justificative. Anual,
S.V.M. vor transmite C.N.V.M., pânã cel târziu la data de
31 ianuarie, anexa nr. 1 reactualizatã, dacã apar modificãri
faþã de documentele depuse iniþial.

Art. 9. Ñ (1) În vederea retragerii autorizaþiei definitive de
a efectua activitãþi de intermediere, S.V.M. va depune o cerere
standard de renunþare la autorizaþie (anexa nr. 2).

(2) Cererea va trebui sã fie însoþitã de avizul organismului
de autoreglementare la care societatea de valori mobiliare este
membrã ºi din care doreºte sã se retragã.

(3) C.N.V.M. va decide cu privire la retragerea autorizaþiei
în cel mult 30 de zile de la data înregistrãrii cererii. Dacã
înainte de a emite decizia de retragere a autorizaþiei, C.N.V.M.
a impus sancþiuni ca urmare a încãlcãrii unor prevederi ale
Legii nr. 52/1994 sau ale regulamentelor C.N.V.M., termenul
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de 30 de zile se prelungeºte pânã când C.N.V.M. considerã
cã este necesar ºi nu se încalcã cerinþele de protecþie a
investitorilor.

(4) C.N.V.M. va trimite organismului de autoreglementare
respectiv un exemplar al deciziei de retragere a autorizaþiei
S.V.M.

Art. 10. Ñ Documentele menþionate la art. 7 ºi 9 se vor
prezenta la Registratura C.N.V.M. într-un exemplar, în formã
dactilografiatã. În situaþia în care documentele sunt incomplete,
ilizibile sau incorecte, termenele specificate la art. 8 ºi 9 vor
curge de la data depunerii ultimului document în forma solici-
tatã.

Art. 11. Ñ În înþelesul prezentului regulament, prin active
ale pieþei de valori mobiliare se înþelege:

a) sume în cont curent la bãncile comerciale ºi în numerar;
b) certificate de depozit;
c) depozite la termen ºi alte instrumente care evidenþiazã

depuneri la bãnci comerciale; depozite constituite la bãncile
comerciale aflate sub supravegherea Bãncii Naþionale a
României;

d) titluri de stat; titluri emise de autoritãþi ale administraþiei
publice locale;

e) valori mobiliare care au fãcut obiectul unei oferte
publice, tranzacþionate pe pieþe recunoscute de C.N.V.M., pen-
tru care existã o piaþã lichidã;

f) valori mobiliare pentru care oferta publicã este în deru-
lare, pe durata prevãzutã în prospectul de emisiune aprobat
de C.N.V.M.;

g) acþiunile Societãþii Naþionale de Compensare, Decontare
ºi Depozitare ºi ale registrelor independente;

h) titlurile de participare la fondurile mutuale;
i) sume datorate de clienþi pentru valorile mobiliare cumpã-

rate în numele lor;
j) depozite la o societate depozitarã înregistratã la

C.N.V.M.;
k) fonduri de garantare constituite conform reglementãrilor

specifice fiecãrei pieþe;
l) depozite la o altã societate de valori mobiliare, în baza

unui contract de compensare aprobat de C.N.V.M.;
m) alte active pe care C.N.V.M. le poate include în

aceastã categorie prin reglementãrile sale.
Art. 12. Ñ Coeficienþii de risc care se aplicã activelor pie-

þei de valori mobiliare enumerate la art. 11 în scopul calculãrii
capitalului net sunt:

a) sumele în cont curent la bãncile comerciale, 0%;
b) certificate de depozit, 20%;
c) depozite la termen constituite la bãncile comerciale ºi

alte instrumente care evidenþiazã depuneri la bãnci comerciale,
5%; depozite constituite la bãncile comerciale aflate sub supra-
vegherea Bãncii Naþionale a României, 95%;

d) valoarea actualizatã a titlurilor de stat, 2%; valoarea
actualizatã a titlurilor emise de autoritãþi ale administraþiei
publice locale, 10%;

e) 1. valoarea actualizatã a valorilor mobiliare emise de
societãþile comerciale care au fãcut obiectul unei oferte
publice, tranzacþionate pe pieþe recunoscute de C.N.V.M. ºi
pentru care existã o piaþã lichidã, 30%; dacã valoarea actuali-
zatã a acþiunilor sau obligaþiunilor unei singure societãþi comer-
ciale reprezintã mai mult de 20% din totalul activelor pieþei de
valori mobiliare ale societãþii de valori mobiliare respective,
50%;

2. valoarea actualizatã a acþiunilor ºi obligaþiunilor aparþi-
nând societãþilor comerciale pentru care societatea de valori
mobiliare desfãºoarã activitatea de formator de piaþã Ñ 20%;

f) valoarea actualizatã a valorilor mobiliare pentru care
oferta publicã este în derulare, 40%; dupã aplicarea coeficien-
tului de risc, din suma obþinutã se scade marja de interme-
diere în cazul plasamentului garantat;

g) acþiuni ale Societãþii Naþionale de Compensare,
Decontare ºi Depozitare ºi ale Registrelor Independente ale
Acþionarilor, 30%;

h) titluri de participare la fondurile mutuale, 25%; dacã
valoarea totalã a titlurilor de participare la un singur fond
mutual reprezintã mai mult de 20% din totalul activelor pieþei
de valori mobiliare ale societãþii de valori mobiliare, 50%;

i) sume datorate de clienþi pentru valorile mobiliare cumpã-
rate în numele lor:

Ñ în termen de 3 zile lucrãtoare de la data tranzacþionã-
rii, 0%;

Ñ dupã cele 3 zile, valorile mobiliare cumpãrate în numele
clientului pot trece în contul societãþii, aplicându-li-se coeficien-
tul de risc corespunzãtor [conform art. 12 lit. e)];

j) depozite la o societate depozitarã înregistratã la
C.N.V.M., 8%;

k) fonduri de garantare constituite conform reglementãrilor
specifice fiecãrei pieþe, 8%;

l) depozite la o altã societate de valori mobiliare, în baza
unui contract de compensare aprobat de C.N.V.M., 2%;

m) alte active pe care C.N.V.M. le poate include în
aceastã categorie Ñ coeficienþii de risc care vor fi determinaþi
de cãtre C.N.V.M. prin reglementãri ulterioare.

Art. 13. Ñ În cursul desfãºurãrii activitãþii, S.V.M. trebuie
sã îndeplineascã urmãtoarele condiþii:

1. sã menþinã un nivel minim al capitalului net, dupã cum
urmeazã:

¥ pentru societãþile prevãzute la art. 6 alin. (1) pct. 1 Ñ
75.000.000 lei;

¥ pentru societãþile prevãzute la art. 6 alin. (1) pct. 2 Ñ
150.000.000 lei;

¥ pentru societãþile prevãzute la art. 6 alin. (1) pct. 3 Ñ
225.000.000 lei ºi, în plus, pentru fiecare valoare mobiliarã
pentru care acþioneazã ca formator de piaþã Ñ 2.000.000 lei;
în cazul formatorilor de piaþã, pentru mai mult de 100 de valori
mobiliare Ñ 425.000.000 lei;

¥ pentru societãþile prevãzute la art. 6 alin. (1) pct. 4 Ñ
450.000.000 lei;

2. sã menþinã un grad de îndatorare de maximum 15 la 1.
Art. 14. Ñ Dacã, dupã autorizarea definitivã de cãtre

C.N.V.M., S.V.M. nu mai îndeplineºte vreuna dintre condiþiile
prevãzute la art. 5, reprezentantul legal al societãþii ºi O.P.L.
trebuie sã raporteze despre aceastã situaþie C.N.V.M. în
termen de 48 de ore.

CAPITOLUL III
Condiþiile ºi procedurile de autorizare a agenþilor

de valori mobiliare
Art. 15. Ñ Nici o persoanã fizicã nu se va angaja în inter-

medierea de valori mobiliare fãrã a deþine autorizaþie din par-
tea C.N.V.M.

Art. 16. Ñ Agentul de valori mobiliare nu poate desfãºura
activitãþi de intermediere de valori mobiliare în numele ºi pe
contul sãu.

Art. 17. Ñ Pentru a fi autorizat, agentul de valori mobiliare
trebuie sã îndeplineascã urmãtoarele condiþii:

1. sã fie angajat ºi reprezentant exclusiv al unei societãþi
de valori mobiliare;

2. sã aibã cel puþin studii medii;
3. sã fie absolvent al unei forme de pregãtire ºi testare

recunoscute de C.N.V.M.;
4. sã nu deþinã acþiuni într-o altã societate de valori mobi-

liare, decât în condiþiile prevãzute de Legea nr. 52/1994;
5. sã nu fie acþionar semnificativ, membru al consiliului de

administraþie sau al personalului de conducere al unei societãþi
comerciale care se aflã în una dintre fazele procedurii de fali-
ment sau în cele premergãtoare acesteia;

6. în calitate de agent pentru valori mobiliare, sã nu fi fost
exclus de pe o piaþã recunoscutã de cãtre C.N.V.M.;

7. sã nu fi fost sancþionat de C.N.V.M. cu interzicerea
exercitãrii oricãrei activitãþi profesionale reglementate de Legea
nr. 52/1994;

8. sã nu aibã antecedente penale.
Art. 18. Ñ În vederea autorizãrii unei persoane fizice ca

agent de valori mobiliare, societatea de valori mobiliare, prin
reprezentantul sãu legal, va depune o cerere la C.N.V.M.,
care va cuprinde: numele, prenumele ºi calitatea de angajat al
solicitantului, precum ºi denumirea societãþii de valori mobiliare
unde solicitantul urmeazã sã fie angajat.



Art. 19. Ñ Cererea, în forma prezentatã la art. 18, va fi
însoþitã de urmãtoarele documente:

1. acte de studii;
2. declaraþie pe propria rãspundere de îndeplinire a condiþi-

ilor prevãzute la art. 5 pct. 6 ºi la art. 17 din prezentul regu-
lament ºi de respectare a prevederilor Legii nr. 52/1994, ale
regulamentelor C.N.V.M. ºi ale OAR corespunzãtor, avizatã de
O.P.L. (anexa nr. 3);

3. certificat de cazier judiciar, eliberat cu cel mult 3 luni
anterior depunerii cererii;

4. dovada promovãrii testului recunoscut de C.N.V.M. pen-
tru agenþii de valori mobiliare.

Art. 20. Ñ (1) C.N.V.M. va decide cu privire la autorizarea
solicitantului, în termen de cel mult 30 de zile de la data pri-
mirii cererii, însoþitã de documentele menþionate la art. 18 ºi
19.

(2) Eliberarea autorizaþiei de agent de valori mobiliare se
va face sub condiþia prezentãrii dovezii achitãrii în contul
C.N.V.M a taxei de autorizare de 150.000 lei, actualizatã
anual în funcþie de rata inflaþiei.

Art. 21. Ñ (1) Dupã autorizarea de cãtre C.N.V.M., agenþii
de valori mobiliare vor participa la pregãtirea continuã, în forma
ºi structurile de pregãtire ºi testare recunoscute de C.N.V.M.

(2) Dacã, dupã autorizarea de cãtre C.N.V.M., agentul de
valori mobiliare a încãlcat vreuna dintre prevederile art. 17,
O.P.L. ºi S.V.M. trebuie sã raporteze despre aceastã situaþie
C.N.V.M. în termen de 48 de ore.

CAPITOLUL IV
Obligaþiile S.V.M. faþã de clienþi

Art. 22. Ñ Clientul va avea acces la informaþiile generale
despre S.V.M., referitoare la: activitãþile pe care societatea
este autorizatã sã le desfãºoare, comisioanele ºi alte cheltuieli
legate de serviciile pe care aceasta le pune la dispoziþie clien-
tului, ultimul bilanþ contabil anual ºi/sau semestrial, sediul cen-
tral ºi toate filialele, precum ºi persoana de legãturã din cadrul
S.V.M. de la care clientul poate obþine informaþii în legãturã
cu conturile sale sau cu societatea. S.V.M. are obligaþia de a
pune la dispoziþie aceste informaþii la sediul sãu. Modificãrile
intervenite în legãturã cu comisioanele ºi celelalte cheltuieli
trebuie sã fie aduse la cunoºtinþã clientului în cel mult 5 zile.

Art. 23. Ñ (1) S.V.M. are datoria de a executa ordinele
clienþilor la cel mai bun preþ, în condiþiile date ale pieþei.

(2) Înainte de a negocia o anumitã valoare mobiliarã în
cont propriu sau în contul unui acþionar semnificativ al S.V.M.,
al unui membru al consiliului de administraþie sau al unui
angajat al sãu, S.V.M. trebuie sã execute ordinele primite de
la clienþi pentru acea valoare mobiliarã, la acelaºi preþ sau la
un preþ mai bun, în cazul unui ordin limitã.

(3) În situaþia în care clientul nu avanseazã banii sau titlu-
rile necesare înaintea efectuãrii tranzacþiei, societatea are
dreptul sã refuze executarea ordinului.

(4) În situaþia în care clientul nu avanseazã banii sau titlu-
rile necesare în termen de 3 zile de la data tranzacþiei, socie-
tatea de valori mobiliare:

1. poate vinde valorile mobiliare pe care clientul le cum-
pãrã ºi pentru care nu avanseazã banii necesari; sau

2. poate cumpãra valorile mobiliare necesare pentru
încheierea tranzacþiei, în cazul în care clientul care vinde
valori mobiliare nu le-a avansat.

Art. 24. Ñ (1) S.V.M., prin agentul sãu, poate face reco-
mandãri legate de tranzacþionare clienþilor actuali sau poten-
þiali, numai dacã dispune de informaþii financiare ºi de alte
documente accesibile publicului, cu privire la valoarea mobi-
liarã care face obiectul recomandãrii. În acest caz, va preciza
clientului dacã tranzacþioneazã în calitate de dealer pentru
valoarea mobiliarã care face obiectul recomandãrii ºi dacã, în
mod obiºnuit, societatea este formator de piaþã pentru respec-
tiva valoare mobiliarã; de asemenea, nu are voie sã garanteze
în nici un fel performanþele valorii mobiliare respective.

(2) Pentru a dobândi autoritate discreþionarã asupra porto-
foliului de valori mobiliare al unui client, S.V.M. are obligaþia
de a obþine autorizaþie pentru cont discreþionar din partea
clientului, de a transmite acestuia o informare despre existenþa
riscului asupra capitalului investit ºi de a preciza cã perfor-

manþele trecute nu reprezintã garanþii ale performanþelor
viitoare.

Art. 25. Ñ Societãþilor de valori mobiliare ºi agenþilor lor le
este interzis sã-ºi exercite atribuþiile în cazul apariþiei unui con-
flict de interese; ei vor notifica aceastã situaþie clientului, în cel
mai scurt timp. Conform prezentului articol, conflictul de inte-
rese se defineºte fie ca situaþie creatã ca urmare a angaja-
mentelor deja luate faþã de alþi clienþi, fie ca situaþie în care
S.V.M. controleazã, este controlatã sau se aflã sub acelaºi
control cu emitentul valorilor mobiliare pentru care aceasta
desfãºoarã activitãþi de intermediere. În sensul prezentului arti-
col, controlul se defineºte printr-o participare de peste 10 pro-
cente la capitalul societãþii.

Art. 26. Ñ Dupã efectuarea unei tranzacþii, exceptând situ-
aþia în care aceasta implicã cumpãrarea sau vânzarea de
titluri de participare ale fondurilor deschise de investiþii, S.V.M.
va confirma, în scris, clientului executarea ordinului nu mai târ-
ziu de douã zile lucrãtoare dupã ce a avut loc decontarea.
Confirmarea trebuie sã indice cel puþin:

1. calitatea de dealer sau de broker, în care S.V.M. acþio-
neazã pentru valoarea mobiliarã respectivã;

2. comisionul aferent, precum ºi alte sume pe care S.V.M.
le-a primit sau le va primi de la respectivul client pentru tran-
zacþiile efectuate;

3. data la care s-a efectuat tranzacþia, denumirea, preþul ºi
numãrul de valori mobiliare cumpãrate sau vândute de client.

Art. 27. Ñ O societate de valori mobiliare va depozita fon-
durile primite de la clienþi în vederea executãrii unei tranzacþii
pe durata unei zile lucrãtoare, separat de fondurile acesteia.
De asemenea, valorile mobiliare ale clienþilor vor fi þinute în
conturi separate de cele ale societãþii.

Art. 28. Ñ Comisionul perceput unui client în urma efectu-
ãrii unei tranzacþii nu poate depãºi 8% din valoarea acesteia.
Aceastã limitare nu se va aplica sumelor primite de cãtre
S.V.M. ca urmare a plasamentului garantat ºi nici ca urmare a
desfãºurãrii activitãþilor de intermediere sau legate de interme-
diere, autorizate de C.N.V.M., prevãzute la art. 4 lit. i)3 ºi i)4.

CAPITOLUL V
Reguli de conduitã pentru S.V.M. ºi agenþii acestora

Art. 29. Ñ S.V.M., precum ºi agenþii sãi trebuie sã res-
pecte prevederile Legii nr. 52/1994, ale prezentului regulament,
instrucþiunile C.N.V.M. ºi regulile organismelor de autoregle-
mentare.

Art. 30. Ñ Societãþii de valori mobiliare îi este interzis:
a) sã facã declaraþii care sã inducã în eroare sau sã omitã

fapte importante, care ar putea induce în eroare în circum-
stanþele în care au fost fãcute;

b) sã facã înregistrãri false sau incorecte în legãturã cu
acceptarea sau cu folosirea valorilor mobiliare ºi a fondurilor
clienþilor sau în legãturã cu momentul ºi metoda de efectuare
a compensãrii ºi decontãrii tranzacþiilor cu valori mobiliare;

c) sã efectueze tranzacþii în scopul de a influenþa în mod
artificial preþul valorilor mobiliare sau de a crea impresia unui
volum ridicat;

d) sã afiºeze cotaþii sau sã introducã ordine de naturã sã
creeze o impresie falsã asupra preþului real de piaþã al unei
valori mobiliare;

e) sã efectueze tranzacþii cu o valoare mobiliarã, care ar
avea ca scop ascunderea identitãþii proprietarului acelei valori
mobiliare;

f) societãþii de valori mobiliare sau angajaþilor acesteia le
este interzis sã efectueze tranzacþii cu o anumitã valoare
mobiliarã, bazate pe informaþii confidenþiale sau privilegiate în
legãturã cu acea valoare mobiliarã, sau sã dezvãluie aseme-
nea informaþii unei persoane care ar putea obþine beneficii prin
tranzacþionarea pe baza acestor informaþii.

Art. 31. Ñ S.V.M. nu va efectua tranzacþii cu frecvenþã sau
volum nejustificate în raport cu resursele financiare ale clientu-
lui într-un cont asupra cãruia exercitã autoritate discreþionarã.
De asemenea, S.V.M. nu va face recomandãri nepotrivite din
punct de vedere al resurselor financiare sau al obiectivelor
clientului.
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Art. 32. Ñ Agentul de valori mobiliare este obligat sã infor-
meze conducerea S.V.M. cu privire la orice reclamaþii ale
clienþilor sãi în legãturã cu activitatea sa ca agent. S.V.M. tre-
buie sã þinã evidenþa tuturor acestor reclamaþii, care sã poatã
fi puse la dispoziþie C.N.V.M. în orice moment, la cerere.

Art. 33. Ñ Publicitatea fãcutã de S.V.M. va conþine denu-
mirea completã a acesteia, fãrã precizarea formei juridice,
adresa sediului social, numerele de telefon ºi de fax.

Art. 34. Ñ Publicitatea S.V.M. nu va conþine informaþii false
sau care pot induce în eroare ºi nici nu va oferi garanþii
investitorilor cu privire la performanþele unei investiþii.

Art. 35. Ñ Publicitatea S.V.M. trebuie sã fie avizatã de
cãtre O.P.L. C.N.V.M. sau OAR poate sista difuzarea unui
material publicitar, dacã acesta contravine legii, regulilor
C.N.V.M. sau ale OAR.

Art. 36. Ñ S.V.M. trebuie sã pãstreze la sediul sãu copii
de pe toate materialele publicitare pentru o perioadã de 2 ani
de la apariþie ºi sã le punã la dispoziþie C.N.V.M. sau OAR,
la cerere.

CAPITOLUL VI
Documentele specifice activitãþii de intermediere. Raportãrile

financiare ºi notificãrile cãtre C.N.V.M.
Art. 37. Ñ S.V.M. sunt obligate sã þinã evidenþa strictã a

operaþiunilor pe care le executã ºi sã-ºi organizeze evidenþa
contabilã în conformitate cu prevederile Legii contabilitãþii
nr. 82/1991, cu modificãrile ulterioare, ale normelor ºi instruc-
þiunilor elaborate în scopul aplicãrii acesteia, precum ºi cu
reglementãrile specifice ale C.N.V.M.

Art. 38. Ñ S.V.M. trebuie sã întocmeascã ºi sã þinã la zi
cel puþin urmãtoarele:

1. evidenþe ale operaþiunilor referitoare la tranzacþiile cu
valori mobiliare, ale intrãrilor/ieºirilor de numerar ºi valori mobi-
liare ºi ale altor avansuri sau debite ale clienþilor, precum ºi
documentele primare care au stat la baza lor. Evidenþele vor
reflecta contul în care tranzacþia a fost efectuatã, denumirea
ºi numãrul valorilor mobiliare, preþul unitar ºi cel total de
vânzare sau cumpãrare, data tranzacþiei, precum ºi numele
persoanei de la care valorile mobiliare au fost cumpãrate sau
primite sau cãreia i-au fost vândute sau livrate respectivele
valori mobiliare, aduse la zi;

2. evidenþe pe clienþi, care sã reflecte, în contul de nume-
rar al fiecãrui client, toate vânzãrile/cumpãrãrile, primirile/livrã-
rile de valori mobiliare, actualizate cel puþin lunar;

3. situaþii privind activele ºi pasivele, conturile de venituri,
de cheltuieli ºi de capital, actualizate cel puþin lunar;

4. documente care sã reflecte, separat pentru fiecare
valoare mobiliarã, la data compensãrii, toate poziþiile pe care
societatea de valori mobiliare le deþine în conturile personale
ºi ale clienþilor sãi, precum ºi localizarea lor;

5. evidenþe ale valorilor mobiliare în curs de transfer, ale
dividendelor ºi dobânzilor primite, ale împrumuturilor acordate
sau primite, precum ºi ale valorilor mobiliare care nu au fost
primite sau nu au fost livrate, actualizate cel puþin lunar;

6. un formular pentru fiecare ordin de tranzacþionare, care
va cuprinde cel puþin:

a) numãrul contului clientului;
b) tipul ordinului;
c) momentul intrãrii ordinului;
d) momentul executãrii ordinului;
e) momentul anulãrii ordinului, dacã este cazul;
f) dacã ordinul a fost plasat la iniþiativa clientului sau la

recomandarea agentului;
g) calitatea de broker sau de dealer în care societatea

acþioneazã;
h) preþul la care a fost executat ordinul;
7. copii de pe confirmãrile tuturor cumpãrãrilor sau vânzãri-

lor de valori mobiliare, conform art. 26, precum ºi de pe
notele privind alte debite ºi credite ale clienþilor societãþii de
valori mobiliare;

8. fiºele conturilor, pe clienþi;
9. situaþii privind gradul de îndatorare ºi capitalul net al

S.V.M.;
10. fiºele angajaþilor ºi colaboratorilor S.V.M., cu menþiona-

rea sancþiunilor ºi a situaþiilor de punere sub acuzare în legã-

turã cu activitatea de intermediere, pentru perioada în care
existã relaþii contractuale între pãrþi.

Art. 39. Ñ S.V.M. trebuie sã întocmeascã ºi sã pãstreze la
zi toate documentele prevãzute la art. 38, în scopul de a
reflecta cu exactitate situaþia financiarã ºi de a permite verifi-
carea ºi copierea acestor evidenþe, în orice moment, de cãtre
inspectori sau alþi reprezentanþi ai C.N.V.M. C.N.V.M. are, de
asemenea, dreptul de a solicita, verifica ºi copia în orice
moment orice evidenþe pe care societatea de valori mobiliare
le întocmeºte în baza regulamentelor organismelor de auto-
reglementare.

Art. 40. Ñ Toate documentele prevãzute la art. 38 trebuie
sã fie pãstrate pentru o perioadã de minimum 5 ani, într-un
loc accesibil, ºi sã poatã fi puse la dispoziþie C.N.V.M., la
cerere, în cel mult 4 zile lucrãtoare.

Art. 41. Ñ În scopul supravegherii de cãtre C.N.V.M. a
activitãþii desfãºurate de S.V.M., acestea vor depune la
C.N.V.M. urmãtoarele situaþii ºi documente (anexa nr. 4):

1. lunar, �Situaþia privind capitalul net minim ºi gradul de
îndatorareÒ. Aceastã situaþie va fi depusã la C.N.V.M. în ter-
men de 6 zile lucrãtoare de la sfârºitul lunii, în formularul ane-
xat, împreunã cu balanþa analiticã de verificare aferentã lunii
respective;

2. raportul semestrial: �Bilanþul contabil semestrialÒ, în ter-
men de 5 zile lucrãtoare de la data declaratã de direcþia
generalã a finanþelor publice ºi controlului financiar de stat
�data ultimã de depunere a bilanþuluiÒ, �Contul de profit ºi pier-
deriÒ ºi �Situaþia privind capitalul net minim ºi gradul de înda-
torareÒ, în termen de 6 zile lucrãtoare de la sfârºitul lunii;

3. raportul anual certificat de cãtre un cenzor extern inde-
pendent, care trebuie sã cuprindã: �Bilanþul contabil anualÒ, cu
toate anexele corespunzãtoare, �Situaþia privind capitalul net
minim ºi gradul de îndatorareÒ, �Raportul de gestiune al admi-
nistratorilorÒ ºi �Situaþia modificãrilor în Registrul acþionarilorÒ.
Termenul de raportare: 5 zile lucrãtoare de la data declaratã
de direcþia generalã a finanþelor publice ºi controlului financiar
de stat �data ultimã de depunere a bilanþuluiÒ;

4. alte situaþii pe care C.N.V.M. le poate solicita.
Art. 42. Ñ S.V.M. trebuie sã expedieze clienþilor, trimestrial,

situaþia conturilor acestora, dacã în aceastã perioadã a avut
loc vreo tranzacþie. Clientului care deþine un cont activ de
numerar sau de valori mobiliare i se va transmite, de aseme-
nea, un raport anual.

Art. 43. Ñ (1) Dacã o societate de valori mobiliare a încãl-
cat vreuna dintre prevederile art. 13 sau ale art. 38, O.P.L. va
trebui sã notifice aceasta, în scris sau prin sistem electronic,
C.N.V.M. ºi OAR, în termen de 24 de ore de la constatarea abaterii.

(2) Cenzorul extern independent care descoperã o neregulã
în documentele financiar-contabile ale societãþii de valori mobi-
liare trebuie sã raporteze C.N.V.M. sau organismelor de auto-
reglementare în cel mult douã zile lucrãtoare de la data
constatãrii.

(3) OAR care descoperã o neregulã în documentele finan-
ciar-contabile ale S.V.M. trebuie sã notifice C.N.V.M., chiar
dacã societatea de intermediere a fãcut acest lucru.

(4) S.V.M. trebuie sã raporteze C.N.V.M. ºi OAR mãsurile
luate pentru a corecta situaþia.

(5) Dacã o societate de valori mobiliare a încãlcat vreuna
dintre prevederile art. 13 sau 38, atunci C.N.V.M. sau/ºi OAR
poate lua mãsuri disciplinare împotriva acestei societãþi,
inclusiv suspendarea temporarã a S.V.M., în scopul protejãrii
investitorilor.

CAPITOLUL VII
Sancþiuni

Art. 44. Ñ Pentru încãlcarea prevederilor prezentului regu-
lament, C.N.V.M. stabileºte rãspunderi ºi sancþiuni în confor-
mitate cu prevederile Legii nr. 52/1994.

Art. 45. Ñ C.N.V.M. va anula orice autorizaþie obþinutã pe
baza unor informaþii false sau eronate ºi poate interzice per-
soanelor rãspunzãtoare exercitarea oricãrei activitãþi de inter-
mediere de valori mobiliare sau a oricãrei alte activitãþi
reglementate de Legea nr. 52/1994.

Art. 46. Ñ Pentru nerespectarea prevederilor art. 14 ºi 21
alin. (2), C.N.V.M. poate sã sancþioneze cu avertisment,



suspendarea sau retragerea autorizaþiei de funcþionare sau
poate sã aplice o amendã de maximum 50.000.000 lei.

Art. 47. Ñ S.V.M. care nu respectã cerinþele cu privire la
capitalul net minim sau are un grad de îndatorare mai mare
de 15 la 1 poate fi sancþionatã de C.N.V.M. cu suspendarea
temporarã a autorizaþiei sau cu amendã între 0,1% ºi 1% din
capitalul vãrsat al respectivei societãþi. Totodatã S.V.M. este
obligatã sã corecteze abaterea în termen de douã zile lucrã-
toare de la data constatãrii. În caz contrar, C.N.V.M. poate:

1. sã sancþioneze societatea de valori mobiliare cu avertis-
ment, în cazul în care este prima abatere în decursul unei
perioade de 2 ani;

2. sã suspende sau sã retragã autorizaþia societãþii de
valori mobiliare, în cazul în care aceasta nu este la prima
abatere sau dacã abaterea respectivã nu poate fi corectatã.

Art. 48. Ð (1) Societatea de valori mobiliare care efectu-
eazã tranzacþii pe baza unor informaþii confidenþiale sau privi-
legiate ºi transmite informaþii confidenþiale sau privilegiate unei
persoane care foloseºte asemenea informaþii pentru tranzacþio-
narea de valori mobiliare va fi sancþionatã de C.N.V.M. cu o
amendã de 200.000.000 lei ºi retragerea autorizaþiei de func-
þionare.

(2) Agenþii de valori mobiliare care utilizeazã sau furni-
zeazã informaþii confidenþiale sau privilegiate vor fi sancþionaþi
cu amendã de 30.000.000 lei ºi cu retragerea autorizaþiei, pre-
cum ºi cu interzicerea, pe duratã nelimitatã, a desfãºurãrii ori-
cãrei activitãþi pe piaþa de capital.

(3) C.N.V.M. va înºtiinþa organele de urmãrire penalã ºi va
anula tranzacþiile efectuate în condiþiile menþionate la alineatele
precedente, dupã caz.

Art. 49. Ñ C.N.V.M. va sancþiona cu amendã de maximum
50.000.000 lei sau cu avertisment, suspendarea sau retragerea
autorizaþiei S.V.M. ºi/sau a agenþilor de valori mobiliare care
nu îºi îndeplinesc îndatoririle faþã de clienþi, prevãzute în pre-
zentul regulament. În plus, S.V.M. va despãgubi clienþii la
nivelul pierderilor cauzate, constatat de C.N.V.M.

Art. 50. Ñ C.N.V.M. poate aplica o amendã de maximum
50.000.000 lei societãþii de valori mobiliare care nu respectã
prevederile prezentului regulament referitoare la publicitate ºi o
amendã de 20.000.000 lei persoanei din cadrul O.P.L., care
este responsabilã de avizarea materialelor publicitare.

Art. 51. Ñ Pentru încãlcarea prevederilor art. 28, C.N.V.M.
poate sancþiona cu avertisment, suspendarea sau retragerea
autorizaþiei S.V.M. ºi/sau a agenþilor de valori mobiliare res-
ponsabili ºi poate aplica o amendã între 0,1% ºi 1% din capi-
talul vãrsat al respectivei societãþi.

Art. 52. Ñ S.V.M.  care nu se conformeazã cerinþelor refe-
ritoare la evidenþa contabilã, cuprinse în prezentul regulament,
poate fi sancþionatã de C.N.V.M. cu suspendarea temporarã a
autorizaþiei sau cu amendã între 0,1% ºi 1% din capitalul
vãrsat. Totodatã S.V.M. este obligatã sã corecteze abaterile
respective în termen de douã zile lucrãtoare de la data con-
statãrii. În caz contrar, C.N.V.M. poate:

1. sã sancþioneze S.V.M. cu avertisment, în cazul în care
aceasta se aflã la prima abatere în ultimii 2 ani;

2. sã suspende sau sã retragã autorizaþia S.V.M., în cazul
în care nu se aflã la prima abatere sau dacã abaterea nu
poate fi corectatã.

Art. 53. Ñ (1) S.V.M. care întocmeºte ºi prezintã C.N.V.M.
documente financiar-contabile sau alte rapoarte incomplete sau
inexacte va fi sancþionatã de C.N.V.M. cu amendã între 1% ºi
3% din capitalul vãrsat ori cu suspendarea sau retragerea
autorizaþiei.

(2) Societãþii de valori mobiliare care întocmeºte ºi prezintã
C.N.V.M. documente financiar-contabile false sau alte rapoarte
false, care trebuie înaintate conform reglementãrilor C.N.V.M.,
i se va retrage autorizaþia, iar dosarul va fi înaintat organelor
de urmãrire penalã.

Art. 54. Ñ Pentru nerespectarea termenelor prevãzute la
art. 41, C.N.V.M. poate sã sancþioneze cu avertisment, cu
suspendarea sau cu retragerea autorizaþiei respectivei S.V.M.
ori poate aplica o amendã între 0,1% ºi 1% din capitalul
vãrsat, pentru fiecare zi de întârziere.

Art. 55. Ñ Dacã raportãrile prevãzute la art. 41 pct. 3 nu
sunt însoþite de raportul cenzorului extern independent, socie-
tãþii de valori mobiliare i se va aplica o amendã între 0,1% ºi
1% din capitalul vãrsat al acesteia, iar cenzorul extern
independent va fi radiat din Registrul cenzorilor externi
independenþi, aflat la C.N.V.M.

Art. 56. Ñ (1) Persoana juridicã care exercitã activitate de
intermediere fãrã autorizaþie definitivã obþinutã conform preve-
derilor prezentului regulament va fi sancþionatã cu amendã
între 0,1% ºi 1% din capitalul social vãrsat. Persoanele fizice
vor fi sancþionate cu amendã pânã la 10.000.000 lei.

(2) Cazurile constatate de C.N.V.M. privind exercitarea de
intermediere fãrã autorizaþie vor fi înaintate spre soluþionare
organelor de urmãrire penalã.

Art. 57. Ñ S.V.M. ºi/sau agenþii care se implicã în activitãþi
prin care încalcã reglementãrile C.N.V.M. sau Legea
nr. 52/1994 ºi pentru care nu au fost prevãzute în mod
expres sancþiuni în prezentul regulament sau în Legea
nr. 52/1994 vor fi obligaþi sã despãgubeascã clienþii pentru
pierderile cauzate ºi pot fi sancþionaþi de C.N.V.M.  cu avertis-
ment, suspendarea sau retragerea autorizaþiei sale ºi/sau a
agenþilor pentru valori mobiliare responsabili ori cu o amendã
de maximum 50.000.000 lei.

Art. 58. Ñ Nivelurile minime ºi maxime ale amenzilor din
prezentul capitol se actualizeazã anual în funcþie de rata inflaþiei.

Art. 59. Ñ Sancþiunile aplicate de C.N.V.M. vor fi fãcute
publice.

CAPITOLUL VIII
Dispoziþii finale ºi tranzitorii

Art. 60. Ñ (1) S.V.M. va supune autorizãrii prealabile a
C.N.V.M. orice modificare în modul de organizare ºi funcþio-
nare, orice reducere sau majorare a capitalului social, precum
ºi emisiunea de valori mobiliare, notificând C.N.V.M. schimbã-
rile în conducerea societãþii ºi în deþinerea capitalului social
(conform anexei nr. 5).

(2) Pentru orice notificare cãtre C.N.V.M. a modificãrilor,
menþionatã la alin. (1), societatea va achita o taxã de 50.000
lei, actualizatã anual în funcþie de rata inflaþiei.

Art. 61. Ñ Societãþile de valori mobiliare ºi agenþii de
valori mobiliare autorizaþi pânã la data intrãrii în vigoare a pre-
zentului regulament sunt ºi rãmân legal autorizaþi.

Art. 62. Ñ Societãþile de valori mobiliare menþionate în
articolul anterior vor avea la dispoziþie 90 de zile de la data
intrãrii în vigoare a prezentului regulament, pentru a atinge
nivelurile de capital social minim integral vãrsat ºi capital net,
prevãzute în acest regulament.

Art. 63. Ñ (1) Prezentul regulament intrã în vigoare la data
publicãrii lui în Monitorul Oficial al României.

(2) La data intrãrii în vigoare a prezentului regulament se
abrogã prevederile Regulamentului nr. 3/1996 privind autoriza-
rea ºi exercitarea intermedierii de valori mobiliare, aprobat prin
Ordinul nr. 15 din 12 iunie 1996, ºi ale Regulamentului
nr. 2/1997 de modificare ºi completare a Regulamentului
nr. 3/1996, aprobat prin Ordinul nr. 2 din 4 februarie 1997.
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PREªEDINTELE COMISIEI NAÞIONALE
A VALORILOR MOBILIARE,

prof. univ. dr. ªTEFAN BOBOC

Bucureºti, 24 februarie 1998.
Nr. 3.
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ANEXA Nr. 1

FORMULAR S.V.M.

Formular nou ............................... Modificãri ...............................

C E R E R E
pentru autorizarea unei societãþi de valori mobiliare

O P I S

1. Cererea de eliberare a avizului de principiu; sau cererea
de autorizare provizorie; sau cererea de autorizare definitivã a
societãþii de valori mobiliare

2. Copie de pe avizul de principiu eliberat de C.N.V.M.
3. Actul constitutiv autentificat, în copie legalizatã
4. Încheierea judecãtorului delegat pe lângã oficiul

registrului comerþului de autorizare a constituirii S.V.M. ºi de
înscriere în registru.

5. Copie de pe certificatul de înmatriculare la oficiul regis-
trului comerþului

6. Copie de pe extrasul de cont care dovedeºte vãrsarea
capitalului în numerar

7. Raportul de evaluare pentru aportul în naturã, în copie
legalizatã

8. Documente care sã probeze cã sediul societãþii se aflã
în folosirea exclusivã a acesteia

9. Pentru membrii consiliului de administraþie, ai comitetului
de direcþie ºi pentru cenzorii numiþi, urmãtoarele documente:

¥ curriculum vitae;
¥ certificat de cazier judiciar, eliberat cu cel mult 3 luni

anterior depunerii cererii;

¥ declaraþie sub semnãturã autografã în care sã specifice
cã nu încalcã prevederile Legii nr. 31/1990, republicatã, ale
Legii nr. 52/1994 ºi ale reglementãrilor legale în vigoare în
legãturã cu intermedierea de valori mobiliare.

10. Structura organizatoricã ºi regulamentul de ordine
interioarã ale societãþii

11. Declaraþie din partea reprezentantului legal al S.V.M.
cã aceasta îndeplineºte condiþiile prevãzute la art. 5 din
prezentul regulament.

Pagina de identificare a prezentului formular trebuie sã
poarte semnãtura reprezentantului legal ºi ºtampila societãþii
comerciale care solicitã autorizarea.

Cererile vor fi completate cu informaþiile necesare etapei
de autorizare corespunzãtoare, respectiv:

Ñ avizul de principiu, eliberat în scopul înmatriculãrii la ofi-
ciul registrului comerþului;

Ñ autorizarea provizorie ca S.V.M.;
Ñ autorizarea definitivã, eliberatã în scopul desfãºurãrii

activitãþii de intermediere.

A N G A J A M E N T

SOCIETATEA DE VALORI MOBILIARE
...........................................................................................

(denumirea societãþii)

certificã prin prezenta cã informaþiile furnizate de cãtre societate cu ocazia autorizãrii sau în
cursul desfãºurãrii activitãþii sunt reale, corecte ºi complete ºi se obligã sã comunice, în scris, Comisiei
Naþionale a Valorilor Mobiliare orice modificãri intervenite în informaþiile furnizate, la termenele prevã-
zute în Regulamentul nr. 3/1998 privind autorizarea ºi exercitarea intermedierii de valori mobiliare.

SOCIETATEA DE VALORI MOBILIARE
...........................................................................................

(denumirea societãþii)

se angajeazã sã cunoascã ºi sã respecte Legea nr. 31/1990 privind societãþile comerciale,
republicatã, Legea nr. 52/1994 privind valorile mobiliare ºi bursele de valori, reglementãrile C.N.V.M. ºi
ale OAR la care este membrã.

Nerespectarea obligaþiilor menþionate mai sus atrage rãspunderea societãþii conform Legii
nr. 52/1994 ºi reglementãrilor C.N.V.M. ºi ale OAR.

Data:

Numele ºi prenumele Numele ºi prenumele
preºedintelui consiliului de administraþie directorului general
............................................................ ............................................................

(semnãtura) (semnãtura)

ªtampila societãþii
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ANEXA Nr. 2

FORMULAR S.V.M.ÑR

C E R E R E

de retragere a autorizaþiei unei societãþi de valori mobiliare

Cererile completate trebuie înaintate spre avizare organismului de autoreglementare la care socie-
tatea este membrã ºi din care doreºte sã se retragã. În vederea retragerii autorizaþiei de funcþionare ca
societate de valori mobiliare, organismul de autoreglementare va înainta la C.N.V.M. toate cererile avi-
zate.
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ANEXA Nr. 3

D E C L A R A Þ I E

Subsemnatul ..........................................., nãscut la data de .................................................., cu domiciliul
în ....................................................................................., posesor al B.I. seria .... nr. ..., eliberat de Circa de
poliþie ........................................ la data de .............................., în calitate de angajat (reprezentant) exclusiv al
societãþii de valori mobiliare .................................., declar, prin prezenta, cã îndeplinesc condiþiile prevãzute la
art. 5 pct. 6 ºi la art. 17 din Regulamentul nr. 3/1998 privind autorizarea ºi exercitarea intermedierii de valori
mobiliare ºi mã angajez sã respect prevederile Legii nr. 52/1994 ºi ale regulamentelor C.N.V.M. ºi OAR
corespunzãtoare.

Datã ºi semnatã astãzi, pe propria rãspundere, cunoscând cã falsul în declaraþii se pedepseºte conform
legii.

Data ............................................
Semnãtura ........................................

Semnãtura O.P.L. ............................

ANEXA Nr. 4
SOCIETATEA DE VALORI MOBILIARE .............................................
Nr. de înmatriculare la registrul comerþului ..........................................
Codul fiscal ............................................................................................

S I T U A Þ I A  F I N A N C I A R Ã  L U N A R Ã

la data de ...............................................

Prin prezenta certific cã raportãrile financiare reflectã corect situaþia activelor ºi a datoriilor societãþii.

Preºedinte, Director economic,

ANEXA Nr. 4.1
DENUMIREA SOCIETÃÞII ...............................................

S I T U A Þ I E  F I N A N C I A R Ã  L U N A R Ã

ACTIVELE PONDERATE ªI ACTUALIZATE ALE PIEÞEI DE VALORI MOBILIARE
Ñ mii lei Ñ

Valoare Valoare
Nr. Descrierea Simbol de Valoare Valoare Coeficient ponderatã
rd. activului cont intrare de piaþã actualizatã de risc ºi

(solduri) actualizatã

0 1 2 3 4 5 6 7 = 5-(5x6)

01 Disponibilul aflat în contul curent ºi în casã 511+512Ñ x 0%
Ñ419***+531+
+532+541+
+461.01

02 Certificate de depozit 267Ñ296*
508Ñ590 x 2%

03 Depozitele la termen, constituite la bãncile 267Ñ296* x 5%
comerciale, alte instrumente care 508Ñ590 95%
evidenþiazã depuneri la bãnci comerciale
Depozite constituite la bãncile comerciale 
aflate sub supravegherea B.N.R.

04 ¥ Titluri de stat 506Ñ590 2%
¥ Titluri ale administraþiei publice locale 267Ñ296* 10%
emise de autorizaþi

05 a) Valori mobiliare emise de societãþi 503+506+ 30%
a) comerciale, care au fãcut obiectul unei +508Ñ590

oferte publice, tranzacþionate pe pieþe
recunoscute de C.N.V.M. ºi pentru care
existã o piaþã lichidã

b) Acþiuni ºi obligaþiuni ale societãþilor 503+506+ 20%
comerciale în care societatea de valori +508Ñ590
mobiliare este formator de piaþã Ñ 
pentru acele valori mobiliare pentru 
care desfãºoarã activitatea de formator
de piaþã

c) Acþiuni ºi obligaþiuni ale unei singure 503+506+ 50%
societãþi comerciale reprezentând mai +508Ñ590
mult de 20% din totalul activelor pieþei
de valori mobiliare ale societãþii de 
valori mobiliare
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Ñ mii lei Ñ

0 1 2 3 4 5 6 7 = 5-(5x6)

06 Valori mobiliare, pentru care oferta publicã 503+506+ x 40%
este în derulare (preþul de ofertã Ñ marja +508Ñ590
de intermediere în cazul plasamentului
garantat)

07 Acþiuni la S.N.C.D.D. ºi la Registrele 261Ñ296* x 30%
independente ale acþionarilor (la preþul
de achiziþie)

08 a) Titlurile de participare la fondurile 261Ñ296* 25%
mutuale

b) Titlurile de participare în cazul în care 261Ñ296* 50%
valoarea totalã a titlurilor de participare
la un singur fond mutual reprezintã
mai mult de 20% din totalul activelor
pieþei de valori mobiliare ale societãþii
de valori mobiliare

09 Sume datorate de clienþi pentru valorile 419** 0%
mobiliare cumpãrate în numele lor:
Ñ în termen de 3 zile lucrãtoare

de la data tranzacþionãrii;
Ñ dupã cele 3 zile, valorile mobiliare 30%

cumpãrate în numele clientului pot 20%
trece în contul societãþii, aplicându-li-se 50%
coeficientul de risc corespunzãtor

10 Depozite la o societate depozitarã 267Ñ296* 8%
înregistratã la C.N.V.M.

11 Fonduri de garantare constituite conform 267Ñ296* 8%
reglementãrilor specifice fiecãrei pieþe

12 Depozite la o altã societate de valori 267Ñ296 2%
mobiliare, în baza unui contract de
compensare aprobat de C.N.V.M.

13 Acþiuni ºi obligaþiuni ale societãþilor 503+506+ x 100%
comerciale care nu sunt tranzacþionate +508Ñ590
pe nici una dintre pieþele organizate sau
ale societãþilor tranzacþionate, dar care au
fost suspendate de la tranzacþionare
pe o perioadã mai mare de douã sãptãmâni

14 TOTAL ACTIVE xxxxx x x

ANEXA Nr. 4.2

DENUMIREA SOCIETÃÞII ...............................................

S I T U A Þ I E  F I N A N C I A R Ã  L U N A R Ã

SITUAÞIA PASIVULUI SOCIETÃÞII
Ñ mii lei Ñ

Sold
Pasivul Nr. rd. la sfârºitul

lunii

I. CAPITALURI PROPRII Ñ 

 

TOTAL 01
(101+108***Ñ108**+104+105+106+107***Ñ107**+121***Ñ121**Ñ
Ñ129+111+112+118Ñ119+131+141)

II. PROVIZIOANE PENTRU RISCURI ªI CHELTUIELI 02
Provizioane pentru riscuri (ct. 1511+1512+1518*)

Provizioane pentru cheltuieli (ct. 1513+1514+1518*) 03

TOTAL (rd. 02+rd.03) 04

III. DATORII 05

Împrumuturi ºi datorii asimilate 
(ct. 161+162+166+167+168+512***+5186+519)

Furnizori ºi conturi asimilate (ct. 401+403+404+405+408) 06

Clienþi creditori (ct. 419) 07

Creditori diverºi Ñ sume datorate bãncii de decontare (ct. 462):
Ñ în nume propriu (462.01.01) 08
Ñ în contul clienþilor (462.01.02) 09
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Ñ mii lei Ñ

Sold
Pasivul Nr. rd. la sfârºitul

lunii

Alþi creditori (ct. 462) 10

Alte datorii (ct. 421+423+424+426+427+4281+431+437+4381+ 11
+441***Ñ441**+444***Ñ444**+446***Ñ446**+447***Ñ447**+4483+
451***+446+455***Ñ455**+457+4582Ñ4581+481***+482***+509)

TOTAL DATORII (rd. 05 la rd. 11) 12

IV. CONTURI DE REGULARIZÃRI ªI ASIMILATE 13

Venituri înregistrate în avans (ct. 472)

Decontãri din operaþii în curs de calificare (ct. 473***) 14

Diferenþe de conversie (ct. 477) 15 x

TOTAL (rd. 13 la rd. 15) 16

TOTAL PASIV (rd.01+rd.04+rd.12+rd.16) 17

*** Conturi de repartizat dupã natura elementelor respective.
*** Solduri debitoare ale conturilor respective.
*** Solduri creditoare ale conturilor respective.

N O T Ã :
Menþionaþi orice fel de obligaþii (datorii) care pot apãrea în viitorul apropiat sau de care

managementul are cunoºtinþã, care nu sunt incluse în conturile din situaþia de mai sus ºi care pot
afecta situaþia pasivelor societãþii în perioada imediat urmãtoare.

ANEXA Nr. 4.3

DENUMIREA SOCIETÃÞII ...............................................

S I T U A Þ I E  F I N A N C I A R Ã  L U N A R Ã

Calculul capitalului net ºi al gradului de îndatorare
Ñ mii lei Ñ

Descrierea indicatorilor Nr. rd. Valoarea

Active ponderate ºi actualizate ale pieþei de valori
mobiliare Ñ Anexa nr. 4.1. 01

Total datorii* (Anexa nr. 4.2.: rd. 12Ñrd. 07Ñrd. 09) 02

I. CAPITAL NET (rd. 01Ñrd. 02) 03

CERINÞA DE CAPITAL MINIM NET 04

EXCEDENT/DEFICIT (rd. 3Ñrd. 4/rd. 4Ñrd. 3) 05

II. GRADUL DE INDATORARE (rd. 02/rd. 03) 06

Nr. de valori mobiliare pentru care societatea desfãºoarã activitatea
de formator de piaþã 07

ANEXA Nr. 5

P R O C E D U R I

privind autorizarea, atestarea, notificarea modificãrilor în modul de organizare ºi funcþionare a S.V.M.

Sunt supuse autorizãrii urmãtoarele modificãri în organizarea
ºi funcþionarea S.V.M.:

a) schimbarea sediului social al S.V.M.;
b) deschiderea de sedii secundare de cãtre S.V.M. (sucursale

sau agenþii);
c) majorarea sau reducerea capitalului social.
Se supune atestãrii schimbarea denumirii societãþii.
Se notificã C.N.V.M. urmãtoarele:
a) înlocuirea membrilor consiliului de administraþie, ai comitetu-

lui de direcþie ºi a cenzorilor;
b) schimbarea structurii acþionariatului.

În vederea obþinerii autorizãrii prealabile a schimbãrii sediului
social, S.V.M. va prezenta urmãtoarele documente:

¥ hotãrârea adunãrii generale a acþionarilor;
¥ actul adiþional la actele constitutive ale S.V.M.;
¥ actul de spaþiu. Nu se acceptã contract de asociere.
S.V.M. va trebui sã dispunã de un spaþiu ºi de o dotare teh-

nicã corespunzãtoare desfãºurãrii activitãþii de intermediere.
În vederea obþinerii autorizãrii prealabile pentru deschiderea de

sedii secundare, S.V.M. va prezenta urmãtoarele documente:
¥ hotãrârea adunãrii generale a acþionarilor;
¥ actul adiþional la actele constitutive ale S.V.M.;
¥ actul de spaþiu, care sã cuprindã urmãtoarele prevederi:
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Ñ precizarea cu claritate a obiectului asocierii Ñ asocierea
�pe spaþiuÒ;

Ñ delimitarea cu claritate a obligaþiilor pãrþilor: una dintre pãrþi
vine în asociere cu spaþiul în care cealaltã parte (S.V.M.) îºi va
desfãºura obiectul specific de activitate;

Ñ existenþa clauzei de confidenþialitate;
Ñ neîmpãrþirea profitului;
¥ declaraþia pe propria rãspundere a reprezentantului legal al

S.V.M. de îndeplinire a condiþiilor prevãzute mai jos:
a) societatea deþine în folosinþã exclusivã minimum o camerã

cu un telefon ºi un fax;
b) este conectatã printr-un computer la sediul central al

S.V.M.;
c) este dotatã cu sistem de evidenþã ºi prelucrare a ordinelor

de tranzacþionare;
d) are cel puþin doi agenþi de valori mobiliare autorizaþi în

sediile în care se desfãºoarã efectiv activitate de tranzacþionare.
În vederea obþinerii autorizãrii prealabile a majorãrii capitalului

social, S.V.M. va prezenta urmãtoarele documente:
¥ hotãrârea adunãrii generale a acþionarilor;
¥ actul adiþional la actele constitutive ale societãþii;
¥ dovada vãrsãrii capitalului numerar (foaie de vãrsãmânt,

ordin de platã, adeverinþã emisã de banca la care S.V.M. are
cont deschis sau extras de cont);

¥ raportul de evaluare efectuat conform legii pentru aportul în
naturã.

Eliberarea autorizaþiei prealabile de majorare a capitalului
social se va face cu condiþia prezentãrii dovezii achitãrii în contul

C.N.V.M. a unei sume echivalente cu un procent din aportul
suplimentar la capitalul social.

În vederea obþinerii autorizãrii prealabile a schimbãrii denumirii
S.V.M., aceasta va prezenta urmãtoarele documente:

¥ hotãrârea adunãrii generale a acþionarilor;
¥ actul adiþional la actele constitutive ale societãþii.
În vederea obþinerii autorizãrii/atestãrii definitive a modificãrilor

mai sus menþionate, S.V.M. va prezenta C.N.V.M  cererea de
înscriere de menþiuni de la oficiul registrului comerþului, respectiv
noul certificat de înmatriculare.

Notificarea schimbãrilor intervenite în consiliul de administraþie,
comitetul de direcþie ºi în rândul cenzorilor va fi însoþitã de urmã-
toarele documente:  

a) hotãrârea adunãrii generale a acþionarilor;
b) actul adiþional la actele constitutive ale societãþii;
c) cererea de înscriere de menþiuni de la oficiul registrului

comerþului;
d) curriculum vitae, certificat de cazier judiciar eliberat cu 3

luni anterior notificãrii ºi declaraþie sub semnãturã autografã de
încadrare în prevederile Legii nr. 31/1990, republicatã, ale Legii
nr. 52/1994 ºi ale reglementãrilor în vigoare în legãturã cu inter-
medierea de valori mobiliare.

În plus, pentru modificãrile intervenite în structura acþionariatului
va fi depusã ºi noua structurã a acestuia.

Pentru oricare dintre modificãrile menþionate în aceastã anexã,
S.V.M. va prezenta C.N.V.M.  anexa nr. 1, reactualizatã, cu res-
pectarea prevederilor art. 8 alin. (5) din prezentul regulament.

 

EDITOR: PARLAMENTUL ROMÂNIEI  Ñ CAMERA DEPUTAÞILOR

 

Regia Autonomã ,,Monitorul OficialÒ, str. Izvor nr. 2Ð4, Palatul Parlamentului, sectorul 5, Bucureºti,
cont nr. 30.98.12.301 B.C.R. Ñ S.M.B.

Adresa pentru publicitate : Serviciul relaþii cu publicul ºi agenþii economici, Bucureºti,
Str. Blanduziei nr. 1, sectorul 2, telefon 211.57.30.

Tiparul : Regia Autonomã ,,Monitorul OficialÒ, tel. 668.55.58 ºi 335.01.11/4028.

Monitorul Oficial al României, Partea I, nr. 114/16.III.1998 conþine 16 pagini. Preþul 1.312 lei ISSN 1453Ñ4495


