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Cuvaént Tnainte

O lucrare ca cea de fafd nu poate fi decét binevenitd.

Dictionarul bursier alcdtuit de doamna Lucia ABIL §i oferit
astazi publicului are, pe linga rigurozitatea gtiinfificd asiguratd de
formatia juridicd a autoarei, alte cdteva merite.

Acesta este primul dictionar poliglot in materie care apare
la noi, ceea ce 1l va face cu sigurantd s devind un instrument util celor
ce trudesc, Intr-un fel sau altul, la formarea unui limbaj financiar. Acolo
unde In limba romand nu a fost consacrat un termen, o sugestie pot
da termenii corespondenti din celelalte patru limbi prezente in
dictionar. :



Fiind o prezentare bine articulati a unui segment al
domeniului financiar, acest dictionar vine in sprijinul celor ce se
strdduiesc s patrunda tainele bursei.

in sfarsit, publicul larg, care doregte si se inifieze cu un ceas
mai devreme In afacerile de bursa, va gasi in acest dictionar lamuririle
cuvenite.

Sd multumim autoarei pentru prestatia ei de tinutd §i si
sperdm ca va continua drumul inceput.

Cristian BICHI



Acest dictionar contine peste 400 de termeni din domeniul
financiar, in special din cel al bursei.

Fiecare termen, cu exceptia celor anglo-saxoni §i americani
care au intrat Tn uz ca atare, este insotit de traducerea lui in limbile
engleza, franceza, germanai si italiana.

Un termen definit este evidentiat prin caractere italice la
prima lui utilizare In cuprinsul definifiei altui termen.

Dictionarul este completat cu index-urile englez, francez,
german si italian, care trimit la pagina unde figureaza termenii definigi
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n limba romana, ceea ce face ca acesta si aibi o dubla utilitate: de
dictionar poliglot §i de dicjionar explicativ.

Prescurtarile folosite in dictionar sunt MB pentru Marea
Britanie §i SUA pentru Statele Unite ale Americii.

Autoarea



A+ Acceptare bancara

A

A+. Cea mai buna apreciere a unei actiuni, dintre cele sapte (A+,
A, A-, B+, B, B-si C) ale sistemului de clasificare § & P.

Abandonare / abandon / abandonner / abandonnieren /
abbandonare. Renuntare la cumpararea de ftithuri in cadrul unei
operatiuni cu primd, plitind o despagubire numitd primd. Cu sens
contrar: Ridicare a titlurilor.

Acceptare /acceptance / acceptation / Akzept / accettazione.
Act prin care un debitor recunoagte, semnand un efect de comert, ca
datoreaza unui creditor suma nscrisa pe efect §i se angajeaza astfel sa
o plateasca. .

Acceptare bancari / bank bill; banker's acceptance / accep-
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Activ(e) Actiune

tation bancaire / bankakzept / accettazione bancaria. Cambie accep-
tatd de banca asupra careia a fost trasi. Aceasta forma de finan{are este
foarte raspindita Tn Statele Unite ale Americii. Banker’s acceptances
sunt tithuri de pe piata monetara intemeiate pe tranzaclii comerciale,
emise in general Tn dolari pentru 90-180 de zile §i acceptate de marile
banci americane. Sunt remunerate pe baza scontului §i servesc mai ales
la finanjarea importurilor i a exporturilor.

Activ(e) / assets / actif(s) / Aktiven / attivo(i). Elemente ale ave-

contrar. Pasiv(e).

Actionar / shareholder; stockholder / actionnaire / Aktiondr /
azionista. Definitor al uneia sau mai multor actiuni.

Actiune / share; stock / action / Aktie / azione. Tiths care re-
prezintd o fracliune a capitalului social al unei societifi anonime.
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Actiune Actiune

Actiunea confera definitorului ei drepturi sociale (dreptul de a
participa la adunarea generala a actionarilor, la alegerea consiliului de
administratie §i a cenzorilor, la aprobarea conturilor anuale si la
repartizarea beneficiului) 5i drepturi patrimoniale (dreptul la dividend
si la produsul lichiddrid. Dividendul gi valoarea pe piata (curs de bursd)
ale unei actiuni depind de capacitatea beneficiard a societatii in cauza
si, Tn consecin{i, pot sa varieze putemic. in cazul falimentului
societatii, capitalul social este, in general, pierdut in intregime iar in
cazul asandrii acesteia, 'n urma unei suprafndator;ri, este pierdut n
cea mai mare parte. Capitalul social este intotdeauna capital de risc.
Din acest motiv, se recomanda ca, la formarea unui portofoliu de
titluri, investitorii pregatiti sa-si asume riscurile legate de posesia de
acfiuni sa aiba in vedere societatile cunoscute sau si apeleze la
consultanta in plasamente. Acliunile necotate (cotare) sunt pufin
negociabile sau nu sunt deloc.
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Actiune de cregtere Actiune de cotitate

Actiune de crestere / growth stock / action de croissance /
Wauchsaktie / azione di crescita. Actiune a unei societali care, datorita
capacitdfii sale beneficiare, promlte o expansiune rapidi. In
consecin{a, aceasta acfiune are mari ganse de crestere a cursurilor pe
termen lung si de majorare a capitalului social 5i a dividendelor (sanse
mari de plusvaloare), ceea ce justifica un raport curs / beneficiu destul
de ridicat.

Actiune cu drept de vot privilegiat / voting right share / action
a droit de vote privilégié / Stimmrechtsaktie / azione a voto plurimo.
Actiune care beneficiaza de acelasi drept de vot ca o alti acfiune de
o valoare nominald mai mare, sau care are un drept de vot mai mare
decét o altd actiune de aceeasi valoare nominali (acfiunile respective
fiind ale aceleiagi societati).

Actiune de cotitate / share without par value / action de quotité



Actiune de folosintd Actiune gratuith

/ Quotenaktie / azione senza valore nominale. Actiune fird valoare
nominall. Acest gen de thhu este cunoscut mai ales in America de
Nord.

Actiune de folosintd / bornus share / action de jouissance /
Genussaktie / azione di godimento. Tk emis in locul unei actiuni
rambursate tn cadrul rambursdrii integrale citre actionari a caphtakukid
social al unei societdfi. Aceastd acliune di drepwl la o pane din
produsul Nchidiril §i ncorporeazd drepturd sociale. (Amortizare.)

Actiune gratuitd / bonus share / action gratuite / Gratisaktie /
azione gratuita. Acthume emisd prin prelevare din rezervele societd(ii
3i remisd actionarukui tn mod gratuit. Aceste actiuni conferd drept de
vot normal i sunt, mai ales, la purtdtor. Societdfile nu sunt foarte
interesale sd emitd astfel de acliuni din motive fiscale §i, adesea, din
cauza rezultatelor lor financiare.
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Actiune la purtator Actiune nominativa

Actiune la purtitor / bearer share / action au porteur /
Inhaberaktie / azione al portatore. Actiune al carei definator este
considerat ca fiind acfionarul legitim. Detinatorul unei actiuni la
purtator poate exercita Tn mod liber drepturile sale. Este motivul pentru
care cursul acestor acfiuni este mai ridicat decit cel al actiunilor
nominative. Plasamentele in acliuni la purtator sunt interesante, ™n
pofida cursului mai ridicat, deoarece de evolutia mai dinamica a
cursurilor pot fi legate plusvalori corespunzitoare. Cu sens contrar:
Actiune nominativd.

Actiune nominativa / registered share / action nominative /
Namenaktie / azione nominativa. Actiune fixati de numele actiona-
rului i Tnscrisa sub numele acestuia ™ registrul actiunilor (inut de
societate. Actiunilor nominative li se aplica clauza la ordin: transferul
lor este posibil prin andesare. Actiunile nominative se emit fira foaie
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Actiune nominativa legata Actiune ordinara

de cupoane. Plata dividendului se face prin expedierea unui aviz de
credit ia adresa acfionarului. Din cauza transferabilitafii lor limitate,
aceste titluri sunt mai ieftine decdt actiunile la purtitor. Cu sens
contrar: Actiune la purtitor.

Actiune nominativa legatd / registered share with restricted
transferability / action nominative liée / Namenaktie, vinkulierte /
azione nominativa vincolata. Acfiune nominativa a carei transferabi-
litate este limitata. Consiliul de administragie al unei societaii Tsi rezerva
dreptul de a accepta un acfionar i de a-| Tnscrie tn registrul actiunilor
sau de a-l refuza fara a indica motivele, in scopul de a pastra controlul
asupra acfionarilor. Actiunile nominative legate au un curs inferior
cursului actiunilor nominative.

Actiune ordinara / ordinary share (MB); common stock (SUA) /
action ordinaire / Stammaktie / azione ordinaria. Acfiune care nu
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Actiune privilegiata Actiune privilegiata cumulativa

este o actiune privilegiatd.

Actiune privilegiatd / preference share (MB); preferred share
(SUA) / action privilégiée / Vorzugsaktie / azione privilegiata.
Actiune care acorda anumite avantaje Tn raport cu actiunea ordinard,
n ceea ce. priveste repartizarea beneficiului (dividend privilegiaf),
exercitarea drepturilor de subscriere §i partea din produsul lichiddrii
societalil. Adesea, se emit acjiuni privilegiate in legiturd cu asanarea
intreprinderilor care au nevoie de un capital de risc suplimentar.

Actiune privilegiatd cumulativd/ cumulative preferred (or prefe-
rence) share / action privilégiée cumulative / kumulative Vorzugsaktie
/ azione privilegiata cumulativa. Actiune privilegiati cu dividend
cumulativ. Daci o societate nu este Tn masura sa verse dividendele
cuvenite acestei categorii de actiuni, aceste dividende acumulate vor
trebui sa fie platite Tnaintea distribuirii pentru actiunile ordinare.
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Actiuni amanate Actiuni noi

Actiuni amédnate. Deferred stocks.

Actiuni de administrator / qualifying shares / actions d'adminis-
trateur / Pflichtaktien / azioni cauzionali. Actiuni pe care administra-
torii unei societdi anonime sunt {inuti sa le depuna n garantie pe toata
durata mandatului lor. Actiunile de administrator nu se deosebesc de
celelalte actiuni ale societatii.

Actiuni gemene / twin shares / actions jumelées / Zwillings-
aktien / azioni gemelle. Actiuni a doua societdfi independente din
punct de vedere juridic care au aceiasi actionari. Legatura indisolubila
dintre aceste actiuni face ca ele si nu poata fi tratate separat.

Actiuni noi / new shares / actions nouvelles / Aktien, junge /
azioni nuove. Actiuni emise in cursul exercitiului financiar in cadrul
majorarii capitalului social si care nu dau drept la dividend intreg
pentru acest exercitiu. In consecintd, figureaza pe o linie speciala la
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Admitere la bursa Afaceri Nostro

cotd si sunt tratate separat la bursd. Abaterea cursului lor in raport cu
cel al titlurilor deja n circulatie reflecta abaterea dividendului.
incepand cu exercitiu! financiar urmator, aceste acfiuni sunt asimilate
celor vechi.

Admitere la bursa / admission to stock exchange dealing, listing
/ introduction en bourse / Borseneinfilhrung / ammissione alia
quatazione. Prima cofare a unui titlu la bursd. inainte de aceastd
cotare, trebuie sé fie publicat un prospect de admitere.

Admitere la coti. Cotare.

Afaceri Nostro / Nostro business / affaires Nostro / Nostro-
Geschifte / affari Nostro. Operatiuni cu titluri efectuate de banci Tn
nume propriu. Bancile efectueazi operatiuni la bursd nu numai in
numele clientilor lor, ci i in propriul lor nume: plaseaza lichiditatile
excedentare in titluri, tnnoindu-si astfel portofoliul, {inind seama
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Affidavit Agio

totodata de riscuri §i de randament.

Affidavit (cuvént latin). Declaratie facuta sub prestare de juramant
cu privire la posesia §i originea unor titluri la o zi de referinta.

Agent de bursa / broker / agent de change / Borsenagent /
agente di cambio. Persoana care ocupa un loc la bursd, unde executi
ordine de cumpirare §i de vinzare Tn numele clientilor sai, dar si n
nume propriu.

Agio / agio; premium / agio / Agio; Aufschlag; Aufgeld; Aufpreis
/ aggio. 1. Diferenta n plus intre valoarea nominali a unui titlu si
preful de emisiune sau valoarea bursierd. Daca o obligafiune este
emisa la 100 la sutd, iar primul sau curs la burs3 este de 100,5 la suta,
agio va fi de 0,5 la suta. Daca primul curs la bursa este de 99,5 la
sutd, va fi un disagio de 0,5 la suta. Daca actiuni noi de o valoare
nominali de 200 $ sunt emise la 300 §, agio este de 50 la suti sau
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Ajustare Amortizare

de 100 $. Agio si disagio reflecta revirimentele de tendintd care pot
surveni la bursa Tntre oferta de subscripfie a titlului Tn cauza gi
admiterea lui la cotd (adesea citeva luni mai tarziu). 2. in schimbul
valutar, plusvaloare a cursului la termen asupra cursului la vedere.

Ajustare / adjust / ajuster / adjustieren / rettificare. Adaptare a
cursului unei acfiuni sau a dividendului determinati de detasarea
drepturilor de subscriere (cu ocazia unei majorari de capital sau a
emisiunii de obligatiuni convertibile), de divizarea actiunilor sau de
regruparea actiunilor.

Alonja / addendum / allonge / Allonge / allungamento. Foaie
atasata unei acfiuni nominative sau unei cambii §i destinata andosdrilor
succesive.

Amortizare / depreciation; amortization / amortissement /
Amortisation; Abschreibung / ammortamento economico. 1. Rambur-
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Analiza financiara Analiza financiara

sare a unei datorii prin avansuri, la scadenfd sau cu anticipatie. 2.
Reducere in bilang a valorii imobilizirilor sau a valorii titlurilor din
portofoliu pentru a tine seama de deprecierea lor. 3. Egalonare a
rambursarii unui fmprumut Tn scopul stingerii creangei. 4. Rambursare
de catre o societate, Tn fiecare an cu anticipatie, purtatorilor acfiunilor
sale a valorii nominale a titlurilor lor. Tn acest mod, societatea
faciliteaza lichidarea sa eventuala amortizindu-§i actiunile. Actionarii
care au fost rambursati nu parasesc societatea, ci primesc actiuni de
folosin{d. Amortizarea capitalului social nu are nici o influenta asupra
marimii acestuia. Ea nu face decit sa reduca progresiv, pentru societate,
riscurile de cereri masive de rambursare. 5. Rambursare a unui
imprumut prin tragere la sorji de obligatiuni.

Analiza financiarad / Investment research / analyse financiére /
Finanzanalyse; Wertschrifteanalyse / analisi finanziaria. Analiza siste-
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Analiza a portofoliului Andosare

matica a diferite titluri pentru a elabora o strategie de plasament. 1.
Analiza fundamentala: examinare a bilanfului, a conturilor anuale, a
poziliei pe piaja si a perspectivelor unei ntreprinderi Tn contextul
macroeconomic §i, apoi, a sectoarelor §i ramurilor economice. 2.
Analiza tehnica: examinare a evolutiei bursei, a cotei, a compor-
tamentului anumitor titluri sau sectoare §i, apoi, a titlurilor Tn sine.

Analiza a portofoliului / custody account analysis / analyse de
portefeuille / Depotanalyse / analisi di portafoglio. Analiza a unui
depozit de ftitluri in funciie de valoarea bursierd, de venitl §i de
repartifia plasamentelor pe ramuri, pe tari si pe monede. Bancile
presteaza acest serviciu in cadrul consultangei in plasamente.

Andosare; gir / endorsement / endossement / Indossament /
girata. Declaratie scrisa pe spatele unui titlu (efect de comert, acfiune
nominativd etc.) pentru a transfera dreptul de proprietate asupra
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Andosatar Aplicatie

acestuia catre andosatar.

Andosatar; girator / endorsee / endossataire / Indossatar /
giratario. Persoana careia ii este transferat dreptu! de proprietate asupra
unui titlu i drepturile Incorporate de acesta prin andosare.

Andosator; girant / endorser / endosseur / Indossant / girante.
Persoana care transfera dreptul de proprietate asupra unui titlu
drepturile Tncorporate de acesta prin andosare.

Aplicatie / marrying / application / Applikation / applicazione.
Operatiune de cumparare sau de vanzare de titluri executata n
condiliile pietei dar in afara bursei. Negocierea unor pachete de titluri
in incinta bursei de valori este dificila din punct de vedere material.
Cesiunile de titluri pot fi facute T afara pietei, dar la un curs de bursi
si sub controlul camerei sindicale a agentilor de bursi. in majoritatea
cazurilor, cursul de aplicatie trebuie sa fie cotat Tn aceeagi zi In care
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Arbitraj Arbitraj

are loc operajiunea, in scopul mentinerii omogenitatii de evaluare a
titlurilor. Aceasta procedura permite transferul unor pachete importante
de actiuni fara o perturbare grava a cotdrilor.

Arbitraj / arbitrage / arbitraggio.1. Operatiune realizati fn sco-
pul de a obtine profit din diferenjele de cursuri existente pe diferite
pieje bursiere (practicatd §i cu devize, bilete de banca, rate ale
dobanzii). Operatiunile de arbitraj se fac mai ales cu actiunile
societatilor cunoscute, cotate Tn mai multe tari §i servesc la
compensarea fluctuaiilor cursurilor pe diferitele piete bursiere.
Asemenea operaiuni pot fi realizate cu succes numai de curtieri;
investitorii privati nu sunt fn masura sa le duca la bun sfargit deoarece
dispun de informatji insuficiente. 2. inlocuire intr-un portofoliu a unui
tithy cu un altul pentru a obtine un randament mai bun sau in
perspectiva realizarii de plusvalori.
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Arbitrajist Averaging.

Arbitrajist / arbitrager; arbitrageur / arbitragiste / Arbitrageur;
Arbitragist / arbitraggista. Operator de bursd sau cambist care practica
arbitrajul.

Asanare / reorganization, reform / assainissement / Sanierung /
risanamento. Ansamblu de masuri destinate sa restabileasca viabilitatea
economica a unei intreprinderi prin practicarea unei politici financiare
mai stricte, prin reducerea capitalukuii fn actiuni i, in general, a
datoriilor, prin furnizarea de noi fonduri proprii etc.

Averaging. Metoda de plasament care constd in consacrarea
regulald a aceleiagi sume pentru cumpdrarea unor titluri determinate
(actiuni, parti de fond de plasament), ceea ce permite formarea unei
medii (average) i cobordrea prefului de revenire al titlurilor. Investitorul
primeste mai multe titluri atunci cind cursurile sunt cobordte si mai
puline atunci cind acestea sunt ridicate.
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Aviz de gasit in ordine Aviz de gasit in ordine

Aviz de gasit in ordine / reconciliation statement / accusé de
bien-trouvé / Richtigbefundanzeige / avviso di benestare. Aviz expe-
diat titularului unui depozit de titluri sau al unui cont, pe care acesta
7l returneaza semnat bancii pentru a confirma exactitudinea unui extras.
Daca avizul nu este returnat bancii Tn termenul convenit, acest fapt
valoreaza recunoagtere taciti a exactitudinii avizului.
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Beneficiu Bilant consolidat

Beneficiu / profit / bénéfice / Gewinn / utile. Excedent al veni-
turilor asupra cheltuielilor pentru o anumitd perioada, evidentiat in
contul de profit si pierderi.

Beneficiu de curs / price gain / bénéfice de cours / Kursgewinn
/ utile di corso. Plusvaloare realizatd intre cumpararea unui titls i
revanzarea lui la un curs superior. Cu sens contrar: Pierdere de curs.

Bilant / balance sheet / bilan / Bilanz / bilancio. Inventar perio-
dic al tuturor posturilor de activ si de pasiv la o zi de referinta. Intocmit
sub forma de balanta, bilantul indica la activ utilizarea resurselor care
figureaza la pasiv (capitaluri permanente, datorii).

Bilant consolidat / consolidated balance sheet / bilan consolidé
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Black Friday Black Friday

/ konsolidierte Bilanz / bilancio consolidato. Bilanf al unui grup,
intocmit prin fuzionarea bilanjurilor ntreprinderilor care alcituiesc
grupul respectiv. in acest scop, sunt eliminate participatiile si conturile
curente (creante, datorii) reciproce, precum i livrarile §i prestatiile din
interiorul grupului. Contul de profit 5i pierderi consolidat este Tntocmit
in acelagi mod.

Black Friday (vinerea neagra). Se refera la un anumit numar de
zile de vineri care au fost marcate de crize spectaculare urmate de
panici bursiere sau financiare. Prin extensiune, expresia Black Friday
este folosita uneori pentru a desemna o zi memorabili §i catastrofica
n domeniul bursei sau Tn cel bancar. Aceste crize au loc Tn general
vinerea, zi a cursurilor de inchidere siptiminala a bursei. Exemple:
vineri, 11 mai 1866, la Londra, s-a produs falimentul bancii Overend
and Gurney, ale carei activitali acopereau lumea fintreagd; vineri, 24
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Blue chips Blue chips

septembrie 1869, a avut loc o criza pe piaga americana a valorilor,
provocata de urcarea, in mai putin de o luna, a prefului aurului cu 25
la suta, ca urmare a speculatiilor bancherilor Jay Gould §i James Fisk,
in conditiile suspendarii vanzarii aurului de catre Trezorerie; joi, 24
octombrie 1929, panica bursiera inregistrata pe Wall Street a ilustrat
explozia marii crize economice dintre cele doua razboaie mondiale;
luni, 19 octombrie 1987, Bursa din New York a suferit un revers de o
amploare asemanatoare celei din 1929, krach-ul punand capat urcarii
cursurilor care erau, oricum, considerate de mai multe luni ca fiind
supra-negociate. Curs negociat.

Blue chips. Expresie anglo-saxona care desemneazi, la bursele
de valori mobiliare americane sau britanice, titluri emise de
inreprinderi de notorietate §i cu suprafaia financiara importanta, care
au produs rezultate beneficiare (rezultate financiare caracterizate prin
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Bon de casa Bon de folosinta

objinerea de beneficii) stabile si au distribuit dividende consistente in
cursul-unei perioade considerate ca fiind suficient de mare. Blue chip
prezinta astfel toate garaniiile de securitate §i de randament pentru
detinatorul sau. Originea expresiei: stralucirea diamantului.

Bon de casa. Obligatiune de casi

Bon de folosina / dividend-right certificate / bon de jouissance
/ Genussschein / buono di godimento. Titlu care prezinta analogii cu
actiunea, dar care, spre deosebire de actiune, nu incorporeaza decit
drepturi patrimoniale care constau intr-o parte a beneficiului net
(dividend) i a produsului lichiddrii unei societdfi, precum si in
posibilitatea de a subscrie, atunci cind este cazul, actiuni noi sau alte
titluri de participatie. Bonul de folosinta se poate prezenta sub forma
unui bon de recuperare, a unor parti de beneficiu sau a unor parti de
fondator. Bonurile de folosin{a sunt titluri cu sau fara valoare nominali

30



Bon de participatie Bon de recuperare

(daca au una, Tn general mica, se numesc bonuri de participatie).
Diferen{a de curs dintre acliune i bonul de folosinia arata care este
interesul faja de dreptul de vot Tn adunarea generala a actionarilor.

Bon de participatie / participation certificate / bon de
participation / Partizipationsschein / buono di partecipazione. Titlu
cu valoare nominald determinata care reprezinta o participatie la
capitalul social al unei societdfi anonime i care incorporeaza numai
drepturi patrimoniale (fara drepturi de vot). Titularii bonurilor de
participatie sunt asimilati actionarilor in ceea ce privegte repartizarea
beneficiului §i partea din produsul lichiddrii, Cursurile bonurilor de
participatie ale marilor societati cunoscute ca facand apel la economiile
publicului sunt ugor inferioare cursurilor actiunilor acestora.

Bon de recuperare / debtor warrant / bon de récupération /
Besserungsshein / buono di ricupero. Specie a bonului de folosintd
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Bon de trezorerie Bonuri Carter

care este remis creditorilor sau actionarilor, in cazul asandrii unei
societayi, si care se substituie creanfelor §i, respectiv, participatiilor
acestora, care sunt astfel amortizate (amortizare).

Bon de trezorerie / Treasury note; Treasury bill (TRB) / bon de
Trésor / Schatzanweisung / buono del tesoro. Titlu emis pe termen
scurt sau pe termen mijlociu de trezorerie (ministerul finanielor sau
banca centrala). Acest titlu este remunerat pe baza scontului §i poate
fi rescontat.

Bon kux / share in mining company / kux / Kuxshein / certificato
di azione mineraria. Titlu nominativ care fTncorporeazi drepturi
proportional cu averea unei societai miniere (mai ales in Germania).

Bonuri Carter / Carter bonds / bons Carter / Carter-Notes /
obbligazioni Carter. Denumire a recu- noagterilor de datorie (note)
emise n striinatate de Trezoreria americand pentru a-§i procura
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Bonus Buletin de subscriptie

devizele destinate susfinerii cursului dolarului.

Bonus. Dividend suplimentar care constd fntr-un varsaimant, in
general unic, complementar dividendului de baza si care se face cu o
ocazie speciala (ex: jubileul Tntreprinderii), putdnd influenta cursul in
mod pozitiv. Intreprinderile distribuie adesea un bonus pentru a
mentine dividendul de baza, atunci cind afacerile merg prost.

Boom. Expansiune spectaculara a afacerilor si/sau crestere brusca
§i viguroasa a valorilor.

Buletin de subscriptie / subscription form / bulletin de
souscription / Zeichnungsschein / bollettino di sottoscrizione.
Formular utilizat in operatiunile de emisiune de titluri. Prin semnarea
acestuia, subscriitorul se angajeaza sa cumpere si sa libereze (/iberare)
numarul de titluri pe care 1l indic3, i aceasta in conditiile prospectului
de emisiune.
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Bullet A . Bunurj fumgibile

Bullet. Termen anglo-saxon care desemneaza un imprumut
obligatar pentru rambursarea caruia nu a fost prevazut un sinkigg fund.

Bulldog bonds. Denumire data in Marea Britanie obligatiunilor
emise n lire sterline de un debitor ne- britanic.

Bulls and bears (taurii §i ursii). Simboluri ale speculagiei la Bursa
din New York. Bulls {speculatori asupra titlurilor in urcare) speculeaza
asupra urcarii de lunga durata a unul tiths sau a bursei n'general. Bears
(speculatori asupra titlurilor in cobordre) speculeaza asupra unei replieri
a cursurilor. Interventia simultana a celor doua calegom de speculafii
permite meniinerea diferenielor de cuss in ineriorul anumltor llmute

Bunuri fungibile / fungible items; interchangeable items / biens
fongibles / fungible Sachen / beni fungibili. Lucruri care pot fi ‘inlo-
cuite cu altele de aceeasi natura. Tithurile la purtitor sunt fungablle si
pot fi schimbate intre ele fara alte formalitagi. e ©
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Bursa Bursi.de optiuni

Bursa / exchange / bourse / Birse /borsa. Piata publica organi-
zata dupa wzanfe, unde sunt tratate valori mobiliare 5i alte bunuri
fungibile. Aceasta piaja are loc, in general, in fiecare zi, pe durata.a
cétorva ore. Fiecare tara puternic industrializata are mai multe burse.
Evolugia cursurilor principalelor burse influenteaza nu numai celelalte
burse din aceeasi fara, ci §i pe cele striine. Bursa care da tonul
tendintei se mumegte bursa directoare. O bursa directoare este'Bursa
din New York in legatura cu care se spune: ,Ciand New York strihuta,
celelalle burse fac guturai”. interdependenta cea mai stransa exista intre
bursele din tarile in care traficul platilor nu este supus unor restricgji
(Frankfurt, Londra, New York, Tokio, Zirich).

Bursa de devize. Piata valutara.

Bursa de optiuni / options exchange / bourse d’options /
Optionenborse / borsa delle opzione. Piaja specializati Tn negocierea
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Bursa de marfuri Bursa de valori

de optiuni si de financial futures. La bursele de optiuni, fluctuatiile de
curs sunt mai importante decit la bursele traditionale, in schimb este
posibila asumarea unui risc speculativ mai mare. Pierderea se limiteaza
la prima platita.

Bursa de marfuri. Commodity exchange.

Bursa de valori / stock exchange / bourse des valeurs /
Effektenborse / borsa valori. Bursd la care sunt tratate tithuri.
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Call . Cambie

C

Call. Termen american care desemneaza o opfiune pentru
cumpararea de acfiuni, de devize sau alte valori, intro perioada
determinata si la un pret fixat dinainte, numit primd de optiune.
Optiunea call convine speculatiel pe urcarea cursului. Dacd urcarea
asteptata nu se produce, fondurile angajate sunt, cel mai des, pierdute,
deoarece nu mal merita si fie exercitat dreptul de cumparare. Optiunea
call permite asigurarea unei pozifii in coborare. Cu sens contrar: Put.

Call loans. in SUA, credite acordate de pe o zi pe alta
(rambursabile imediat, fari preaviz) broker-ilor (agent de burs3) pentru
executarea de operafiuni cu titluri.

Cambie / bill of exchange / effet de change / Wechsel /
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Cambist Capital autorizat

cambiale. Titlu emis conform prevederilor legale i care contine fie un
mandat (trata), fie o promisiune de plata (biletul la ordin). Este un titlu
la ordin transmisibil prin andosare.

Cambist / foreign exchange dealer / cambiste / Devisenhindler
/ cambista. Specialist bancar Tn comerul cu devize.

Capacitate beneficiara / earing power / capacité bénéficiaire /
Ertragskraft / redditivita. Aptitudine a unei intreprinderi de a objine un
beneficiu convenabil in raport cu fondurile sale proprii. Capacitatea
beneficiara poate fi exprimata si ca raport procentual intre beneficiul
net si capitalurile investite.

Capital autorizat / authorized capital / capit'zill autorisé /
genehmigtes Kapital / capitale autorizzato. Drept acordat (prin statut
sau de catre adunarea generald) consiliului de administragie al unei
societdti anonime ‘de a emite acfiuni pind la concurenja sumei
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Capital de dotare Capital in actiuni

autorizate a capitahdlui social.

Capital de dotare / endowment capital / capital de dotation T
Dotationskapital / capitale di dotazione. “Capital sacial pus la dispo-
zitia unei colectivitdli de citre stat sau de o comuni sau pus la
dispozilia unei sucursale de catre societatea care a deschis-o.

Capital de risc / venture capital / capital risque / Wagniskapital
/ capitale di rischio. Capital destinat finantarii Intreprinderilor mici i
mijlocii din sectorul ‘tehnologiei de varf care necesita capitaluri
importante pentru investitiile lor. Capitalul de risc este pus la dispozijie
de banci gi de soc1ela;t specnahzate {finantare lemerara)

Capltal in acgmm / share capntal (MB); capltal stock (SUA) /
capital-actions / Aktienkapital / capitale azionario. Capital sacial for-
mat psin aporturile acfionarilor si care este stabilit prin statut. El
corespunde valorii nominale a tuturor actiunilor emise. -
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Capital in bonuri de participatie Capitalizare bursiera

Capital in bonuri de participatie / participation certificate capi-
tal / capital-bons de participation / Partizipationsscheinkapital /
capitale in buoni di partecipazione. Parte a capitalului social al unei
societdfi. Stabilit prin statut, el corespunde valorii nominale a tuturor
bonurilor de participatie emise.

Capital social / share capital (MB); capital stock (SUA) / capital
social / Grundkapital / capitale sociale. Capital al unei societd{i care
este stabilit prin statut. Capital in actiuni. Caphtal i bonuri de
participatie. Liberare. Subscriptie.

Capitalizare bursiera / market capitalization/ capitalisation
boursigre / Bérsenkapitalisterung / capitalizzazione di borsa.
Apreciere a unei Tntreprinderi pe baza valorii bursiere a actlunilor sale
(bonuri de participatie etc.) Cursul care rezultd din ofertd 5i cerere
reflecta valoarea unui ftithe. in acelasi timp, acest curs permite
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Capitalizare bursiera Capitalizare bursiera

aprecierea fntreprinderii, ca §i a actiunilor §i a bonurilor de participatie
ale acesteia. Capitalizarea bursiera se determina prin multiplicarea
numarului de titluri emise Tn cadrul aceleiagi categorii cu cursul lor din
ziua de referinfd. Compararea capitalizarii bursiere se face fara a {ine
seama de fluctuatiile pe termen scurt, urmarindu-se evolutia pe termen
lung a titlurilor. Exista mai multe criterii de apreciere a capitalizarii
bursiere, in scopul de a determina preful exact al unei intreprinderi: 1.
Metoda valorii substantiale pleaca de la principiul potrivit caruia
capitalizarea bursiera a unei Intreprinderi corespunde valorii actuale a-
activelor sale nete, altfel spus, societatea valoreaza atat cat s-ar obtine
daca ar fi vanduta bucata cu bucata. Dificultatea acestei metode {ine.
de faptul ca, pentru un profan, este adesea imposibil de calculat cu
exactitate aceasta valoare (de ex., din cauza amplorii necunoscute a
rezervelor latente). in plus, valoarea substantiald depinde de evolutia
intreprinderii. 2. Metoda de actualizare a beneficiilor viitoare are mai
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Capitalizare bursiera Capitakizare bissiera

multa importan}d ca etalon, de masura a valorii unei intreprinderi.
Aceastd metoda pleaci de la principiul potsivit ciruia capitalizarea
bursierdra unei intreprinderi corespunde valorii actuale a tuturor
beneficiilor sale viitoare. Valoarea actuala a intreprinderii se abfiné prin
deducerea din beneficiile asteptate a.-wunei taxe de scont care
corespunde ratei de capitalizare specifice societafii. Aceasta metoda
presupune o mare’:capacitate de previziune din partea analistitor,
deoarece ea cere estimari ale beneficiilos:pe o lunga perieada de timp.
in plus, o data cu calcularea ratei de capitalizare, trebuie sa se evalueze
corect riscu! specific societalii in cauza. 3. Metoda valorii de raport
(price-earning ratio - PER -, adica raport curs- beneficiu sau multipiu
de capitalizare). Aceasts metoda nu pretinde decit o estimare a
beneficiilor Tntreprinderii pentru anul fa curs sau pentru cel urmator.
Divizand beneficiul scontat cu numarul titlurilor, se abjine beneficiul
pe actiune agteptat. Divizand preful actual al actiunii cu.beneficiul pe
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Capitaluri flotante Capitaluré flotasite

tktlu. asteplat, se obtine, frifinal, multiplul -de capitalizare (PER)}- al
societalii. In practica, pentru a efectua evaluari relative, se face referire
la acest rapoti care, inversat, corespunde beneflcnuluu agteptat. Astfel,
se poale compara PER-ul unei intreprinderi cu cel al pietei, al unui
sector sau al unor societd(i care opereazi in acelagi segment al piefei.
Un PER relativ scazut indica o evaluare destul de ieftina. Se poate face
referire la multiplul piefei si ca indicator al atracfiei acesteia n raport
cu plasamentele de inlocuire. Dacd se ia Tn considerare inversul
PER-ulu’ piélei si din acesta se'scade randamentul obligatiunilor emise
de stat se objine prima de risc a pietei acjiunilor Tn raport cu un
plasament fara riscuri. Cu cit prima de risc este mai mare, cu atit piaja
respectiva va aparea ca mai atragatoare.

Capitaluri flotante / hot money\" / capitaux‘ flottants (ou
erratiques, ou fébriles). Capitaluri care trec de pe o piatd financiars
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Capitaluri in fuga Cash-flow

pe alta pentru a fi plasate pe termen scurt in functie de evolujia ratelor
dobanzii 5i de comportamentul monedelor (risc valutar).

Capitaluri in fuga / flight capital / capitaux en fuite / Fluchtgeld;
Fluchtkapital / capitali in fuga. Capitaluri pe care definatorul for le
transfera dintr-o fara in alta prin violarea reglementarii exporturilor de
capital sau a controlului valutar.

Capitaluri permanente / long-term capital / capitaux permanents
/ langfristiges Kapital / capitali a lungo termine. Ansamblu al capita-
lurilor la dispozitia intreprinderii, care sunt stabile sau durabile (fonduri
proprii, datorii pe termen lung), ptin opozitie cu datoriile pe termen
scurt.

Capitaluri proprii. Fonduri proprii.

Cash-flow. Termen anglo-saxon care desemneaza fluxul de
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Cats Cerere

trezorerie, adica diferenta dintre veniturile si cheltuielile unei perioade
determinate. Cash-flow-ul este un element important in aprecierea unei
societa{i, in vederea unui plasament.

Cats. Forma particulara de imprumust obligatar fira cupon anual
care existd numai in SUA. Cats este abrevierea sintagmei certificates of
accrue on Treasury securities, prin care 'se inielege ca, pentru
garantarea rambursarii, au fost depuse imprumuturi de stat americane
intr-o mare banca americana.

Cedent / assignor / cédant / Zedent / cedente. Persoani care
transmite un drept unui ter}. Cu sens contrar: Cesionar.

Cerere / bid price; buying price / cours acheteur; demande /
Geldkurs / corso denaro. Curs propus de cumparator pentru achizi-
\ionarea unui titls sau a unei devize. Cu sens contrar: Ofértd.
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Certificat Certificat de depozit

Certificat /- certificate / certificat / Zertifikat / certificato. Tiths
global pentru un anumit numar de parti de fond de plasament.

Certificat de acfiuni / stock certificate / certificat d’actions /
Aktienzertifikat / certificato aziomario. 1. Atestare a depozitului de
actiuni nomsnative straine in alb pentru a permite negocierea acestor
titluri |a bursd. 2, Titlu global care atesta,depozitul unui anumit numar
de titluri.

Centificat de depozit / certificate of deposit / certificat de dépdt
/ certificato di depositg. Tithy, la ori- gine american, .pe termen scurt
(1-12 luni) sau pe termen mediu (pana la 5 ani), emis de o banca i
tratat, de asemenea, pe euro-piafi gi in Marea Britanie. Prin acest titlu,
banca atesta faptul ca a primit o anumita suma pe care o va rambursa
impreund cu dobdnda la scadenfa prevazuta. Putand, fi negocial pe
piata secupdard din SUA, centificatul de depozit joaca un rol important
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Centificat de depozitare Certificat de opliune

Certificat de depozitare / warehouse warrant or receipt /
certificat d’entrepbt / Lagerschein / fede di deposito. Titlu nomina-
tiv, la ordin sau la purtator, care reprezinmta marfuri depozitate si care
serveste la gajarea de marfuri.- Sinenim: Warrant..

Certificat de opfiune / warrant / certificat d’option / Options-
schein / certificato di opZione. Cupon atasat unei obligatiuni cu
opfiune. Centificatul de optiune poate fi detagat de obligatiune si
schimbat, intr-o perioadé determinata i la un prey (drept de subscriere)
fixat dinainte (la emisiunea imprumutului), pe actiuni sau bonuri de
participaie ale societafii in cauza. in aceasta perioada, certificatul de
opliune se negociaza separat de obligatiune. imprumutul ramine in
vigoare pana la scadentd. Pot fi emise certificate de opfiune si fara ca
acestea si fie legate de un imprumut cu optiune. La bursd, certificatele
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Certificat interimar Cesionar

de optiune sunt cotate separat. Dupa expirarea termenului de op;nune
certificatul Tsi pierde orice valoare.

Certificat interimar / interim certificate / certificat intérimaire /
Zwischenschein / certificato intermedio. Piesa justificativa care atesta
calitatea de acfionar sau de obligatar a detinitorului sau nainte ca
titlurile definitive sa fie disponibile.

Certificat partial / fractional certificate / certificat partiel /
Teilzertifikat / certificato parziale. Fracfiune a unui t#fs care incor-
poreaza numai drepturi patrimoniale (fara drepturl sociale), propor-
tional cu valoarea sa neminal4, care este inferioara valorii unei actiuni.
El se negociaza separat {a bursa.

Cesionar / assignee / cessionnaire / Zessionar / cessionario.
Persoana careia fi este transmis un drept. Cu sens contrar: Cedent.
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Cesiune Clearing de titluri

Cesiune / assignment / cession / Abtretung; Zession / cessione.
Transmitere de citre cedent unui ter; (cesionar) a unui drept de
creanfd sau a altor drepturi personale. Cesiunile de creanti pot fi
individualizate, atunci cind este cedata o singurd creantd, si generale,
atunci cind sunt cedate mai multe greante.

Chart. Termen anglo-saxon care desemneazd reprezentarea
grafica a evolutiei cursulul §i cifrei de afaceri ale unei acfiuni tntr-o
perioada determinata.

Chartigti. Denumire a analigtilor financiari care studiazi grafice
(charts) pentru a face pronosticuri pe termen scurt §i pe termen mediu
asupra evolutiel cursurllor actiunilor.

Clearing de titlurl / securlties clearing / clearing de titres /
Wertschriftenclearing / clearing del ttoli. Sistem de compensare a
titlurllor asigurat de un oficiu central pentru a rationaliza migcarile de
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Club de investitii Comisie de admitere

titluri. Compensarea tranzactiilor la bursa intre banci §i alti agenfi de
bursi este efectuata de oficii de clearing care sunt sisteme de depozit
global i de virament de titluri care reduc livrarile materiale,
nlocuindu-le in buna parte prin Tnregistrari;contabile.

Club de investifii / investment club / club d’investissement /
Anlegergruppe / club d’investimento. Grup de persoane care are drept
scop efectyarea de plasamente colective. Clubul de investijii cuprinde
un numar limitat de aderenii care pot astfel si-gi -constituie un
portofoliu de titluri, ceea ce fiecare separat nu ar fi putut realiza.

Comisie de admitere / office for the admission of securities to
quotation / instance d’admission / Zulassungsstelle / ufficio di
ammissione. Comisie competentd sé admlta titluri la cota burselor.
Admitere la mté 2 ) vt

' N "
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Comision , Consolidare

Comision / commission / commission / Pravision / commissione.
Remunerafie cuvenita unui intermediar pentru prestajiile efectuate
(operatiuni in comision). .

Commodity exchange (bursa de marfuri). Bursd specializata la
care nu sunt negociate titluri, ci contracte care au ca obiect materii
prime. Principalele burse de marfuri sunt: Chicago, Londra §i New
York. Bursele de marfuri implica riscuri speculative mai mari decat
bursele de valori mobiliare, avand in vedere ca efectul compensatoriu
al pietei la termen (operatiune la termen) este mai putin important.

Compensare / offset transaction; compensaﬁon transaction /
compensation / Kompensationsgeschift / compensazione. in operati-
unile cu titluri, se compenseaza, in interiorul bancii sau la agentul de
bursd, ordine de cumpirare si de vanzare date de clien;.

Consolidare / consolidation / consolidation / Kensolidierung /
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Consultanta in plasamente Cont de profit si pierderi

consolidamento. 1. Transformare a datoriilor pe termen scurt sau
flotante in datorii pe termen kng. 2. La burs3, o consolidare este o
intarire a cursurilor care urmeaza unei urcari sau unei cobordn. 3.
Integrare a bilanturilor filialelor unui grup in bilantul global.

Consultanta in plasamente / investment advisory services /

conseil en placement / Anlageberatung / consulenza in investimenti.

Servicii oferite de consilieri in plasamente (in general, in cadrul
bancilor) pentru studierea posibilitafilor de plasament.

Cont de profit §i pierderi / profit and loss account (MB); income
statement (SUA) / compte de pertes et profits (ou de résultats) /
Gewinn-und Verlustrechhung / conto profitti e perdite. Cont care
confrunta cheltuielile §i veniturile fnregistrate de o intreprindere ™
timpul unui exercitiu financiar. Soldul siu - beneficis sau pierdere -
este reportat in bilanf. Contul de profit §i pierderi consolidat se
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Contract . Control stocks

intocmeste la fel ca bilanful consolidat.

Contract / contract / contrat / Abschluss / contratto. inchejere
a unei operatiuni comerciale, a unei operatiuni de burs4.

Contrapartida / counterdemand; counteroffer / contrepartie /
Gegenangebot / controfferta. Ofertd corespunzatoare unei cereri sau
invers pe o piata (bursd, piatd valutard).

Control stocks (pachet de control). Termen anglo-saxon care
desemneaza: 1. Actiuni al cdror deinitor controleaza, direct sau
indirect, singur sau impreuna cu al{i de{initori, societatea emitenta a
actiunilor. 2. Pachet de actiuni de 5-10 la suta din capital in mdinile
unui acfionar sau ale direcfiei societdfii. Negocierea pachetelor de
control este o aplicatie a cirei intindere este apreciati de camera
sindicald a agentilar de bursd. Procedura de negociere a pachetelor de
control este reglamentatd de comisia operatiunilor de bursi gi este
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Conturi anuale Conventie impotriva dublei impuneri

supusa unor formalitali si obligatii determinate. in ziua tranzacfiei,
camera sindicala publica un aviz care mentioneaza: identitatea
cumparitorului §i pe cea a vanzatorului, numarul de titluri care fac
obiectul tranzactiei, cursul la care tranzactia a fost realizat3, perioada
de timp fn care cumpdratorul va figura ca achizitor la bursd.
Cumparatorul are obligatia de a achizifiona orice cantitate de titluri ar
putea fi oferita, Tntr-un anumit numar de’ sedinte de burs3, fncepénd
de la publicarea avizului de cesiune a pachetului.

Conturi anuale / annual accounts / comptes annuels /
Jahresrechnung / rendiconto annuale. Contul de profit §i pierderi i
bilanful care sunt anexate raportului de gestiune al unei societifi
anonime.

Conventie impotriva dublei impuneri / double taxation agre-
ement (or treaty) / convention contre la double imposition /
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Conversiune Conversiune

Doppelbesteuerungsabkommen / convenzione per evitare la doppia
mmpaosizione. Conventie Intre doud state in vederea elimindrii sau
reducerii efectelor dublei impuneri a venitului din titluri (dividend,
doband®). In general, asemenea convenii previd ca venitul din tithuri
este exonerat de impozit in statul de regedin{a fn masura Tn care este
impus la sursa (impozit la surs®). T

Conversime / conversion../ conversion /  Konversien /[
conversione.1. inlocuire de citre un .debitor a unui  fmprumut
denuniat (desfacut prin manifestarea wunilaterala de vointd a uneia din
parli pentru temeiuri autorizate de lege) sau ajuns la scadenfa cu un
altul emis n conditii noi. Creditorii vechiului imprumut beneficiaza de
un tratament preferential. in cazul in care cursul de emisiune al noului
imprumut este superior celui al vechiukii imprumut, acegtia trebuie sa
pliteasca diferenja sau sulta de conversiune. Titlurile nesubscrise cu
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Comer .Comer

ocazia conversiunii sunt oferite in subscriptie publica. 2. inlocuire a
unei obligatiuni de casd. 3. Schimb de obligatiuni convertibile cu
actiuni sau bonuri de participatie. 4. in domeniul valutar, transformare
a unui activ sau a unei creanfe intr-o moneda prin trecerea la alta.

Comner. Termen anglo-saxon care desemneazi o cumpdrare
planificata §i in masa de titluri. Este vorba despre o tranzactie bursiera
pe piaja la termen, foarte raspandita-céadva in SUA. Mecanismul este
urmatorul: gtiind ca au avut loc vinzdri descoperite, un grup de curtieri
ncearca, pentru o zi de reglare determinatd, sa achizifioneze totalitatea
ofertei unui titlu. In cazul In care comer-ul reugegte, fixer-ii, adica cei
care au vandut titlurile descoperit; trebuie si pliteasca, in ziua
scadentei, pretul fixat de corner, pertru a-gi indeplini angajamentele
(operafiune de acoperire. Un comer poate fi constituit si pentru
achizifionarea la bursa a majoritalii acpiunilor unei societati. in caz de
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Cotare . .. Cotare prin opozitie

succes, corner-ul ruineaza fixer-ii, iar in caz de insucces, 7i ruineaza
adesea pe cei care participa la el.

Cotare / listing; admission / cotation / Ketierung / quotazione.
1. Admitere a unui tiths la cota oficiala (bursd). Cotarea este supusa
anumitor conditii. Astfel, nu sunt cotate decét titlurile societatilor sau
colectivitajilor de drept public care public un raport anual {raport de
gestiune). Inainte de emisiunea unui nou titlu prevazut pentru cotare,
trebuie sd fie aduse la cunogtinta publicului toate elementele
importante ale fntreprinderii. Cererea de admitere se face prin
intermediul unei banci abilitate si opereze la bursi sau a altui agent
de bursd. 2. Fixare a cursurilor prin strigare sau prin opozitie.

Cotare prin opozifie / stock price making / cotation par
opposition / Kursfeststedlung / quotazione per contrapposizione.
Mod de cotare a valorilor mobiliare utilizat mai ales in tarile anglo-

57



Cotare prin strigare Cota a valorilor mobiliare

saxone. Ordinele de cumpirare si de vanzare date la cursuri limitate
sunt regrupate Tntr-un caiet {inut de un cotator. Cotarea propriu-Zisa se
face prin intermediul unui specialist care echilibreaza piata Tn functie
de contrapartidele existente pentru valoarea a carei cotare i-a fost
Tncredintata.

Cotare prin strigare / cotation a la criée / quotazione alle grida.

Mod de cotare a valorilor mobiliare utilizat la bursele din Frania,

Elvetia s.a. Reuniti in jurul ringului, reprezentantii agentilor de bursi

isi confrunta ordinele de cumparare §i de vanzare date la cel mai bun

curs sau la cursuri indicate de cliengi. Tranzactiile se fac cu voce tare

si prin gesturi, pornind de la cursurile ultimei sedinte. Tendinga este de
Tnlocuire a cotarii prin strigare cu cotarea prin opozitie.

Cota a valorilor mobiliare / -quotation list / cote des valeurs
mobiliéres / Kursblatt / listino di borsa. Lista a cursurilor de bursi
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Cota oficiala Cumpirare de acoperire

publicata in fiecare zi, care cuprinde, sub forma de abrevieri si de sigle,
informatii cu privire la titlurile cotate. Exemple: - c (b; d) semnifica
cerere (bid price; demande). Titlul este numai cerut. Preul vanzatorilor
nu este cunoscut.- o (a; o) semnifica oferta (asked; offre). Titlul este
numai oferit. Prejul cumparatorilor nu este cunoscut. Existenfa
cursurilor cerute i a celor oferite semnifica uneori cd piata este ingusta.
(Piata ingustd).

Cota oficiala. Bursd.

Creanta / claim / créance / Forderung / diritto; credito. Drept
la o prestatie in naturd sau fn numerar.

Creditor / creditor / créancier / Glaubiger / creditore.
Persoana care are un drept de creanfd.

Cumpirare de acoperire / covering purchase / achat de
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Cumparare de susfinere . Cunent

couverture / Deckungskauf / acquisto di copertura. Operafiune de
acoperire.

Cumpirare de sustinere / support purchase / achat de soutien /
Stiitzungskauf / acquisto di sostegno. Cumpirare destinata evitarii
reculrii cursului unui tiths (bursd) sau al unei monede (piatd valutard).

Cupon / coupon / coupon / Coupon / cedola. Bon atagat unui
tiths si care di drept |la dobdndi (in cazul unei abligatiuni) sau la
dividend (in cazul unei'acfiuni). Perceperea acestor venituri se face la
prezentarea cuponului care sp detageaza de titlu (cu @xceptia actiunilor
americane la care perceperea dividendului este indicatd prin
stampilare). Cand clientu! a depus titlurile sale intr-o banca, aceasta se
obliga sa facd Tncasarea:

Curent / marketable / courant / kurant / corrente. '?Jsor reali-
zabili. Sunt ugor realizabile, de exemplu, tithurile cotate, dewizele |iber
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Curs - Curs de deschidere

convertibile; Hingourile de aur etc.

Curs / price / cours / Kurs / corso. Valoare bursiers, adica
prejul pe piaja al tithurilor (devizelor, marfurilor), Tn opozifie cu
valoarea lor nominall. Cursul rezulta intotdeauna din tranzactiile
efectuate Tntre mai mulji operatori, cu exceptia cursului de aplicatie
la care un curtier compenseaza pe plan intern ordinele de cumparare
si de vanzare ale clientilor sai.

Curs de aplicatie / marryng price / cours d’application /
AppTationskurs / corso di appficazione. Curs negociat la bursd, la
care sunt compensate, in interiorul bancii sau fa un agent de burss,
ordinele de cumparare §i de vnzare de titluri date de client;.

Curs de deschidere / opening price / cours d'ouverture /
Erdffnungskurs / corso di apertura. Primul curs negociat la o sedinta
de bursd. Cu sens contrar: Curs de inchidere.
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Curs de inventar Curs la vedere

Curs de inventar / inventory rate / cours dinvestaire /
Inventarkurs / corso d'invemario. Curs la care titlurile, devizele,
biletele de banci, monedele din aur etc. sunt'trecute Tn bilang.

Curs de inchidere / closing price / cours de cldture / Schlusskurs
/ corso di chiusura. Ultimul curs negociat pentru un tiths dat, intr-o
sedinta de bursd. Comentariile bursiere sunt intotdeauna fondate pe
cursurile de Tnchidere. Cu sens contrar: Curs de deschidere.

Curs la termen / forward rate / cours & terme / Terminkurs
/corso a termine. Curs de bursd sau de schimb (valutar) negociat
pentru o operafiune la termen. Cu sens contrar: Curs la vedere.

Curs la vedere / spot rate / cours au comptant / Kassakurs /
corso a contanti. Curs de bursd sau de schimb (valuar) negociat
pentru o eperafiune la vedere. Cu sens contrar: Curs [a termen.
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Curs mediu Curs tras la sorti

Curs mediu / middle rate; middle price / cours moyen /
Mittelkurs / corso medio. Medie aritmetica intre cerere si ofertd.

Curs negociat / trading price / cours fait / Abschlusskurs / corso
negoziato. Curs la care este incheiati o operatiune la bursd. Acest curs
este inscris la cotd daca priveste o tranzactie care poartd asupra unui
lot.

Curs platit / paid price / cours payé / bezahiter Kurs / corso
pagato. Curs la care un Jot a trecut dintr-o mana in alta.

Curs tras la sor}i / (stock or bond) price drawn by lot / cours
tiré au sort / Loskurs / corso estratto a sorte. Operatiune care se face
la ring. Cursul este tras la sorti atunci cand sunt mai multi cumparatori
pentru un singur vanzator, sau mai multi vanzitori pentru un singur
cumpdrator, de unde o cotitate de atribuire insuficienta. Exemplu: la o
sedinta de bursd, un vinzator lanseaza pe piatd un lot de actiuni pe

63



Cursuri extreme Curtier

care mai mulli cumparatori doresc si le achizifioneze la acelagi curs.
Intr-un asemenea caz, un aparat electronic trage la sorfi pe cel care
este autorizat sa Tncheie operafiunea cu vanzitorul.

Cursuri extreme / high and low prices / cours extrémes /
Hochst-und Tiefstkurse / corsi estremi (max-min). \ndicare a cursului
celui mai ridicat §i a cursului celui mai coborét pentru un titls Tntr-o
perioada determinata.

Curtaj / brokerage / courtage / Courtage / commissione di borsa.
Comision prelevat de agentul de bursi pentru cumpirarea sau
vanzarea de titlurl,

Curtier / broker / courtier / BBrsenhindler / operatore di borsa.
Intermediar sau funcfionar al unel banci care opereaza la bursd,
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D

Datorie / debt / dette / Schuld / debito. Obligatie faja de o
persoana care are in contrapartida o creanfd. Aceasta obligatie rezulta
dintr-o relagie contractuala sau din lege.

Debitor / debtor; borrower / débiteur / Schuldner / debitore.
Persoana {inuti sa ramburseze o datorie. Cu sens contrar: Creditor.

Declaratie de decadere / forfeiture of shares / déclaration de
déchéance / Kaduzierung / dichiarazione di decadenza. Anulare a
drepturilor unui actionar care nu a liberat la timp actiuni noi sau care
este in intarziere de plata a parii nevarsate a unei acfiuni nominative.
Tn aceste cazuri, titlurile pot fi anulate §i reemise.

Defensive stocks. Expresie americand care desemneaza actiuni
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Deferred stocks (shares) Deport

care, pe termen lung, au un randament ridicat, dar al caror curs variaza
foarte putin n jos si in sus, sansele de plus- valoare fiind modeste. Cel
mai des, este vorba despre acjiuni ale intreprinderilor a caror capacitate
beneficiard este pufin sensibila la fluctuatiile conjuncturale (servicii
publice; alimentatie etc.). Aceste acfiuni sunt cumparate Tn perioade
nesigure, Tn scopul protejarii faja de coborérile notabile ale cursurilor.

Deferred stocks (shares). Expresie anglo-saxona care desemneazi
actiuni carora nu le este atribuit un dividend decét dupa virsarea celui
destinat altor categorii de acjiuni.

" Deport / backwardation ; discount / déport / Deport / deporto.
1. La bursid, prelungire a unei operafiuni de speculatie pe coborirea
cursurilor pana la urmatorul termen de lichidare, banca avansind
titlurile corespunzitoare Tn schimbul pldiii unui comision. Cu sens
contrar: Report. 2. in domeniul valutar, minus-valoare a cursului la
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Deporzitar Deschidere la public

termen n raport cu cursul la vedere sau a cursului la vedere ™ raport
cu paritatea unei monede. Sinonim: Disagio. Cu sens contrar: Report.

Depozitar / depositary / dépositaire ; office de dépét /
Depotstelle / depositario. Banca sau alt agent de burs3 la care sunt
pastrate valori Tn depozit.

Depozit de titluri / safe custody account / dépot..titres /
Wertschriftendepot / deposito titoli. Titluri depuse intr-o banca ce se
angajeaza cu lucrarile administrative (incasarea cupoanelor; modifi-
carea portofoliului, avizarea majorarilor de capital etc.). De asemenea,
banca poate primi mandat de administrare (gestiune de avere) in.scopul
de a gera un portofoliu in cele mai bune conditji. o

Deschidere la public / going public / ouverture au public /
Publikumsoffnung / apertura al pubblico. Pentru a-si largi baza de
fonduri proprii, o intreprindere plaseaza actiuni, bonuri de participatie

67



Devize - Disagio

etc. in public. Ea devine astfel o societate deschisi publicului,

Devize / foreign exchange / devises / devisen / divise. Creante
asupra.rainatafii exprimate In moneda straina si platibile in straindtate.
in traficul bancas, se face deosebire intre devize (active in banci,
cecuri, cambii etc.) si bilete de banca.

Diluare / dilution / dilution / Verwisserung / annacquamento.
Rezultat al unei majorari de capital: 1. Dilvare a capitalubui social,
adica a drepturilor sociale si patrimoniale ale unei adgiuni. 2. Diluare
a beneficiului pe actiune, daca beneficiul global raméne neschimbat.

Disagio / discount; disagio / disagio / Disagio; Abschlag /
disaggio.1. Minus-valoare care corespunde diferentei dintre valoarea
nominali a unui tiths 5i cursul acestuia la bursd. 2. in domeniul valutar,
diferenta intre un curs la termen inferior cursului la vedeve. Smomm
Depoart. Cu sens contrar: Agio.
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Dividend ‘Dividend

Dividend / dividend / dividende / Dividende / dividendo. Paite
a beneficiului distribuita actiunilor (1a societafi anonime), partilor
sociale {la societai de persoane),” bonurilor de folosinti si bonurilor
de participatie. Scopul primordial al oricarei societati fiind'si realizeze
beneficii, trebuie ca acestea sa fie repartizate intre acfionari. Revine
adunarii generale a actionarilor misiunea de a dispune de beneficiul
net, Tn cadrul reglementarilor legale gi stattitare. Acesta este utilizat
pentru varsarea unui dividend si pentru atribuirile la rezervele
prevazute de lege, precum si pentru dotatii la acestea din urma. Cota
de distribuire, care este raportul intre dividend §i beneficiul net, se
determind Tn functie de nivelul randamentului pe dividend.
Randamentul unei actiuni se calculeazi divizind dividendul cu cursul/
acesteia. Aceasta valoare poate fi comparata cu randamentul altor
plasamente mobiliare pentru a deduce gradul de interes pe care-|
prezinta un anumit titls. Totugi, o actiune nu este neaparat cu atit mai
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Dividend 'Dividend

atragatware cu cat cota de distribuire sau randamentul pe dividend este
mai ridicat. Factori importan{i se opun unei cote de distribuire ridicate:
orice varsamant de dividende antreneaza contractarea lichiditailor
ntreprinderii. Cu cat acest varsamant este mai ridicat, cu atdt sunt. mai
putine fonduri pentru a investi. Daca randamentul fondurilor proprii
(beneficiu net / fonduri proprii) ale unei intreprinderi este net superior
mediei piefei capitalurilor, actionarul profiti atunci cind cota de
distribuire ramane cobordta, §i aceasta deoarece intreprinderea poate
sa foloseasca in mod sigur capitalul investit de o maniera mai eficienta
decit pe piaja capitalurilor. Cum cursul actiunilor este in functie mai
ales de perspectivele beneficiilor, societiile cele mai rentabile vor avea
tendinja si conserve o parte importantda a beneficiului pentry a-l
reinvesti. $ansele de a objine beneficii in felul acesta prezinta pentru
actionari perspective de cistig sub forma de plusvaloare (diferenja de
curs favorabila realizata prin vinzarea actiunii) mai importante decit
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Dividend cumulativ Dividend interimar

daci ar avea o cota de distribuire ridicatid. De asemenea, cresterea
beneficiului poate determina majorarea dividendului. Cregterea
nivelului dividendului are, in general, o funcfie de semnal care
influenteaza cursul, In masura in care dividendele nu rezulta dintr-o
majorare a cotei de distribuire. Dividendul poate fi in numerar, in titluri
si in natura. Tn general, dividendul este incasat prin remiterea cuponului
prevazut Tn acest scop §i se prescrie, Tn dreptul romén, fn trei ani.

Dividend cumulativ. Actiune cumulativi

Dividend final / final dividend / dividende final / Schlussdi-
vidende / dividendo finale. Dividend varsat la incheierea exercitiului
financiar de o societate care a distribuit dividende interimare.

Dividend interimar / interim dividend / dividende intérimaire /
Interimsdividende / acconto sul dividendo. Dividend distribuit perio-
dic ca avans din dividendul exercitiului financiar. Dividendu! interimar
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Dividend in acjiuni Divizare de acuni

este calculat Tn funciie de rezultatul curent care apare in contul de
profit si pierderi. La incheierea exercifiului, este varsat un dividend
final, in functie de diversele dividende interimare deja varsate, pentru
a adapta repartizarea rezultatelor finale.

Dividend in actiuni / stock dividend / dividende en actions /
Stockdividende / dividendo in azioni. Dividend distribuit nu in nume-
rar, ci sub forma de actiuni gratuite.

Divizare de actiuni / split / division d'actions / Aktienaufteilung
/ frazionamento di azioni. Fractionare a unei acfiuni sau a unui bon
de participatie n mai multe tithsrf'cu valoare nominali \nferioara, fara
modificaréa capitalului social. Prin divizarea actiunilor, se urmaregte
cresterea negociabilitalii §i populanitiii unei actiuni cotate foarte sus
si, In consecinta, prea scumpe pentru micii investitori. in SUA, deseosi
se procedeara astfel atunci cind cursul unei acliuni atinge 100 de
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Dobinda Drept de conversiune

dolari. Cu sens contrar: Regrupare de actiuni.

Dobénda / interest / intérét / Zins / interesse. Remunera;ie" a
capitalurilor puse la dispozitie. )

Domiciliu de platd / paying agent; paying office / domicile de
paiement / Zahlstelle / domicilio di pagamento. Oficiu (sau banca)
mandatat n mod expres de o societate care a emis titluri sa faca toate
operatiunile curente referitoare la aceste tilturi (plata dividendului sau
a dobénzilor la prezentarea cupoanelor, schimbul de titluri etc.}

Drept de conversiune / conversion right / droit de conversion /
Wandelrecht / diritto-di conversione. Drept de a schimba obligatiuni
convertibile pe actiuni sau pe bonuri de participatie ale aceleiagi
societali. Acest drept este indisolubil legat de obligatiunea convertibila,
spre deosebire de dreptul atasat unei obligatiuni cu optiune.
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Drept de subscriere Drept de subscriere’

Drept de subscriere / {subscription) rights / droit de souscription
/ Bezugsrecht / diritto di opzione. Drept acordat actionarilor de a
subscrie actiuni sau obligafiuni convertibile 'cu ocazia majorarii
capitalului social al unei societali. Majoritatea societdfilor anonime
importante i majoreaza capitalul social atunci cand este necesara
adaptarea acestuia la cregterea cifrei de afaceri sau Tn scopul finanjarii
proiectelor de expansiune prin folosirea de fonduri proprii. La
majorarea capitalului social, actionarii au dreptul sa subscrie actiuni
noi, proporjional cu participafia lor anterioara. Acest drept trebuie sa
fie exercitat Tntr-un termen determinat, timp n care are o valoare dat3,
respectiv diferenfa dintre cursul actiunii vechi si cursul acesteia de
dupa anunjul majorarii capitalului. Prejul de bursi efectiv poate fi
superior sau inferior acestei diferente, in funciie de influenja unor
factori externi asupra ofertei §i cererii de drepturi (ex.: consideraii
asupra randamentului pe termen lung sau raportul intre randamentul
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Drept de vot aferent actiunilor in depozit .. Drepturi de timbru

actiunilor si cel al obligatiunilor).

Drept. de vot aferent actiunilor in depozit / banks’ right to vote
customers’ deposited shares / droit de vote afférent aux actions en
dép6t / Depotstimmrecht der Banken / diritto di voto per azioni in
deposito. Drept de vot al unui actionar pe care banca 1l exercita in
adunarea generala a unei societdfi anonime, Tn executarea puterii date
de acel acionar pentru acfiunile pe care i le-a incredinat n depozit
sau cu a caror gestiune a insdrcinat-o. Banca acfioneaza numai la
ordinul si in interesul clientului. Conditiile exercitarii unui asemenea
drept fac, in general, obiectul reglementarii legale.

Drepturi de timbru / stamp taxes / droits de timbre /
Stempelabgaben / imposte di bollo. Taxe percepute la emisiunea si
negocierea de tithuri, la plata de prime de asigurare §i la transferul
proprietatii asupra altor documente care servesc la constatarea de acte
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Drepturi patrimoniale Duratd

juridice.

Drepturi patrimoniale / property rights / droits pathimoniaux /
Vermogensrechte / diritti patrimoniali. Drepturi ncorporate de "o
actiune, un bon de participatie sau un bon de folosint4: dreptul fa o
parte a beneficiului societalfi, dreptul de a participa la majorarea
capitalului social, dreptul la o parte a produsului lichiddrii.

Drepturi sociale / membership rights / droits sociaux /
Mitgliedschaftsrechte / diritti sociali. Drepturi incorporate de o
actiune: drept de participare la adunarea generala, drept de vot, drept
de control asupra administrarii societafi.

Durata / duration; term / durée / Laufzeit / durata.  Perioada
de timp care curge pana la scadenta sau rambursarea unui tiths, a unui
credit sau a unui fmprumut. -
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Dus-intors Dus-intors

Dus-intors | trading / aller et retour. Termen de bursd care
desemneaza cumpararea urmata de revanzarea apropiata a unui titls
n perspectiva realizarii unui beneficiu de curs.
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ECU '  Egalitate

ECU. Abreviere pentru European Currency Unit. Unitate de cont
europeand.

Efect de comert / trade bill / effet de commerce / Warenwechsel
/ cambiale commerciale. Bilet la ordin sau trati care materializeazi
o tranzactie cu marfuri. Cu sens contrar: efect financiar (materializeaza
mai ales credite bancare).

Egalitate / (at) par / (au) pair / pari / pari. Emisiunea unui titly
are loc la egalitate daca se face la valoarea lui nominald. Deasupra
egalitalii semnifica faptul ca emisiunea este facuta la un curs superior
valorii nominale. De asemenea, cursul de bursa poate fi deasupra sau
dedesubtul egalitatii, deci al valorii nominale.
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-Emisiune Euro-obligatiune

Emisiune / issue / émission / Emission / emissione.  Plasament
de titluri noi, create pe calea subscriptiei publice.

Emitent / issuer; borrower / émetteur / Emittent / emittente.
Sinonim pentru imprumutitor. sau debi- tor, in cazul emisiunii unui
imprumut prin obligagiuni si pentru debltor, in cel al emisiunii de titluri

de participatie.
Euro-actiune. Plasament international de actiuni.

Euro-deviza / Eurocurrency / eurodevise / Eurowihrung /
eurodivisa. Moneda precum euro-dolarul, euro-marca etc., in care sunt
constituite depozite in afara {arii de origine a monedei respective.
Euro-devizele sunt tratate pe euro-piaf4.

Euro-obligatiune / Eurobond / euro-abligation / Eurobond /
eurobbligazioni. Obligatiune emisi pe ewuro-piata capitalurilor intr-o
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Euro-piatd Ex dividend

euro-moneda (euro-devizd). Euro-obligatiunile nu sunt cotate (cotare)
la bursd, fiind negociate numai Tn afara bursei.

Euro-piata / Euromarket / euromarché / Euromarkt /
euromercato. Piatd monetard §i de capitakeri internationala pe care se
negociazd monede care se gisesc in afara tdrii lor de origine
(euro-devize). In pofida numelui sdu, aceasta piafa nu este limitata la
Europa.

Ex. In limbaj financiar, semnifica ,dupa“ sau fard”. ,Ex cupon”

semnifica: ,dupa” detagarea cuponului dobdnzil sau adeendulu: sau
a unui drept de subscriere.

Ex dividend / ex dividend / ex dividende / ex Dividende / ex
dividendo. Desemneaza o acfiune tratatd dupi detagarea cuponului
care da drept la dividend (plitibil inceplnd cu aceasti datd). Menjiunea
~ex” care figureaza pe cofa valorilor mobiliare semnificd faptu ca
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Ex drept Ex drept

dividendul a fost platit deja, deci cumparatorul respectivei actiuni nu
va primi dividend. El va avea acest drept pentru exercitiul financiar
urmator. Dat fiind ci suma dividendului este cuprinsa Tn curs,
cumpararea de acliuni imediat dupa distribuirea acestuia nu este
recomandata.

Ex drept / ex right / ex droit / ex Anrecht / ex diritto d’opzione.

Desemneaza o acfiune tratata fara dreptul de subscriere, care a fost

detasat sub forma unui cupon. Din acest moment, dreptul este cotat
separat.
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Faliment Filiala

Faliment / bankruptcy / faillite / Konkurs / fallimento.
Realizare forjatd, dupa decizia judecitorului, a averii globale a unui
debitor inscris In registrul comerjului, ca urmare a insolvabilitafii.
Produsul lichiddrii este repartizat ultesior intre creditori.

Ferm / firm / ferme / fest / fermo. Despre o actiune (sau
devizd) se spune ca este ferma atunci cdnd cursul acesteia este in
cregtere.

Filiala / subsidiary (company) / filiale / Tochtergesellschaft /
affiliata. Societate independenti din punct de vedere juridic, controlata
de un holding sau de o societate-mamd. Capitalul social al unei
societdi anonime este in mod normal repartizat fntre mai mulji
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Filiala Filiala

detinatori ale caror par{i sunt reprezentate prin actiuni cirora le este
atasat un drept de vot. Societatile Tnsesi pot sd achizifioneze actiuni
sau pachete de acfiuni ale altor societafi, preludnd participatii la
acestea. Atunci cdnd participajia unei societafi A este superioara
jumatatii capitalului social al unei societa}i B, prima preia controlul
celei de a doua, care devine astfel filiala sa. Majoritatea capitalului,
antrendnd majoritatea voturilor in adunarea generald a actionarilor,
societatea detinatoare a acestor doua majoriti{i exercita un rol
determinant in definirea politicii societitii B. in cazul preluarii
controlului, trebuie sa se faca mentiune despre aceasta, incepand cu
exercitiul financiar Tn care a avut loc preluarea. Raportul anual al
societdtilor trebuie sa contind o dare de seama asupra activitalii si
rezultatelor filialelor lor. Publicarea conturilor filialelor societatilor ale
caror titluri sunt cotate (cotare) la bursa este supusa unei reglementari
speciale. Regimul financiar si fiscal al societatilor filiale este, in general,
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Financial futures Financial futures

riguros reglementat. A nu se confunda cu sucursala.

Financial futures. Sintagma anglo-saxona care desemneaza
contracte la termen standardizate care poarta asupra unor titluri cu
venit fix, devize, metale pretioase, indici bursieri sau rate ale dobanzii.
Contractele, care dau cumparatorilor dreptul de a cumpaéra sau vinde,
la o data precisa §i la un pret fixat, instrumente financiare determinate,
sunt tratate la bursele de optiuni, mai ales cele din Chicago §i Londra.
Spre deosebire de o bursa tradifionali, bursele de ,futures” nu
efectueaza cotdri, valoarea titlurilor fiind rezultatul unei operatii de
scadere. Ex.: valoarea unui titlu este 100; daca rata dobanzii este de
8,5 la suta, cursul este de 91,5. Tn schimb, daci rata dobanzii aceluiagi
titlu scade la 8 la suti, cursul acestuia se stabilegte la 92. in momentul
incheierii afacerii, clientul trebuie si faci un varsamant (,initial
margin“), care reprezintdi numai o mica parte a sumei contractului.
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F.1.P.S. Flat

Daca rata dobanzii cregte, cursul scade, iar banca (partener al
clientului) suporta o pierdere. In acest caz, clientul este inut sa
efectueze un varsamant complemenlar (,variation” sau ,maintenance
margin”). Dimpotriva, daca rata dobdnzii scade, marja este creditata
clientului. Aceasta forma speciald de operafiune la termen este
efectuatd numai de investitori profesionali, mai ales fntreprinderi
multinajionale care dispun de un management financiar dezvoltat.

F.I.P.S. Abreviere pentru Foreign interest payment securities.
Imprumut in doud monede.

Fixing. Cotare a aurului la Londra. Are loc de doua ori pe zi,
dimineata gi dupa-amiaza.

Flat. Termen anglo-saxon care semnifica: ,fara calculare a
dobanzii”. Dobanzile acumulate (dobanzi in curs §i, daca este cazul,
dobanzi scadente) sunt incorporate in cursul unei obligatiuni, nefiind
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Flexible trust Fond de plasament

calculate separat.

Flexible trust. Sintagma anglo-saxona care desemneaza un fond
de plasament a carui direclie are o mare libertate de migcare n
plasamentul capitalurilor 1a dispozitie. Astfel, direcia poate adapta
structura portofoliului |a imprejurari. Cu sens contrar: Fixed trust (nu
mai este folosit; desemna un fond de plasament ale carui investitii erau
determinate, ca gen si importanta, inca de la crearea lui).

Foaie de cupoane / coupon sheet / feuille de coupons /
Couponsbogen / foglio cedole. Foaie atagati unui tiths. Exista si
actiuni fara foaie de cupoane, caz In care dividendul este platit direct
actionarilor care figureaza n registrul actiunilor sau bancii acestora.

Fond de amortizare. Sinking fund.
Fond de plasament / unit trust (MB); mutual fund (SUA) / fonds
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Fond de plasament Fond de plasament

de placement / Anlagefonds / fondo d’investimento. Avere reuniti de
caire investitori ca urmare a unui apel la public, in scopul de a proceda
la plasamente colective de capifaluri §i gerata in contul investitorilor
de directia fondului, aplicand principiul repartizdrii riscurilor.
Drepturile investitorilor sunt incorporate in titluri fira valoarea
nominald numite pdrti. La cererea investitorilor, fondurile sunt obligate
prin lege sa recumpere parii la valoarea venali (care este calculata in
fiecare zi) din care au fost deduse cheltuielile. Principalul avantaj al
fondului de plasament consta in faptul ca el permite celui care
economiseste sa participe la plusvaloarea unui portofoliu foarie
diversificat. Fondurile de plasament sunt supuse supravegherii aceleiagi
autoritdfi ca i bancile.

Fond de plasamentin valori mobiliare / securities investment
trust / fonds de placement en valeurs mabiliéres / Wertschriftenfonds
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Fond de plasament mixt Fond imobiliar

/ fondo d’investimento in valori mobiliari. Fond de plasament care
investeste Tn actiuni, obligagiuni sau alte valori mobiliare.

Fond de plasament mixt / mixed investment trust / fonds de
placement mixte / gemischte Anlagefonds / fondo d’investimento
misto. Fond de plasament care investegte Tn valori mobiliare i
imobiliare.

Fond deschis / open-end investment trust / fonds ouvert / offener
Anlagefonds / fondo d’investimento a capitale variabile. Fond de pla-
sament care poate emite noi pdrfi in mod constant. Cu sens contrar:
Fond inchis.

Fond imobiliar / real estate investment trust / fonds immobilier
/ Immobilienfonds / fondo immobiliare. Fond de plasament in valori
imobiliare, adica Tn cladiri §i terenuri, gerat dupa principiul repartiiei
geografice echilibrate a patrimoniului.

88



Fond inchis Fonduri de stat

Fond inchis / closed-end investment trust / fonds fermé /
geschlossener Anlagefonds / fondo chiuso. Fond de plasament care a
terminat emisiunea de parfi. E! poate, totusi, sa le reemita pe cele pe
care le recumpira. Cu sens contrar: Fond deschis.

Fonduri / fund / fonds / Fonds / fondi.1. Capitaluri. 2. Capita-
luri destinate unui scop special. 3. Fonduri de plasament. 4. Fonduri
de stat sau imprumuturi de stat.

Fonduri atrase / deposits and borrowed funds / fonds de tiers /
Fremdgelder / fondi di terzi. Ansamblu al capitalurilor imprumutate
de o intreprindere. Se face deosebire intre datorii pe termen scurt
(credite etc.) si datorii pe termen lung (imprumuturi, ipoteci etc.). Cu
sens contrar: Fonduri proprii.

Fonduri de stat / Government bonds / fonds d’Etat /
Staatspapiere / titoli di stato. Valori mobiliare emise de puterile
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Fonduri proprii Fractiuni de drept

publice gi care reprezinta creanfe asupra statului.

Fonduri proprii / capital resources / fonds propres / eigene
Mittel / fondi propri (mezzi propri). Ansamblu al capitalurilor care
apartin intreprinderii {capital social, rezerve) §i care nu sunt
fmprumutate. Cu sens contrar: Fonduri atrase.

Fractiuni de drept / fractional rights / rompu / Spitze /
spezzatura. Drept de subscriere insuficient pentru a permite
subscrierea unei actiuni noi atunci cind are loc o majorare de capital.
in acest caz, actionarul are, in general, de ales intre a vinde aceasti
fractiune de drept si a o completa prin cumpdrarea fractiunii care-i
lipsegte.
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Garantie de schimb Gestiune de trezorerie

G

Garantie de schimb / hedge, forward exchange covering /
garantie de change / Kurssicherung / garanzia di cambio. Pentru ga-
rantarea schimbului (valutar), adica evitarea pierderilor care pot sa
rezulte din minus-valori antrenate de modificarile ratelor de schimb,
se efectueaza o operatiune numita swap.

Gestiune de trezorerie / cash management / gestion de
trésorerie / Cash-Management / cash management. Planificare, reali-
zare i supraveghere a masurilor destinate sa asigure trezoreria unei
intreprinderi. In acest context, societifile cu vocatie internajionali
trebuie si rezolve problemele puse de tinerea §i plasamentul
lichiditatilor in diverse monede.
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Gilt-edged Goodwill

Gilt-edged. Se numesc astfel imprumuturile de stat care inspira
incredere deplina.

Go-go fund. Fonduri de plasament axate pe crestere. Aceastd
politica de plasament dinamic presupune remanieri constante ale
portofoliului. in pericadele de urcare a cursurilor, un asemenea fond
realizeaza o performanja superioara celei a indicilor bursieri, dar
reculeaza mai net decat acestia Tn perioadele de coborare a cursurilor.

Gooduwill. Activ incorporal care se defineste pe baza unei serii
de criterii psihologice proprii unei intreprinderi (reputatie, marca,
competenta a conducerii, importanta a clientelei, implantare, calitate
a viefii sociale, drepturi de brevet i licente, firma sociala etc.) si care
se adauga la suma elementelor activului corporal al acesteia.
Goodwill-ul unei fintreprinderi joaca un rol deloc neglijabil in
aprecierea aciunilor acesteia la bursi. De asemenea, el este luat Tn
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Greu Grup

considerare in cazul fuziunilor gi al absorbtiilor de Tntreprinderi.

Greu / heavy / lourd / schwer / pesante. Un fitlu este consi-
derat ca fiind greu atunci cand cursul sau, adica suma care trebuie sa
fie platita pentru a-l achizifiona, este ridicat.

Grup / group; concern / groupe / Konzern / gruppo. Reunire a
unor intreprinderi independente din punct de vedere juridic ntr-o
entitate economica prin jocul participatiilor.
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Hartie de valoare Holding

Hartie de valoare. Tit/u.

Holding / holding company / holding / Holdinggesellschaft /
societd holding. Societate care define participatii permanente in
intreprinderi independente din punct de vedere juridic, in scopuri de
control i de finantare.
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Impozit la sursa Income debenture

Impozit la sursa / tax at source; withholding tax / imp6t a la
source / Quellensteuer / imposta alla fonte. Impozit care se aplica
direct obiectului fiscal la nagterea sa. Majoritatea {arifor prevaleaza
asupra veniturilor din capitaluri impozite numite ,la sursd”, inainte de
varsarea produsului net creditorului. Pe baza tratatelor incheiate intre
doua state pentru evitarea dublei impuneri, veniturile din capitaluri sunt
exonerate de impozit in statul de origine a capitalului in masura n care
au fost impozitate Tn statul fn care au fost obtinute (la sursa). Conventie
impotriva dublei impuneri,

Income debenture (or income bond). Forma speciala de
obligatiuni care se ntilnesc numai in SUA i a céror ratd a dobinzii
depinde total sau pariial de beneficiul intreprinderii. Remuneratia
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Indice al actiunilor Indice al actiunilor

nefiind fixa, debitorul poate suspenda plata dobanzilor in cazul in care
afacerile merg prost. Totugi, de regula, sumele Tn cauza trebuie sa fie
platite in anii urmatori (cumulative debentures). Riscul fiind comparabil
celui al unei actiuni sau al unui bon de participatie, iar venitul
corespunzand celui al unei obligatiuni ordinare, prudenia este de
rigoare la acest gen de plasament.

Indice al acfiunilor / share index / indice des actions /
Aktienindex / indice azionario. Indicator al climatului bursier calculat
zilnic. Acest indice permite urmarirea evolutiei bursiere a actiunilor si
a bonurilor de participafie. Majoritatea indicilor sunt subdivizafi pe
ramuri §i sectoare economice (de ex.: industrie, servicii). Indicele cel
mai cunoscut este indicele Dow Jones de la Bursa din New York.
Indicii internationali sunt calculati prin ponderarea indicilor mai multor
burse si prin convertirea intr-o singurd monedi. De asemenea, exista
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Indice Dow Jones Indice Dow Jones

existd indici care permit evaluarea tendinfei in timpul sedintelor
bursiere. Amploarea ordinelor de bursa prin referire la indici bursieri
contribuie la accentuarea fluctuatiilor cursurifor. Oricum, pentru
investitor, evolutia propriilor actiuni este mai importanta decit cea a
indicelui global al actiunilor.

Indice Dow Jones / Dow Jones index / indice Dow Jones /
Dow-Jones- index / indice Dow Jones. Indice al Bursei din New York
care reflecti evolutia valorii medii a actiunilor selectionate. Cei care
i-au dat numele sunt Charles H. Dow §i Edward D Jones, fondatori, in
1882, ai editurii Dow Jones and Co. §i ai unui cotidian care este astazi
al doilea in SUA si. figureaza printre cele mai prestigioase ziare
financiare din lume: Whall Street Journal. In 1896, acesta publica
pentru prima data, pe langa un indice de 20 de actiuni de cai ferafe,
un indice al valorilor industriale: Dow Jones Industrial. Compus la
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indice Dow jones Indice Dow jones

origine din 12 aciuni; el serveste'de atunci ca barometru al bursei
americane. In 1916, 8 noi valorivini i se adauge, urmate de ake 10
Tn 1928. Astizi, indicete: Dow jones.este constituit tot din 30 de tithsi;
dar compozitia sa a evoluat de-a lungul timpului astfel ci, dintre
societatile care figurau n el la origine, nu se mai regasesc in prezent
decat General Electric 5i American Brands. In anul 1991, trei societai
au fost radiate si thlocuite cu Walt Disney Corp., Caterplilar si ). P.
Morgan, Tn scopul de a {ine seama de modificirile de' structira ale
economiei americane. Modul de calcul al indicelui a ramas aproape
neschimbat de“aproape un secol. Se adifioneaza cursurile zilei ale
actiunilor care compun indicele si rezultatul se imparte la o cifra care,
la origine, corespunde® ‘humirului de societiti care "‘compuneau
indicele, asifel Tncat acesta constituta un pre{ mediu al actiunilor, in
sens matematic. Divizarea actiunilor §i-ake modificiri au determinat
nsa ajustatea permanenta a divizorului, acesta trecind -astfel de 1a 30
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indice Dow Jones Indice Dow Jones

la 0,48 In prezent. Ceilalij trei indici Dow Jones, indicele valorilor de
servicii publice (15 societati), indicele valorilor de transport (20 de
societdfi) si indicele general, sunt calculai dupa acelasi principiu, dar
au mai putind notorietate internationala. Cu toate ¢id Dow Jones
Industrial este unul dintre barometrele bursiere cel mai frecvent citate,
utilizarea lui ca oglindd a ansamblului pietei bursieré americane este
contestatd deoarece el nu cuprinde decdt Tn jur de o cincime din toatd
capitalizarea bursierd. Apoi, calcularea lui prin mijloace aritrrietice
neglijeaza un element important al bursei: gradul de capitalizare al unei
societdli si, In consecinta, ponderea titlului Tn ansamblul pietei. Astfel,
in Dow jones, o actiune cu un curs ridicat va avea o pondere mai
important dect un titly de valoare stabd. Dac; de exemplu, acjiunea
Walt Disney cﬁ;ttg‘i 5 la suta, intidenta asupra cursului indicelui va fi
sensibil mai maré fata de aceeasi urcare a actiunii General Motors, care
coteaza de aproape patru ori mai ieftin.
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Insiders > sy ol Insiders

Insiders (initiaji). Persoane care, prin postul pe care il ocupa intr-0
inreprindere (membri ai consiliului de administrajie, ai direciei,
funcjionari), dispun de informaiii confidentiale. Daci asemenea
informatii sunt utilizate la bursa pentru a obtine avantaje financiare in
detrimentul altor operatosi, se vorbegte despre tranzactii de inifiagi.
Variaii brugte ale cursurilor pot sa rezulte nu numai din zvonuri, ci gi
din interventia unor iniiali. Informatiile de care acegtia dispun aduc
atingere celorlalii operatori la bursa §i dezorganizeaza piaja. Din acest
motiv, legislatiile penale ale diferitelor {ari prevad sancjionarea
persoanelor care se servesc ‘de informatii furnizate de initiati, apte sa
influenieze cursurile bursiere, pentru a trage din aceasta un avantaj
pecuniar. Astfel, in SUA, dispozitiile legale aplicabile in materie sunt
foarte riguroase, operatiunile de initiati fiind interzise, oricare ar fi
natura lor, si sever reprimate de comisia, de supraveghere a burselor.
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internatiopal Stack Exchange International Stock Exchange

International Stock Exchange. Denumire a Bursei din Londra
dupa reforma din octombrie 1986, cind au fost reunite Bursa din
Londra (Stock Exchange) si comerul in afara bursei cu actiuni
internationale. La noua bursa sunt negociate titluri britanice, irlandeze
si strdine. Tn schimb, piaja euro-obligatiunilor continui si existe in mod
independent.
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imprumut (obligatar):. - - fmprumut de rang posterior

lmprumut (obhgatnr) /bohd issue / emprunt / Anleihe / prestito.
Datorie pe termen lung: contractati de o societate, in genetal,cu
dobandi fixa, divizata in pari egale reprezentate de titluri negociabile
(obligatiuni). Emisiunea unui Tmprumut se face in perioada de
subscriptie. Debitorui Tsi rezerva adesea dreptul de a denunja
fmprumutul cu anticipaie.

imprumut de rang posterior / subordinate issue / emprunt de
rang postérieur; emprunt participatif / nachrangige Anleihe /
prestitodi rango posteriore. imprumut obligatar pentru care preten;nle
creditorilor vin dupa cele ale definitorilor de creanfe privilegiate, in
caz de lichidare, de faliment sau de procedura de concordat tmpotriva
emitentului, Avind in vedere caracterul lor de fonduri proprii,

102



imprumut indexat fmprumut indexat

imprumuturile de sang posterior sunt adesea emise de marile banci care
pot astfel sa renunfe la garantarea cu fonduri proprii afondurilor reunite
in acest mod. Daca pentru emiteni imprumuturile de rang posterior
sunt mai avantajoase decdt un capital obginut prin emisiunea de
actiuni,’ acestea’ sunt totusi mal scumpe decit imprumutirije ordinare,
dal fiind ci pentru conipensaréh riscului teoretic . mai mare' al
creditorului, trebuie $3 fie platita o'ratd a dobanzii superioara celei 4
unui imprumut obligatar ordinar (privilegiat). a

~ Imprumut indexat / index-linked Bbhd“ilssdé / emprunt indexé /
indekanleihe / prestito indicizzato. imprumat obligatar af carui capital
si rafd a dobinzii sunt legate de un indice. Tn garile care cunosc o
puternica depreciere monetara, acordarea da credite pe termen lung
antreneaza practic pierderea capitalului. Aceasti situafie poate fi
remediata prin indexarea sumei de rambursat si a ratei dobanzii in
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imprumut intem . imprumut in doud monede

funcie de evoluia preturilor sau a cursurilor de schimb 7n raport cu o
altd moneda. Titlurile emise intr-0 moneda stabila ofera o mai mare
securitate.

Imprumut intern / domestic bond issue / emprunt intérieur /
Inlandanleihe / prestito interno. Imprumut obllgalar emis de un
debitor domiciliat in {ara in care are loc emisiunea, in moneda acesiei
fari.

imprumut in doua monede / dual currency loans / emprunt a
deux monnaies / Doppelwahrungs- anleihen / prestiti in valuta doppia.
Imprumut obligatar contractat in doua monede; rambursarea nu este
facuta in aceeasi moneda Tn care a fost emis imprumutul. Riscul valutar
{de schimb) nu priveste dobainzile, ci valoarea nominali a obligatiunii.
Data fiind durata imprumutului (in general, 10-12 ani), acest risc nu
poate fi evaluat.

104



fmprumut in suferinti inchidere a unei poziii

Impmmut in suferinta / bond issue in default (MB); assented
bonds (SUA) / emprunt en souffrance / notleidende Anleihe / prestito
in sofferenza. imprumut obligatar la care serviciul dobdnzii si
rambursarea nu se fac Tn termenele previzute.

in afara bursei / over-the-counter / hors boutse / ausserbérslich
/ fuori borsa. Piatd secundard pe care sunt tratate titluri care nu
figureaza la cota-oficiald, inclusiv tranzacjiile prin telefon. Aceasta
piata joaca un rol important in SUA.

Tnchidere a unei pozitii / liquidate a position; close a position /
dénouer une position / glattstellen / pareggiare una posizione.
Efectuare a unei operafiuni de burs sau valutare inverse alteia pentru
a o compensa. De exemplu, cumpararea de titluri de catre persoana
care Tn prealabil le-a vindut descoperit (vdnzare descoperitd).
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Jobber 1 junjor bends
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Jobber. La Londra, curtier care actiona in contul siu. ,,}obbets

executau ordine .de bursi asupra valorilor mabiliare pe baza
mandatului primit de la ,brokers” (agent de bursj] si negociay, de
asemenea, fntre ei. Sistemul curtajelor fixe a fost abrogat prin intrarea
in vigoare a Legii britanice asupra bursei din 1986; de atunci, aceste
curtaje pot fi negociate in mod liber, Din acest mqtiv, ny se maj face
dlstmcpe intre ,brokers” gi ,,JobBers" Una dmtre congecinfe a fost
faptul ca banci straine au objinut pacticipatii in muepnnden de jobbers
pentru a-§i asigura Tn acest fel un acces direct la Bursa din Londra.

- i ]
Junior bonds. Expresie anglo-saxona care desemneaza obliga}iu;li
de rang inferior faja de alte obligatiuni ale aceluiasi debitor.
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Kaffirs - Krach bursier

. . K

Kaffirs. Termen care desemneaza acfiuni ale minelor (de aur,
diamante §i cupru) sud:africane cotate la Londra. Kaffirs sunt actiuni
speculative numite astfel datorit;i fluctuatiilor lor de curs considerabile.
Originea termenului: kaffer (negru).

Krach bursier / market crash / krach boursier / Borsenkrach /
crac in borsa. Expresie de origine germani care desemneazi o
prabusire bursiera, o coborare a cursurilor, care survine cu brutalitate
(intr-o singura sedinta). La 19 octombrie 1987, la Bursa din New York,
indicele Dow Jones al valorilor industriale a cazut cu 22,6 la suta in
cursul aceleiagi gedinte. Imediat, s-a vorbit de lunea neagra (Black
Friday). Krach-ul din New York a avut efecte asupra celorlalte burse
din lume, cu exceptia-celor din Extremul Orient, si a pus fn mod brutal
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Konzern Konzern

capat cregterii cursurilor care eray, oricum considerate de mai multe
luni ca fiind supra-negociate. Consecinta principala a krach-ului este
instabilitatea persistenta a cursurilor.

Konzem. Termen german sinonift cu grup §i care desemneazi o
uniune de ntreprinderi legate din punct de vedere financiar, Tn scopul
cresterii productivitdlii printr-o integrare accentuata.

s
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ka cel mai bun curs - :Lectura

La cel mai bun curs / at best; at market / au mieux / bestens /
al meglio. Ordin de cumparare sau de vanzare de titluri la bursa fara
limitare de curs. Curtierul va executa acest ordin la prima ocazie si la
cel mai bun curs posibil. In cazul invers, ordinul este limitat,
operatiunea efectudndu-se numai atunci cind cursul negociat nu
depageste cursul maximal fixat de client (la cumparare) sau nu coboara
sub cursul minimal fixat de acesta (la vinzare).

+ Lectura / reading / lecture / Lesung / lettusa. Prin acest termen
se desemneaza citifea cu voce tare a listei titlurilor in ordinea inscrierii
lor la cota. Titlul, odata strigat, este tratat; se trece la urmatorui i asa
mai departe. .
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Letter stocks : Leverage facter

Letter stocks. In SUA, acfiuni necotate inci. intreprinderile
americane care au nevoie de fonduri proprii ofera adesea actiuni in
subscriptie si le supun simultan pentru cotare comisiei de supraveghere
a burselor. Pina la adnwiterea lor definitiva, aceste tithari nu pot fi
negociate' la bursd §i reprezintd, ca urmare, un anumit risc pemu
subscriitor.

Leverage factor (coeficient al efectului de Jevier). Raport intre
cursul certificatului de optiune §i cursul actiunii aferente. Certificatul
de opliune, care costi mai pufin decit o adiune, poate fi negociat
separat in perioada Tn care el permite subscrierea de acfiuni, ceea ce
incita la speculafie, astfel ca fluctuatiile cursului sau sunt adesea mai
puternice decht cele afe actiunii aferente. Acest coeficient se calculeazi
prin multiplicarea cursufui actiunii cu numarul de actiuni care pot: fi
subscrise prin certificatul de optiune §i, apoi, prin divizarea produsulat
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Leverage fund Liberare

cu cursul centificatului de optiune.

Leverage fund. Tip de fond de plasament existent Tn SUA si care
utilizeaza nu numai capitaluri colectate prin subscripfie public, ci si
credite de la banci, de la societayi financiare sau de la particulari. In
acest fel,se speculeaza pe efectul de levier care se produce daca
titlurile cumpirate cu capitaluri imprumutate aduc un venit superior
costului acestora din urma.

Levier, efect de / leverage / effet de levier / Leverage-Effekt /
effetto leva. . Incidenta a indatorarii unei Tntreprinderi asupra
rentabilitatii fondurilor sale propru, pe care aceasta o poate ameliora
dac fondyrile Tmprumutate §i aduc un_venit superior costului lor.

Liberare / payment (under subscription) / libération / Liberierung
/ liberazione. Platd a titlurilor subscrise-cu ocazia unei emisiuni. In
prospectele de emisiune a imprumuturilor obligatare sau de majorare
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Libor Libor

a capitalului societdtilor anonime, se prevede un termen pentru
liberarea titlurilor respective. Investitorul trebuie, fn consecin{a, sa
verse, pand la data indicatd, contravaloarea titlurilor pe care le-a
subscris. Numai in acel moment, el va obtine proprietatea asupra
titlurilor. Tn caz de nerespectare a termenului de liberare, drepturile
subscriitorului sunt declarate decazute, titlurile fiind anulate i putind
fi reemise prin vanzarea lor altui investitor.

Libor (London interbank offered rate). Doband4 interbancara care
serveste ca bazd pentru remunerarea imprumuturilor! Bincile
fondoneze au convenit sa debiteze aceasta dobinda pentru
plasamentele pe piata monetard, ea servind 'si ca referinta péntru
anumite credite §i imprumuturi. in funclie de solvabilitatea sa, un
debitor va plati o primd mai mult sau mai putin ndlcata asupra
liborsului. a ‘
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Lichidare Limita

Lichidare / liquidation / liquidation / Liquidation / liquidazione.

1. Procedura de realizare a patrimoniului. 2. Finalizare a unei

operatiuni de bursi la termen {cerere de prime, plata i livrare de
titluri).

Lichiditate / liquidity / liquidité / Liquiditit / liquidita. Prin di-
vizarea activului circulant (lichiditai, stocuri de marfuri §i creante usor
realizabile) cu datoriile pe termen scurt ale Tntreprinderii, se objine
coeficientul de lichiditate care permite judecarea echilibrului siu
financiar.

Limitat / limited / limité / limitiert / limitato. Un ordin de bur-
s& este considerat ca fiind limitat daca este indicat ca un curs maximat
sau minimal nu trebuie sa fie depasit.

Limita / limit / limite / Limite / limite. Pre{ extrem fixat pentru
cumpdrarea sau vanzarea de titluri. Pentru o operatiune bursierd, un
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Lista a extragerilor Lista de valori recomandate

client poate indica curtierului un curs maximal de cumparare §i un
curs minimal de vanzare. Daca titlul nu este tratat in aceste limite,
afacerea nu se Tncheie.

Lista a extragerilor / list of drawings / liste des tirages /
Verlosungsliste / lista delle estrazioni. Publicitate a numerelor trase la
sorii ale obligatiunilor care trebuie sa fie rambursate dupa modalitatile
fmprumutului.

Listd a opozitiilor / stopping list / liste des oppositions /
Oppositionsliste / lista delle opposizioni. Listi a titlurilor anuntate ca
furate sau pierdute.

Listd de valori recomandate / investment list / liste de valeurs
recommandées / Anlageliste / lista dei valori raccomandati. Lista de
titluri, intocmitd de serviciile de studii financiare ale bancilor, care
indica valorile a caror cumparare este recomandata.

114



Livrare buna Lot

Livrare bund / good delivery / de bonne livraison / gute
Lieferung / buona consegna. Sunt considerate ca fiind de livrare buna
titlurile ale caror caracteristici corespund exigenielor bursiere sau
contractuale.

Livrare defectuoasa / defective delivery / de mauvaise livraison
/ schlechte Lieferung / cattiva consegna. Sunt considerate ca fiind de
livrare defectuoasa titlurile ale caror caracteristici nu corespund
exigentelor bursiere sau contractuale (ex.: actiume fara foaie de
cupoane).

Long position (pozifie lunga). Expresie anglo-saxonid care
desemneaza o pozifie in titluri sau Tn devize Tn perspectiva unei urcari.
Cu sens contrar: Short position.

Lot / minimum unit of trading; round lot / lot / Schlusseinheit
/ lotto. Suma minimala Tn capital nominal (obligatiuni) sau un numar
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Lot Lot

minimal de titluri (actiuni etc.) pentru ca un curs negociat sa fie inscris
la cotd. Numarul titlurilor necesare pentru a forma un lot este in functie
de cursul lor. Cumpararea sau vanzarea de titluri izolate de catre clieni
impiedica uneori formarea de loturi complete. Atunci, titlurile sunt
negociate la cursuri nenegociate, ceea ce Tnseamna ca ultimul
cumpirator trebuie s3 plateasca un agio asupra cursului de fnchidere
si ca ultimul vanzator trebuie si suporte un disagio.
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Majorare Manager

M

Majorare [ stagging / majoration / Majorisierung /
maggiorazione. Pentru un investitor, operajiune care consti n
subscrierea de mai multe tithuri decit doregte n realitate, Tn scopul de
a obgine suficiente titluri Tn cazul Tn care atribuirile ar fi reduse.
Subscriptie fictiva.

Management buy out (MBO). Preluare a capitalului in actiuni sau
a importante loturi de actiuni de citre personalul intreprinderii. Aceasta
operaiune este legata, in general, de schimbarea directiei sau a formei
juridice a Tntreprinderii.

Manager. Termen care desemneaza banca (sau bancile) care
conduce un consortium (sindicat de emisiune) pentru o operatiune de

117



Mandat de gestiune Manta

emisiune de titluri.

Mandat de gestiune / management authority; management
mandate / mandat de gestion / Verwaltungsvollmacht / mandato di
amministrazione. Mandat dat bancii de titularul unui depozit de titluri,
n scopul administrarii acestui depozit {schimbari in portofoliu etc.),
dar care nu acorda dreptul de dispozitie.

Manta / share (or bond) certificate (without coupon sheet and
talon)/ manteau / Mantel / manto. Termen care desemneaza titlul
principal (actiune sau obligafiune), cu excluderea titlurilor accesorii
(talon §i foaie de cupoane). Mantaua indici denumirea societafii
emitente, numarul titlului, valoarea Ilui nominali, locul si data
emisiunii; In facsimil, contine semnaturile persoanelor care angajeaza
legal societatea. La manta, sunt atasate foaia de cupoane pentru
ncasarea dobdnzilor (obligatiuni) si a dividendelor (actiuni), precum si
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Manta de actiuni Medie

talonul care urmeaza ultimului cupon i care da dreptul la o noua foaie
de cupoane. Mantaua si foaia de cupoane cu talon, odata reunite,
formeaza un tot indivizibil.

Manta de actiuni / bare shell / manteau d’actions / Aktienmantel
/ mantello delle azioni (,scatola vuota”). Forma exterioara a unei
societifi anonime care nu mai exercita activitate economica, dar care
are Tnca existenta juridica.

Market maker. Curtier care intervine Tn mod regulat la bursi cu
propriile sale titluri §i care propune, pentru aceste titluri, cursuri de
ofertd si de cerere. Ameliorind transparenta pietei, market maker-ii pot
contribui la reducerea fluctuatiei cursurilor.

Medie / averaging / moyenne / Moyenne (machen) / media. A
face o medie Tnseamna a urmari o coborére a prefului de revenire al
titlurilor prin cumparari complementare la cursuri inferioare celor la
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Medio MTN

care au fost achizifionate primele titluri (Averaging). Media sau cursul
mediu platit, prezintd interes in cazul titlurilor de calitate ale caror
cursuri se redreseaza rapid dupa un acces de slabiciune.

Medio. Operatiune la termen a carei lichidare are loc la mijlocul
lunii. Mai general, medio este folosit pentru a indica mijlocul lunii,
prin opozitie cu ultimo.

Mobilierizare / securitization / mobiliérisation. Tendinta de a-si
procura fonduri de |a terfi pe piafa financiari prin emisiune de titluri,
in loc de a recurge la credit bancar.

MTN. Abreviere pentru Medium term note (euro-obligatiune).
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Nominalizata Note

N

Nominalizata / nominee / nominée / Nominee / nominee. in
unele tari sunt create nominalizate (societaf) n scopul facilitarii
tranzactiilor cu acfiuni nominative. Aceste acjiuni, Tnregistrate n
numele nominalizatei, sunt cedate Tn alb §i, deci, tratate ca acfiuni fa
purtdtor sub forma unor certificate de actiuni.

Non-valoare / valueless (worthless) security / non valeur /
Nonvaleur / titolo di poco o nessun valore. Titlu care si-a pierdut
intreaga valoare sau care nu mai are decit o parte infima din aceasta.

Note. Termen anglo-saxon care desemneazi o recunoastere de
datorie. Acest titls, asimilabil unei obligafiuni, este un instrument de
finantare pe termen mijlociu si pe termen lung, pentru emisiunea
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Notificare NYSE

caruia nu este necesara publicarea unui prospect, fiind tratat in afara
bursei, pe o piafa organizata intre banci.

Notificare / notification / notification / Notifikation / netifica.
Aviz dat debitorului ca creditorul a cedat (cesiune) sau a amanetat
creanta sa.

NYSE. Abreviere pentru New York Stock Exchange, principala
bursd din New York.
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Obligatar Obligatiune convertibila

6]

Obligatar / bondholder / obligataire / Obligationir /
obbligazionista. Detinator de obligatiuni.

Obligatiune / debenture; bond / obligation / Obligation /
obbligazione. Titlu de imprumut pe termen mediu pe termen lung,
negociabil, care incorporeaza un drept de creanfd asupra societaii
emitente. Obligajiunea este emisa la o ratd a dobinzii fixa sau, uneori,
cu o ratd variabild (indexatd) §i, Tn general, pentru o perioada
determinata (scadentd fixa).

Obligatiune convertibila / convertible bond / obligation
convertible / Wandelobligation / obbligazione convertibile.
Obligatiune care poate fi schimbata, Tn anumite conditii, pe un alt
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Obligatiune convertibila Obligatiune convertibila

titiu (actiune, bon de participatie) al societatii in cauza. Preful de
conversiune §i pericada n care acest schimb este posibil sunt
mentionate Tn prospectul de emisiune. Detinatorul obligatiunii poate
sa renunte la conversiune si sa-si conserve titlul pana la incheierea
duratei imprumutului, caz in care continua sa primeasca dobdnzile
fixate, iar valoarea nominald a obligatiunii i va fi rambursata la
scadentd. In considerarea avantajului pe care fl constituie posibilitatea
de conversiune, dobinda obligatiunilor convertibile este, in general,
inferioara celei a obligatiunilor normale. De altfel, preful conversiunii
se situeaza, Tn mod obignuit, deasupra cursului actiunii la momentul
emisiunii Tmprumutului; existd deci un agio, numit primi de
conversiune. Cursul obligafiunii convertibile urmeaza evolutia generala
a pietei obligatiunilor sau variagjile de curs ale actiunii, in funciie de
importanta primei de conversiune.
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Obligatiune cu cupon zero Obligatiune cu optiune

Obligatiune cu cupon zero / zero bond / obligation a coupon
zéro [ Zero-Bond / obbligazione con cedola zero. Titlu de imprumut
fara cupon anual, emis In SUA sau pe euro-piatd, remunerat sub forma
unui disagio asupra cursului de emisiune §i care nu confine indicafia
ratei dobanzii. La scadentd, este rambursata valoarea nominali. Plata
dobanzilor este facuta prin reducerea prefului de emisiune cu
dobanzile datorate pentru toata durata fmprumutului (de ex.: emisiune
la un curs de 50 la suta).

Obligatiune cu optiune / bond with warrant / obligation a
option / Optionsobligation / obbligazione a opzione.  Obligatiune
nsolita de un certificat de opfiune care autorizeaza subscrierea de
actiuni sau de bonuri de participatie ale aceleiasi societati. Certificatul
de optiune poate fi detagat de titly (care fsi pastreaza caracterul de
obligatiune, spre deosebire de obligatiunea convertibild si poate fi
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Obligatiune de casa Odd lot

schimbat, intr-o perioada determinata si la un prej fixat dinainte, Tn
functie de conditiile imprumutului, pe alte titluri. In aceasti perioada,
certificatul de opiiune se negociaza separat de obligatiune (care, la
cotd, poarta mentiunea ,ex*. in ceea ce priveste imprumutul, acesta
ramane Tn vigoare pana la scadenfd. La expirarea termenului de
opliune, certificatul de optiune devine caduc (perimat). Remunerarea
obligatiunilor cu opfiune este net mai coboriti decit cea a
obligatiunilor ordinare.

Obligatiune de casa / bank-issued medium-term note /
obligation de caisse / Kassenobligation / obbligazione di cassa.
Recunoastere de datorie pe termen mediu emisi de o banci Tn funciie
de necesitatile ei. Aceste titluri nu sunt cotate la bursi dar fac totusi
obiectul unei piete restranse.

Odd lot. La Bursa din New York, ordin de cumpirare sau de
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Oferta Oferti publica de cumparare

vanzare care poarta asupra unui numar de acfiuni mai mic de 100,
deci inferior unui /ot. Broker-ul (agent de bursd) specializat colecteaza
ordinele fracjionare pdna cind formeazi un lot (round lot = 100
actiuni).

Oferta / asked / cours vendeur; offre / Briefkurs / corso lettera.
Curs la care este oferit un tiths sau la care sunt vindute devize, bilete
de banca. Cu sens contrar: Cerere.

Oferta publica de cumpirare / take-over bid / offre publique
d’achat (OPA) / Ubernahmenangebot / offerta pubblica d’acquisto.
Procedura prin care o societate propune Tn mod public actionarilor
altei societati (pe care ea doregte si o controleze) si le cumpere
actiunile 1a un pre{ superior cursului de bursa. Tentativa de a obtine
majoritatea capitalului social al unei societdti, fira consultarea
consiliului de administrajie al acesteia, procedand la cumparari la
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Oferti publica de schimb Onorabilitate

bursd, prezentand oferte directe actionarilor sau negociind loturi de
actiuni {tranzacfii cu importante posturi de actiuni in afara bursei), este
numita oferta de cumparare ostila; aceasta nu se recunoagte, de obicei,
decat atunci cand cursul acjiunilor n cauza cregte.

Oferta publica de schimb / offer for exchange of stock / offre
publique d’échange / Umtauschangebot / offerta pubblica di scambio.
Procedura prin care o societate propune Tn mod public actionarilor
altei societafi sa-si schimbe actiunile pe cele ale societitii care a lansat
oferta.

Offshore fund. Expresie anglo-saxona care desemneazi un fond
de plasament domiciliat pe o piata financiara offshore (piata a cirei
legislaie economica i fiscald prezintd avantaje apreciabile pentru
asemenea fonduri).

Onorabilitate / honorabilité. Voinja a debitorului de a-si
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Operatori profesionali Operatiune de acoperire

rambursa datoria.

Operatori profesionali / professional traders / opérateurs
professionnels / Berufshandel / operatori professionali. Curtieri,
agenti de bursi, cambisti care opereazi |la bursd, respectiv pe plata
valutard.

Operatiune cu prima / premium deal / opération A prime /
Primiengeschift / operazione a premio. Tranzactie bursierd in care
una din parji (cumpirdtorul) f5i rezervd dreptul de a abandona
(abandonare) contractul in schimbul plafii unei penalitdfi fixate
dinainte care se numeste primd. Este vorba despre un contract la
termen (conditional) cu riscuri limitate pentru cumpdritor, acesta
putand, la Tmplinirea termenului (ziua de rdspuns al primelon, fie sa
realizeze operatiunea, fie si o rezilieze.

Operatiune de acoperire / covering transaction / opération de

129



Operatiune de bursa Operatiune la termen

couverture / Deckungsgeschift / operazione di copertura. Tranzactie
de bursd, de schimb sau cu marfuri care are drept scop acoperirea in
vederea executdrii unor angajamente luate, §i anume cumpararea a
ceea ce face obiectul unei obligatii de livrare la o data ulterioara (titluri,
devize sau marfuri).

Operafiune de bursi / stock market trading / opération de
bourse / Borsengeschift / operazione di borsa. Cumpirare sau vin-
zare de titluri la bursa.

Operatiune la termen / future transaction; forward transaction /
opération 3 terme / Termingeschift / operazione a termine.
Tranzaclie bursierd sau de schimb in care livrarea si plata valorilor
sau devizelor tratate nu au loc in ziua tncheierii contractului, ci la o
datd ulterioara, fixatd dinainte. Deport. Report. Cu sens contrar:
Operatiune la vedere.
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Operatiune la vedere Optiune

Operatiune la vedere / spot transaction / opération au comptant
/ Kassageschift / operazione in contanti. Tranzactie cu titluri, devize
sau marfuri cotate, Tn cursul céreia livrarea i plata au loc imediat. In
mod normal, tranzactiile bursiere se fac la vedere.

Optiune / option / option / Option / opzione.1. Drept contrac-
tual de a cumpira sau de a vinde, intr-o perioada determinata gi la un
pret fixat dinainte, un anumit numar de actiumi, o anumita suma Tn
devize, 0 anumita cantitate de metal pretios sau un anumit numar de
loturi de marfuri. 2. Drept al unui obligatar de a-si schimba
obligatiunile convertibile sau certificatele de optiune pe alte titluri
(actiuni, bonuri de participatie), pe aur etc., intr-o perioada §i n
conditii fixate dinainte. 3. Pentru o emisiune de valori mobiliare, drept
al bancilor participante, care nu luaserd Tn sarcind decit un anumit
numar de obligatiuni sau de actiuni, de a-si majora cota-parte.
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Optiune valutard Ordin legat

Optiune valutard / conversion privilege / option de change /
Wihrungsoption / opzione di cambio. Facultate dati unui obligatar
de a primi dobénzile i capitalul intr-una din monedele prevazute in
modalitatile imprumutuhui.

Ordin de bursd / stock market order / ordre de bourse /
Borsenauftrag / ordine di borsa. Ordin de cumparare sau de vanzare
de titluri la bursd, pe care clientul il da bancii sau altui agent de bursa.

Ordin circa / ,near” order / ordre environ / Zirka-Auftrag /
ordine circa. Ordin de bursi limitat care lasi o anumitd marji de
manevra agentului de bursi pentru a executa operatiunea. De
exemplu, daca este dat un ordin de cumpdrare a 100 de actiuni la
cursul de 100 $ circa 5, agentul de bursa poate cumpira actiunile la
un curs de cel mult 105 $.

Ordin legat / contingent order / ordre lié / Ordre lié / ordine
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Ordin legat Ordin legat

legato. Operatiune bursiera care se efectueaza atunci cand se doregte
fie vanzarea unui tiths care a urcat putemic, pentru a cumpara altul
mai ieftin, dar care ofera ganse mai mari de cregtere, fie achizifionarea
unui titlu ™ Jocul altuia. Cele doud ordine se executd simultan.
Mentiunea ,ordin legat” permite clientului sa se protejeze Tmpotriva
obligatiei de a cumpara noile titluri mai Tnainte de a le vinde pe cele
vechi. Se poate indica o limitd atit pentru cursul titlului de vanzare,
cét si pentru cel de cumparat.
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Pari passu Paritate de conversiune

P

Pari passu. Clauza a unui imprumut prin care debitorul se
angajeaza sa ofere obligatarului aceleasi garantii pe care le- ar constitui
pentru un nou fmprumut sau pe care le-ar furniza, daca ar fi cazul,
altor creditori.

Paritate / parity / parité / Paritit / paritd. 1. La bursi, curs
calculat pentru un titls strain, pe baza schimbului oficial §i a cotarii la
bursa de origine. 2. Raport legal Intre 0 moneda si un etalon, in general
aur. 3. Ratd de schimb a unei monede in raport cu alti moneda.

Paritate de conversiune / conversion price / parité de conversion
/ Wandelparitit / paritd di conversione. Pre{ al unei actiuni (sau al
unui bon de participatie) achizifionate in schimbul unor obligatiuni
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Parte de fondator Participare en nom

convertibile. Se objine prin multiplicarea numarului de obligatiuni
cerut pentru conversiune cu cursul acestora.

Parte de fondator / founder’s share / part de fondateur /
Griinderanteilschein / parte di fondatore. Bon de folosintd, care
materializeaza avantaje speciale precum un drept privind o parte a
beneficiului net sau din produsul lichidarii, eliberat fondatorilor unei
societafi, In considerarea prestatiilor acestora (dificil de cuantificat) din
momentul constituirii.

Parte de fond de plasament / investment trust share (unit) / part
de fonds de placement / Anteilschein / parte di un fondo
d'investimento. Titlu care atestd participarea la un fond de plasament.
Partile de fond de plasament nu au valoare nominald.

Participare en nom / en nom participation / participation en
nom / en-nom Beteiligung / partecipazione en-nom. Un
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Participating bond Participatie permanenta

.
sub-participant la o emisiune de imprumut poate figura pe lista
membrilor sindicatului, fira a fi membru al acestuia, §i nici semnatar
al conventiei sindicale.

Participating bond. Obligatiune care, pe lingd venitul fix
reprezentat de dobdndd, confera si dreptul la o parte a beneficiului net.

Participatie / participation / participation / Beteiligung /
partecipazione. Delinere de acfiuni ale unei societati.

Participatie permanentd / permanent holding / participation
permanente / dauernde Beteiligung / partecipazione permanente.
Achizitionare a unui pachet de acfiuni ale unei intreprinderi pentru
a-i controla gestiunea sau fn alte scopuri, spre deosebire de simpla
detinere de titluri, destinata realizirii de plusvalori sau obfinerii unui
randament bun.
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Participatie reciproca Penalitate

Participatie reciproci / intercompany participation /
participation réciproque / Schachtelbeteiligung / partecipazione
reciproca. Doua intreprinderi se pot lega prin detinerea de citre fiecare
a unui pachet de acfiuni la cealalts. Intr-un grup, pot exista numeroase
participatii reciproce.

Pasiv(e) / liabilities / passif(s) / Passiven / passivo. Creante
asupra patrimoniului intreprinderii (fonduri proprii, datori). Cu sens
contrar: Activ(e).

Pay-out ratio. Expresie anglo-saxona care desemneaza procentul
din beneficiul intreprinderii care este distribuit ca dividend.

Penalitate / premium; penalty / dédit / Reuegeld / penale.
Primi care trebuie sa fie platita daca se renunta la efectuarea unei
operatiuni la termen. Operatiune cu primi,
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Penny stocks Performance fund

Penny stocks. Expresie americana care desemneaza actiuni
speculative al ciror curs este sub un dolar. Sub acest nume sunt
cunoscute, de exemplu, actiunile noilor mine, al ciror randament este
incert datorita faptului ca forajele nu raspund intotdeauna rezultatelor
agteptate. Prin fragmentarea capitalului social in valori nominale foarte
mici, se face apel la publicul larg Tnclinat spre speculfagie. Fluctuatiile
de curs ale acestor titluri sunt, n general, foarte importante.
Cumpararea de penny stocks intereseaza, in consecin{i, numai pe cei
ce speculeaza.

P/E ratio (PER). Abreviere pentru price-earnings ratio, raport intre
cursul actiunii si beneficiul net al societatii. Este indicele cel mai folosit
pentru aprecierea agjiunilor. Raport curs/beneficiu.

Performance fund. Expresie anglo-saxond care desemneaza un
fond de plasament a carui politici de gestiune este axata pe realizarea
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Perioada de blocaj Piata a cumparatorului

de beneficii de curs substaniiale care vor fi, in general, repartizate
detinatorilor de pdrti.

Perioada de blocaj / blocked period / période de blocage /
Sperrfrist / periodo bloccato. Perioada in care titularii unui portofoliu
nu pot si dispuna n mod liber de anumite titluri (actiuni de
administratori, titluri depuse In garantie etc.).

Perioada de subscriptie / subscription period / période de
souscription / Zeichnungsfrist / periodo di sottoscrizione. Perioada Tn
care titlurile care fac obiectul unei emisiuni pot fi subscrise la oficii de
subscripfie, in general, banci.

Piata a cumpdratorului / buyers’ market / merché acheteur /
Kiufermarkt / mercato favorevole agli acquirenti. O piafd este
consideratd ca fiind a cumparatorului daca oferta de titluri, de devize,
de marfuri etc. este destul de importanta, astfel incit cumparatorii sa
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Piata a vanzatorului Piati financiard

poati exercita o presiune asupra cursurilor iar cota sa fie susceptibila
de reculare. Cu sens contrar: Piat a vinzatorului.

Piata a vanzatorului / sellers’ market / marché vendeur /
Verkiufermarkt / mercato favorevole agli venditori. O piafa este
considerati ca fiind a vinzatorului daca cererea de tithri, de devize,
de marfuri etc. este destul de puternica pentru ca véinzatorii sa poata
opera in aga fel Tncét cursurile sa urce. Cu sens contrar: Piatd a
cumpdrtorului.

Piata de capitaluri / capital (bond) market / marché des capitaux
/ Kapitalmarkt / mercato dei capitali. Loc (teoretic) de intilnire a
cererii si a ofertei de capitaluri pe termen mediu §i pe termen lung.
Sinonim: Piatd financiard. Cu sens contrar: Piatd monetard,

Piata financiara. Piatd de capitaluri,
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Piatd ingusta Piata monetara

Piata ingusta / narrow market / marché étroit / enger Markt /
mercato ristretto. Se spune ca o piatd este Tngustad daca un titlu nu
face obiectul unor tranzaciii frecvente sau dacd numarul titlurilor
disponibile este limitat. Tn aceste conditii, interventia unor ordine
importante de cumparare sau de vinzare antreneaza fluctuafii
puternice. Cu sens contrar: Piagd largd.

Piati larga / broad market / marché large / breiter Markt /
mercato largo (ampio). Un titls are o piaja larga daca el face obiectul
unor tranzacfii frecvente §i daca, contrapartida putind fi gasita fara
dificultate, cursul sau nu suportd fluctuatii puternice. Cu sens contrar:

Piata fngusta.
Piata libera / over-the-counter market / marché libre / freier
Markt / mercato libero. Piajd in afara bursei.

Piati monetari / money market / marché de I'argent; marché
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Piata primara Piata valutara

monétaire / Geldmarkt / mercato monetario. Piata pe care institutiile
financiare primesc sau acorda Tmprumuturi pe termen scurt. in afara
pietelor nationale exista §i puternica euro-piatd Cu sens contrar: Piagd
de capitaluri.

Piata primara / primary market / marché primaire / Primarmarkt
/ mercato primario. Pe aceasta piata sunt plasate obligafiunile
provenite dintr-o emisiune. Mai tarziu, acestea vor fi negociate pe piafa
secundard.

Piata secundara / secondary market / marché secondaire /
Sekundarmarkt / mercato secondario. Pe aceasta piafa sunt negociate
obligatiunile, odata emisiunea incheiata pe piafa primard.

Piafa valutara / foreign exchange market / marché des changes
/ Devisenmarkt / mercato dei cambi. Piatd pe care se negociaza
devize. Cambistii, fiind in contact cu numeroase piele financiare,

142



Plasament Plasament international de actiuni

efectueaza tranzaciiile prin telefon.

Plasament / investment / placement / Anlage / investimento;
collocamento. Utilizare a economiilor in scopul obtinerii de venituri i
de plusvaloare si in cel al protejarii Tmpotriva erodarii puterii de
cumparare. Se face deosebire intre plasamentele pe termen scurt (piafd
monetard), pe termen mediu si pe termen lung (piald de capitaluri,
ntre plasamente imobiliare, Tn valori mobiliare, in metale pretioase, Tn
obiecte de arta etc.

Plasamente private / private placements / placements privés /
Privatplazierungen / collocamenti privati. Emisiuni de obligatiuni pe
termen scurt, mediu §i lung, care nu fac obiectul subscripfiei publice
(mai ales pe euro-piat).

Plasament intemational de actiuni / international placement of
shares / placements intemational d’actions / internationale
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Politica de plasament Pool’

Aktienplazierung / collocamento intemazionale di azioni. Emisiune
de acfiuni in afara pietei de capitaluri a tarii tn care este domiciliata
intreprinderea  emitentd. Aceste acfiuni sunt numite adesea
euro-aciuni, prin analogie cu euro-obligatiunile, deoarece, n general,
la aceastd operajiune, care poate fi efectuatd sub forma cererii de
oferte, participa euro-bancile. Plasamentul intemaional poate avea ca
obiect si alte titluri tle participatie.

Politici de plasament / investment policy / politique de
placement / Anlagepolitik / politica d’investimento. Strategie §i an-
samblu al deciziilor privind plasamentul de capitaluri, in functie de
obiective determinate (securitate, randament, plusvaloare, lichiditate
etc.).

Pool. Termen anglo-saxon care desemneazd o comunitate de
interese realizatda ™ scopul colaborarii comerciale, al reprezemtirii
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Portofoliu Preluare ferma

actionarilor (pool de actionari) in adunarea generala etc. in general,
un contract de pool regleaza drepturile si obligatiile participantilor.

Portofoliu / portfolio / portefeuille / Portefeuille / portafoglio.
Ansamblu al titlurilor care apariin unei persoane.

Pozifie / position / position / Posten; Stand / posizione.1.
intr-un portofoliu, numar de titluri ale aceleiasi societafi. 2. In
operatiunile de bursi sau cu devize, ordin de cumparare sau de
vanzare n curs de executare. Long position. Short position.

Pozitie descoperita / overdraft; uncovered position / découvert
/ Kontoiiberziechung; Decouvert / scoperto. Lipsa de titluri rezultata
din vdnzdri descoperite prea mari.

Precious metal futures. Financial futures.

Preluare ferma / firm underwriting; direct underwriting / prise
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Pret de conversiune Pre{ de emisiune

ferme / Festilbernahme / assunzione a fermo. Cea mai rispindita
forma de plasament in operatiunile de emisiune. O banca sau un grup
de banci (sindicaf) preia, pentru un anumit pre{, totalitatea unui
imprumut sau a unei majorari de capital §i oferd tithurile n subscriptie
publica pe riscul sau.

Pret de conversiune / conversion price / prix de conversion /
Wandelpreis / prezzo di conversione. Pre{ fixat la emisiunea de
obligatiuni convertibile §i care servegte ca baza a calcularii paritatii de
conversiune pentru schimbul unei obligatiuni contra acgiuni sau bonuri
de participatie ale unei anumite societa{i.

Pret de emisiune / issue price / prix d’émission / Ausgabekurs;
Ausgabepreis / prezzo d’emissione.1. Pre{ la care sunt oferite titluri in
subscripfie. In general, acest prej este la egalitate sau superior egalitafji.
2. Pre} la care un fond de plasament emite pirti. El corespunde valorii
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Pret de recumparare Prima de conversiune

de inventar a partji, la care se adauga cheltuielile ocazionate fondului
de plasamentul capitalurilor incredintate si un supliment pentru
acoperirea cheltuielilor de tiparire si de plasament al certificatelor,
precum si dreptul de timbru de emisiune.

Pret de recumparare / repurchase price / prix de rachat /
Riicknahmepreis / prezzo di riscatto. Pre{ la care un fond de
plasament este {inut sa primeasca Tnapoi pdrfi, prin debitarea averii
fondului. Acest pre{ corespunde valorii de inventar a unei par,
diminuatd cu un comision i cu cheltuielile ocazionate de realizarea

de plasamente.

Prima / premium / prime / primie / premio. Suma a carei plata
s-a convenit a se face la scadenfa unei operatiuni cu primd daca
cumpardtorul renunta la ridicarea titlurilor (abandonare).

Prima de conversiune / conversion premium / prime de
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Prima de emisiune Prorogare

conversion / Wandelprimie / premio di conversione. Diferenta exis-
tenta intre paritatea de conversiune §i cursul actiunii sau al bonului
de participatie. Prima de conversiune este exprimata in procente si este
aproape fntotdeauna pozitiva.

Prima de emisiune. Agio.

Prima de rambursare / redemption premium over par / prime de
remboursement / Aufgeld / premio di rimborso. Diferentd fntre va-
loarea nominali §i o valoare de rambursare superioara ale unei
obligafiuni. Aceastd prima este destinati sa faci mai atragatoare
imprumuturile pe termen lung emise Tntr-o perioada de inflatie.

Prorogare / prolongation / prorogation / Prolongation / proroga.
Dare (vanzare) a unui stelaj. Primitorul (cumparatorul) trebuie, pana
n ziua de raspuns al primelor, sa se decida daca ridica sau livreaza
titlurile. E| poate, de asemenea, si se retragi de pe piatd prin
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Prospect de emisiune Put

abandonarea primei.

Prospect de emisiune / issue prospectus / prospectus d’émision
/ Emissionsprospekt / prospetto d’emissione. Publicitate obligatorie a
informatjilor indispensabile (dispozitii statutare, administratie, activitate,
bilanf, cont de profit si pierderi etc.) privind societatea care
procedeaza la o emisiune de titluri, precum i a conditiilor emisiunii.

Prospect de admitere / prospectus / prospectus d’introduction /
Einfithrungsprospekt / prospetto d’introduzione. Publicitate obliga-
torie a informatiilor indispensabile privind societatea care doregte ca
actiunile sale si fie cotate la bursa (cotare).

Public utilities. Valoare a serviciilor publice (electricitate, telefon,
gaz, apa, comunicalii etc.). Defensive stocks.

Put. Termen american care desemneazi o opfiune pentru
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Put Put

vinzarea unui numdr determinat de actiumi sau de bonuri de
participatie ale aceleiagi societdti, intr-o perioada fixata dinainte, prin
intermediul platii unei prime de optiune. Acest drept de véinzare este
negociabil pe toata durata lui §i pierde orice valoare dupa implinirea
termenului convenit. Opiiunea put convine speculafiei pe coborarea
cursurilor, dar poate sa serveasca i garantirii unei pozifii tn urcare.
Cu sens contrar: Call.

150



Rabat de reinvestire / reinvestment discount / rabais de
réinvestissement / Wiederanlagerabatt / sconto di reinvestimento.
Reducere a prefului de emisiune al pdrtilor de fond de plasament
acordata detinatorilor de parti daca acegtia reinvestesc imediat repartifia
anuala in noi pari.

Randament / yield / rendement / Rendite / rendimento. Venit
exprimat in procente al capitalului investit. Este un criteriu de apreciere
a unui titls Tn vederea plasamentului, Un titlu al carui randament este
ridicat se numegte titlu de randament.

1. Randamentul unei acfiuni se calculeaza cu ajutorul formulei:

Randamentul actiunii = Dividend x 100/Cursul acgiunii

Aceastd formuld nu este aplicabila zilei care urmeaza varsarii
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Randament Randament

dividendului, cursul reducindu-se practic cu suma dividendului. In
general, venitul direct al unui titlu este determinant pentru calcul.

2. Randamentul unei obligatiuni se calculeaza, din momentul in
care aceasta este cotata (cotare), pe baza cursului. Daca obligatiunea
este achizifionata la emisiune, se calculeaza randamentul simplu al
acesteia, cu ajutorul formulei:

Randament simplu al obligatiunii = Rata dobdnziiCursul
obligatiunii x 100

Pentru obligatiunile achizitionate dupa emisiune (cel mai frecvent
la bursd), este determinant nu randamentul calculat dupa formula de
mai sus, ci randamentul la scadents, care face sa rezulte un beneficiu
de curs sau o pierdere de curs, calculat cu ajutorul formulei:

Randamentul obligafiunii la scadenta =( Rata dobanzii + {Suma
rambursabila - Cursul zilei)/Durata reziduald x 100)/ACursul zilei +
Suma rambursabila)/2
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Randament brut Randament net

Durata reziduala este numarul de luni care raman sa curga pana
la scadenta. Pentru a decide cumpdrarea, investitorii profesionali
compara in mod regulat randamentul la scadenta al obligatiunilor
cotate la bursa cu randamentul simplu al obligatiunilor nou emise si,
daca solvabilitatea emitentilor este asemanitoare, se pronunii n
favoarea venitului celui mai ridicat, tindnd cont de durata prevazuta a
plasamentului. Plasamentele in obligatiuni a caror scadentad este
apropiata comporta o componenta speculativa.

Randament brut / gross yield / rendement brut / Bruttorendite
/ rendimento lordo. Produsul plasamentelor (in valori mobiliare,
imobiliare etc.) calculat fara a tine seama de deduceri, cheltuieli §i taxe.

Randament net / net yield / rendement net / Nettorendite /
rendimento netto. Produsul plasamentelor dupa ce au fost deduse
cheltuielile si taxele.
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Raport curs/beneficiu Rata a dobanzii variabila

Raport curs/beneficiu / price-eamnings ratio / rapport
cours/bénéfice / Kurs/Gewinn-Verhiltnis / rapporto corso/utile.
Raport care permite aprecierea unei acfiuni ca fiind scumpa sau
ieftind. Se obiine prin divizarea cursului acliunii cu beneficiul pe
acjiune al societatii considerate.

Raport de gestiune / annual report / rapport de gestion; rapport
annuel / Geschiftsbericht / rendiconto. Prezentare a activitifii unei
societati in timpul exercifiului financiar, la care sunt anexate conturile
anuale, raportul cenzorilor §i propunerile consiliului de administraie
privind afectarea beneficiului net.

Rati a dobanzii / interest rate / taux d’intérét / Zinssatz / tasso
d'interesse. Remuneratie (dobdnd) anuala exprimati in procente.

Rati a dobénzii variabila / floating (variable) interest rate / taux
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Rati de capitalizare Ratid nominala

d’intérét variable / variabler Zinsfuss / tasso d’interesse variable.
Ratd a dobinzii care poate varia pe durata unui imprumut sau a unui
credit, in funcie de rata euro-piefei, a Libor-ului, iar pentru obligatiuni
si de dividendele atribuite acfiunilor. De regula, este garantata o rata
minimala.

Ratd de capitalizare / capitalization rate / taux de capitalisation
/ Kapitalisierungssatz / tasso di capitalizzazione. Coeficient (raport
curs/beneficiu) cu care trebuie sa fie multiplicat beneficiul net al unei
societd]i pentru a obline capitalizarea bursierd a acesteia.

Rati de schimb / exchange rate / taux de change / Devisenkurs;
Wechselkurs / tasso di cambio. Valoare de schimb al unei monede
intr-o alta (paritate).

Rati nominald / nominal interest rate / taux nominal /
Nominalzins / tasso d’interesse nominale. Rati a dobdnzii la care a
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Rata pivot Realizare

fost emis un imprumut. Rata nominala nu constituie decat unul dintre
elementele calculului randamentului.

Rata pivot / central rate / taux pivot / Leitkurs / tasso centrale.
Paritate a unei monede legate de Sistemul Monetar European in raport
cu ECU. Exista si rate pivot bilaterale calculate de bancile centrale
pentru doud monede, dar intotdeauna n raport cu ECU. De exemplu,
FF/ECU si DM/ECU pot fi combinate pentru a obfine o rati bilaterali
FF/OM.

Raspuns al primelor / response to option call / rép des
primes / Pramienerklirung / risposta premi. In ziua de raspuns al
primelor, cumparatorul, parte a unei operafiuni cu primd, trebuie si
decidi daci vrea si ridice titlurile (ridicare a tithurilon sau sa
abandoneze prima (abandonare).

Realizare / realize; sell / réaliser / realisieren; verkaufen /
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Recunoagtere de datorie Regrupare de actiuni

realizzare; vendere. Vanzare (sau lichidare) a unei pozitii in titluri, in
devize sau in metale prefioase.

Recunoagtere de datorie / borrower’s note / reconnaissance de
dette / Schuldschein / riconoscimento di debito. Tnscris semnat prin
care un debitor recunoagte ca datoreaza o suma determinata.
Recunoasterea de datorie este valabilad chiar dacd nu enunja cauza
obligatiei.

Reducere de capital / capital reduction / réduction de capital /
Kapitalschnitt / riduzione di capitale. Operatiune de diminuare a
capitalului Tn actiuni al unei societati, Tn cadrul unei asandri.

Regrupare de actiuni / reverse split / regroupement d'actions /
Aktienzusammenlegung / raggruppamento di azioni. Restructurare a
capitalului in actiuni al unei societafi prin fuzionarea mai multor
actiuni intr-una singurd de valoare nominali superioard sau prin
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Reluare Repartizare

reunirea de acfiuni privilegiate §i de actiuni ordinare intr-o singura
categorie. Cu sens contrar: Divizare de actiuni.

Reluare / recovery;second readind (2) / reprise / Erholung;
zweite Lesung (2) / ripresa; seconda lettura (2).1. Redresare a unei
actiuni dupa o cobordre. 2. A doua lecturd intr-o sedinta de bursd.

Rentabilitate / earning power / rentabilité / Rentabilitat /
redditivita. Randament al unei Tntreprinderi masurat prin raportul
beneficiu / capitaluri investite. Rentabilitatea financiara se objine prin
raportul beneficu net / fonduri proprii.

Repartizare / distribution / répartition / Ausschiittung /
ripartizione. Distribuire in numerar sau n natura asupra actiunilor
(dividend) sau a bonurilor de participatie; distribuire a veniturilor
anuale care revin pdrtilor de fond de plasament.
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Repartizare a riscurilor Report

Repartizare a riscurilor / risk spread / répartition des risques /
Risikoverteilung / ripartizione dei rischi. Raspandire a plasamentelor
sau a creditelor pentru a obfine cea mai buni garantie posibila
impotriva pierderilor de capital sau de venit. Printr-o larga repartijie
geograficd, pe monede, pe sectoare economice §i pe intreprinderi, se
cauta o compensare maxima a riscurilor.

Repatriere / rapatriation / repatriement / Repatriierung /
rimpatrio. Retragere a capitalurilor investite in striinatate pentru a fi
plasate pe piata interna.

Report / carry-over transaction, contango / report / Report-
geschiift / riporto. La bursd, prelungire pana la urmatoarea lichidare a
unei operajiuni n care se speculeazd pe urcarea cursurilor, prin
vinzarea titlurilor bancii n schimbul platii unei dobdnzi si prin
recumpdrarea acestora la data urmitoarei scadenfe. Cu sens contrar:
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Restricted securities Revocabil

Deport.

Restricted securities. in SUA, titluri care nu sunt Tnregistrate la
autoritatea de supraveghere a operatiunilor cu titluri — Securities and
Exchange Commission (SEC) - si care, Tn consecin{d, nu sunt
negociabile decit Tntr-o mica masura.

Revers / declaration of indemnity / revers / Schadloserklirung /
dichiarazione di manleva. Declaratie prin care persoana cireia i sunt
eliberate titluri de Tnlocuire pentru compensarea pierderii unor titluri,
cupoane sau a unui libret de economii se angajeazd si acopere
prejudiciul care ar putea rezulta pentru societatea in cauzi sau pentru
banca din folosirea abuziva a titlurilor pierdute.

Revocabil / revocable / révocable / widerrufgiiltig / revocabile.
Dupa uzanfele bursiere, un ordin limitat este valabil pana la sfarsitul
lunii curente sau, daca este dat la sfargitul lunii, pana la sfargitul lunii
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Revolving underwriting facility (RUF) Rezerve

urmatoare. Acest ordin este revocabil, ceea ce inseamni ci cel care il
da poate sa- prelungeasca sau sa-l anuleze Tn orice moment.

Revolving underwriting facility (RUF). Euro-note pe una, doua
sau trei luni, emise la cererea clientului si plasate de o banci de
investitii. Totugi, la consortium-ul de garantie pot participa i banci
comerciale.

Rezervd lichidi / cash reserve / réserve liquide / Barreserve /
riserva liquida. Parte a unei averi care este imediat disponibila si care
este destinata profitarii de posibilitagi interesante de plasament.

Rezerve / reserves / réserves / Reserven / riserve. Suma nedis-
tribuitd a beneficiului realizat, care constituie o parte a fondurilor
proprii. Rezervele sunt mentinute de subiectul economic in vederea
nevoilor eventuale sau pentru motive legale sau contractuale. in
acceptiunea sa generald, termenul de rezerve caracterizeaza bunurile
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Rezerve deschise Rezerve latente

sau mijloacele de plata neutilizate din motive de prevedere si care nu
au o afectajie speciala (prin aceasta caracteristica, rezervele se disting
de provizioane, care sunt sume afectate de ntreprindere acoperirii unei
sarcini sau unei pierderi virtuale). Din punct de vedere contabil,
rezervele corespund unui ansamblu de posturi bine determinate in
pasivul bilantului intreprinderii.

Rezerve deschise / declared reserves; published (disclosed)
reserves [ réserves ouvertes / offene Reserven / riserve palesi
(dichiarate). Rezerve care figureazd in bilang spre deosebire de
rezervele latente.

Rezerve latente / undisclosed reserves; hidden reserves /
réserves latentes / stille Reserven / riserve latenti. Plusvalori poten-
tiale ale bilanfului unei intreprinderi. Ele rezultd dintr-o valoare
contabild a posturilor din activul bilantului ‘inferioara valerii lor venale.
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Rezerve legale Rezerve libere

Rezervele latente fntiresc onorabilitatea §i solvabilitatea unei
ntreprinderi care recurge la fmprumuturi §i amortizeaza elementul
.alea” economic. Tn cazu! in care rezervele latente i au originea intr-o
vointd de disimulare (de ascundere a existentei §i marimii acestor
rezerve), ele se numesc rezerve oculte. Cu sens contrar: Rezerve
deschise.

Rezerve legale / legal reserves / réserves légales / gesetzliche
Reserven / riserve legali. Rezerve care se constituie in mod obligatoriu
prin alocarea anuali cel putin a procentului fixat de lege din beneficiile
anuale fnainte de repartizarea acestora. Alocarea pentru rezervele
legale inceteaza de a fi obligatorie atunci cind acestea ating nivelul
cerut de lege. Rezervele legale nu sunt distribuibile.

Rezerve libere / voluntary reserves / réserves libres / freiwillige
Reserven [ riserve facoltative. Rezerve a caror constiluire nu este
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Rezerve libere Rezerve libere

prescrisa de lege. Acestea sunt: rezervele statutare, rezervele
contractuale (fixate prin injelegerile contractuale) §i rezervele
facultative (create prin decizia adunarii generale a actionarilor).
Exemplu de rezerve contractuale: Rezervele care provin din subventii
de echipament. Suma acestor rezerve este egala cu o subveniie de stat,
iar constituirea lor poate fi ceruta de stat atunci cand acorda subveniia.
Exemple de rezerve faculative: 1. Rezervele de inlocuire a
imobilizarilor. Sunt rezerve constituite ca supliment al amortismentelor
(amortizare) practicate in mod normal. Ele reprezintd o masurd de
prevedere suplimentarda a 1intreprinderii (spre deosebire de
amortismente, aceste rezerve sunt supuse impozitului pe profit). 2.
Rezerve de inlocuire a stocurilor. Datorita deprecierii monetare,
beneficiul care rezulta din vanzarea unui stoc vechi poate fi iluzoriu,
mai ales atunci cind stocul respectiv trebuie sa fie Tnlocuit la prefurile
7n vigoare la o dati posterioara. Beneficiile care apar astfel in conturile
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Rezerve statutare Rezerve statutare

ntreprinderii sunt pur nominale. Pentru remedierea acestui fenomen,
legislatiile unor tari permit Tntreprinderii sa aloce o parte a beneficiului
constituirii de rezerve de nlocuire a stocurilor. 3. Rezerva speciala de
reevaluare are ca scop atenuarea efectelor deprecierii monetare asupra
chelwielilor de inlocuire a activelor. In unele ri, intreprinderile au
fost autorizate sa-si reevalueze bilanful, aplicind fiecarui post anumiti
coeficienti de variatie a prefurilor. Diferenta intre valoarea reevaluata
si valoarea veche a imobilizarilor sau a titlurilor este imputata asupra
rezervei speciale de reevaluare.

Rezerve statutare / statutory reserves / réserves statutaires /
statutarische Reserven / riserve statutarie. Statutul unei societati poate
sa prevada ca fondul de rezerva se va forma prin varsaminte din
beneficiul net, superioare limitei minime stabilite de lege, precum
poate sa prevada constituirea si a altor fonduri, stabilindu-le destinatia
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Ridicare a titlurilor Risc de transfer

si modul de utilizare.

Ridicare a titlurilor / accept delivery / lever des titres / Titel
besiehen / retirare di titoli. Primire a livra- rii titlurilor cumpirate la
termen. Operatiune la termen. Operatiune cu primd. Cu sens contrar:
Abandonare a primei,

Ring / corbeille / Ring / recinto delle grida. Incintd circulara
aflata n sala bursei, unde opereaza reprezentaniii agentilor de bursa.
Exista un ring al acfiunilor si un ring al obligatiunilor. In general,
activitatea la ringul obligatiunilor este mai putin febrild decit la ringul
actiunilor, dar cifrele de afaceri realizate sunt considerabile.

Risc de transfer / transfer risk / risque de transfert / Transfer-
risiko / rischio ‘di trasferimento. Risc de limitare a posibilitajilor de
transfer al capitalurilor dintr-o tara in alta.
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Savings bonds Scont

Savings bonds. Titluri care circula pe piafa monetard si care sunt
rezervate cetatenilor Statelor Unite.

Scadenta / due date; maturity date /echéance / Filligkeit /
scadenza. Data la care trebuie sa fie efectuatd o prestajie, ca de
exemplu rambursarea unei daforii. Daca debitorul nu fsi executa
obligatia la data prevazuta, el este {inut sa plateasca dobdnzi moratorii.

Scont / discount / escompte / Diskont / sconto. Operatiune
prin care o banca crediteaza purtatorul unei cambii neajunse la
scadentd cu produsul net al acestui tiths, deducind dobanzile si
chelwielile in schimbul transferului creangei. Scontul se calculeaza
dupa urmatoarea formula: (Suma cambiei x taxa scontului x numar de
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Scrip Simbol al actiunii

zile pana la scadentd)/(100 x 360)

Scrip. in Statele Unite, piesa justificativa eliberata subscriitorilor
de actiuni neliberate nca. Certificat interimar. Liberare.

SEC. Abreviere pentru Securities and Exchange Commission,
autoritatea de supraveghere a operatiunilor cu titluri din Statele Unite.

Serial bonds. Termen anglo-saxon care desemneaza imprumuturi
emise Tn serie sau in trange succesive. Conditiile pot sa varieze de la
o tranga la alta. De asemenea, serii complete pot fi rambursate prin
tragere la sorti.

Short position. Termen anglo-saxon care desemneaza o vinzare
descoperitd de titluri sau de devize. Cu sens contrar: Long position.

Simbol al actiunii / ticker symbol / symbole de Paction /
Aktiensymbol / simbolo dell’azione. Sigla a unei actiuni. Exemplu: MS
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Sindicat . Sindicat de emisiune

pentru acfiunea la purtdtor si MSN pentru acfiunea nominativd ale
societalii Maxim Stil.

Sindicat / syndicate; consortium / syndicat / Syndikat/sindacato.
Grupare a mai multor banci in vederea emisiunii si plasamentului de
titluri (preluare fermd, comision) sau a acordarii de credite.

Sindicat de emisiune / underwriting syndicate (consortium) /
syndicat d’émission / Emissionssyndikat / sindicato di emissione.
Grupare a mai multor banci Tn vederea emiterii si plasarii de tithuri.
Atunci cind o emisiune de titluri depaseste potentialul de plasament
al unei singure banci, §i acesta este de obicei cazul, mai multe banci
se unesc pentru a constitui un sindicat sau consortium. in general,
emitentul cere unei banci sa efectueze o emisiune. Aceasta este numita
sef de filJ si procedeaza la constituirea sindicatului, adresdndu-se altor
banci. Daca seful de fila face parte dintr-un sindicat permanent, acesta
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Sinking fund Societate de portofoliu

v

1i consulta pe ceilalji sindicatari fnainte de a accepta mandatul.

Sinking fund. Sintagma anglo-saxond care desemneaza o
procedurd constand n pregatirea rambursarii unui imprumut prin
plasarea de anuitati a caror valoare ceruta egaleaza suma de rambursat.

Slip. In comertul cu titluri, fisa care Tnsofeste un titlu i certifica
faptul ca acesta raspunde anumitor exigente accesorii (sa nu fie
proprietatea inamicului, sa fie insofit de o autorizaie oficiala privind
transferul dobanzilor scadente etc.) Affidavit.

Societate anonima / joint stock company (MB); corporation
(SUA) / société anonyme / Aktiengesellschaft / societd anonima.
Societate al carei capital social este divizat in actiuni si ale cirei
datorii sunt garantate numai cu activul social.

Societate de portofoliu. Holding.
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Societate deschisa publicului Solvabilitate

Societate deschisa publicului / public company; corporation /
société ouverte au public / Publikumsgesellschaft / societa aperta al
pubblico. Societate ale carei actiuni, bonuri de participatie etc. sunt
tratate la una sau mai multe burse.

Societate-mama / holding company / société faitiere /
Dachgesellschaft / societa capogruppo. Societate aflata in fruntea
unui grup caruia 1i asigura gestiunea.

Societate simpla / ordinary partnership / société simple /
einfache Gesellschaft / societa semplice. Societate fird personalitate
juridica, ce rezulta dintr-un contract incheiat intre mai multe persoane
fizice sau juridice care convin si-si uneasca eforturile sau resursele Tn
vederea atingerii unui scop comun. Sindicatul de emisiune este o
societate simpla.

Solvabilitate / (credit) solvency / solvabilité / Bonitit;
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S&P Speculator pe coborarea cursului

Kreditfihigkeit; Zahlungsfahigkeit / solvibilitd. Posibilitate materiala a
imprumutatului de a-§i rambursa datoria. Solvabilitatea este una dintre
calitatile care fac o persoana demna de credit (credit standing / digne
de crédit / Kreditwirdigkeit), cealalta fiind voina imprumutatului de
a-gi rambursa datoria. Exista societafi de studii financiare care publica
aprecierile lor asupra solvabilitajii ntreprinderilor (§ & P. Cu sens
contrar: Insolvabilitate.

S & P. Abreviere pentru Standard and Poor’s, societate americana
de studii financiare al carei sistem de clasificare a actiunilor se bucura
de autoritate. A+

Speculator pe coborirea cursului / bear / baissier / Baissier /
ribassista. Operator care sconteazd o coborire a cursului pentru a
putea recumpara mai tarziu mai ieftin titlurile, devizele etc. pe care
le-a vandut. Vanzare descoperitd. Cu sens contrar: Speculator pe
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Speculator pe urcarea cursurilor Speculatie pe margine

urcarea cursurilor.

Speculator pe urcarea cursurilor / bull / haussier / Haussier /
rialzista. Operator care cumpiri ftitluri, devize, marfuri etc. in
perspectiva unei urcari a cursurilor. Cu sens contrar: Speculator pe
coborarea cursurilor.

Speculatie / speculation / spéculation / Spekulation /
speculazione.Orice activitate destinata profitarii de variatiile prevazute
ale pieei, prin realizarea pe cit se poate de rapid a unui profit.
Speculatia are adesea ca efect echilibrarea piefei, largind-o totodata.

Speculatie pe margine / speculating on margin/ mains faibles/ in
schwachen Hinden/ speculazione sui margini. In limbaj bursier,
desemneaza speculatori (speculaie) care dispun de lichiditai putine,
lucrdnd in parte cu fonduri mprumutate, si care trebuie sa-si revanda
titlurile in mod precipitat daca bursa coboara.
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Spread Stelaj

Spread. Termen anglo-saxon care semnifica intindere. Este utilizat
uneori pentru a indica diferenja de curs. Exista diferenta intre: cerere
si ofertd, intre cursul unei actiuni ia purtitor si cel al unei actiuni
nominative, intre cursul la termen (curs ferm) §i cursul cu prima
(variabil) ale unei actiuni. Diferenfa de curs este exprimata in cifre
absolute sau Tn procente. Tn ultimul caz, cursul tithului cotat mai sus
(actiune la purtator) este exprimat in procente din cursul titlului cotat
mai jos {acfiune nominativa).

Stabil / stable; unchanged / soutenu / behauptet / sostenuto.
Se spune despre un curs ca este stabil daca valoarea considerata nu
a progresat decat putin.

Stelaj/ put and call option/ stellage/ Stellagegeschift/ stellage.
La bursa, operatiune cu primi prin care cumparitorul poate, la
alegerea sa, sa primeasca sau si livreze titluri la scadenia.
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Stockmaster Straight bond

Stockmaster. Terminal legat la un ordinator central, care permite
obfinerea pe loc de informalii asupra titlurilor (curs, dividend,
beneficiu net al societatii etc.).

Stop loss order. Ordin de vanzare la un curs specificat pentru a
limita o pierdere prevazuta. Atunci cind cursul este atins sau cind
acesta se situeaza putin sub limita fixata, ordinul se' considera dat
pentru executare la cel mai bun curs. Tot un asemenea ordin (de
cumparare, de astidatd) poate fi dat pentru a acoperi vidnzdri
descoperite, in cazul in care cursul depiseste o anumita limita.

Straddle. in Statele Unite, operafiune cu primi care combina o
operatiune call §i o operajiune put.

Straight bond. Expresie anglo-saxonid care desemneazi o
obligatiune ordinard. Cu sens contrar: Obligatiune convertibily;
Obligatiune cu optiune. '
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Subparticipare (1); subparticipatie (2) Subscriptie

Subparticipare (1); subparticipatie (2) / subparticipation / sous-
participation / Unterbeteiligung / sottopartecipazione.1. in euro-emi-
siuni, detinatorii de subparticipatii (banci, brokers) formeaza sindicatul
de vanzare. Ei nu figureaza in prospectul de emisiune. 2. Cota-parte a
unui fmprumut cedata unei banci terte de o banca ce face parte din
sindicatul de emisiune. Subparticipantii nu figureaza pe lista bancilor
continuta de prospectul de emisiune.

Subscriitor / drawer; subscriber / souscripteur / Aussteller;
Zeichner / emittente; sottoscrittore. Persoana care, la o emisiune, se
angajeaza sa cumpere un anumit numar de obligatiuni sau de actiuni.

Subscriptie / subscription/ souscription/ Zeichnung/ sotto-
scrizione. Angajament luat de o persoana (subscriiton la emisiunea de
obligatiuni sau de actiuni de a cumpara un anumit numar din aceste
titluri, fara a da un ordin de bursa.
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Subscriptie fictiva Sucursald

Subscriptie fictiva / stagging / souscription fictive (ou gonflée) /
Konzertzeichnung / sottoscrizione speculativa. Subscriptie remisa mai
multor banci la o emisiune de titluri foarte cautate, in intentia de a
obline suficiente titluri, in cazul in care atribuirea acestora ar fi redusa.
Se poate intdmpla ca cererea si fie superioara ofertei. In acest caz,
atribuirea titlurilor este redusa pe baza unui sistem’ determinat. De
exemplu, daca ordinul de cumparare poarta asupra a zece titluri, iar
emisiunea este suprasubscrisa de zece ori, va fi atribuit un singur titlu
(la bursd, atribuirea are loc numai daca a fost negociat un curs). Cei
mai mulfi dintre acesti subscriitori incearca sa-gi revanda titlurile cat
de repede este posibil un beneficiu, adesea chiar in afara bursei, ceea
ce le reugeste atunci cind cursul de bursa este superior cursului de
emisiune. Majorare. Suprasubscris.

Sucursali | branch (office) / succursale / Niederlassung /
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Sulta de conversiune Supracota

succursale. Unitate teritoriald care se bucurd de libertatea de acfiune,
mai mult sau mai putin largd, pe care i-0 acorda societatea care a
deschis-o; nu este independenta din punct de vedere juridic. A nu se
confunda cu filiald.

Sulta de conversiune / adjustment on conversion / soulte de
conversion / Konversionssoulte / saldo di conversione. Suma care, la
o conversiune de obligatiuni, rezultd din diferenta dintre pretul de
rambursare al vechilor obligatiuni si prejul celor noi, {indnd seama,
daca este cazul, de dobénzile curse.

Superdividend / extra dividend / superdividende / Bonus /
dividendo addizionale. Repartitie extraordinari ficuti de o societate
actionarilor si detinatorilor de bonuri de participafie in plus fatd de
dividend.

Supracota / agio; premim/ surcote/ Agio/ aggio. 1. Diferen{a de
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Suprasubscris Sustinere a cursului

curs al unui tiths strain cotat mai sus Tn afara {arii lui de origine decat
la bursele nagionale. 2. Plusvaloare a unei monede prin raportare la
paritate sau la rata pivot. Cu sens contrar: Subcota.

Suprasubscris / oversubscribed / sursouscrit / tberzeichnet /
sottoscrizione superata. O emisiune este suprasubscrisa atunci cand
totalul subscripfiilor este superior sumei imprumutului sau a actiunilor
emise. in primul caz, bancile trebuie sa procedeze la 0 reducere a
subscriptiilor iar, in cel de al doilea, societatea emitentd reduce
atribuirile sau i majoreaza capitalul social pana la nivelul subscripiiei.

Sustinere a cursului / price nursing / soutenir le cours /
Kurspflege / sostenere la quotazione. Susiinerea cursului unei actiuni
se face, pentru a evita fluctualii puternice, prin vanzarea de titluri,
atunci cdnd presiunea exercitata de urcarea cursului este prea
puternica, si prin cumpdrarea de titluri, atunci cind trebuie sa fie
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Swap Switch

franata migcarea inversa.

Swap. 1. Swap de datorii. Cesiune temporara sau conversiune de
datorii Tn actiuni sau alte titluri de participatie. 2. Operatiune de
schimb caracterizata prin cumpararea la vedere a unei monede straine
si vanzarea ei simultana la termen (sau invers), care, in general, este
executata pentru a obiine o garantie de schimb.

Switch. Termen anglo-saxon care semnifici abandonarea unui
lucru pentru alt lucru. Tn limbaj bursier, desemneaza o operatiune care
consta Tn vanzarea de titluri ale caror perspective nu sunt prea bune
pentru a cumpdra altele mai atragatoare.
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Talon Tender

T

Talon / renewal coupon; talon / talon / Talon; Bezugsschein /
cedola di affogliamento. Bon atagat unei actiuni sau unei obligatiuni
si care da drept la o noua foale de cupoane, atunci cand acestea din
urma au fost utilizate toate.

Tantieme / share of profit / tantiéme(s) / Tantieme(n) / tantiéme.
Parte a beneficiului net atribuita administratorilor unei societali dupa
efectuarea varsamintelor legale si statutare /a rezerve.

Tendinta / trend; tendency / tendance / Tendenz / tendenza
Orientare a unei piete (directie luata de cursuri), stabilita in special
plecénd de la cursurile de inchidere ale ultimei sedinie de bursa.

Tender. Termen englez care desemneaza ofeta debitorului in
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Termen lung Ticker

vederea recumpdrarii propriilor sale obligatiuni sau actiuni. Mai
desemneaza §i o operatiune de finantare a Trezoreriei britanice, care
consta in oferirea in adjudecare a unor bonuri de trezorerie.

Termen lung / long-term / long terme / langfristig / lungo
termine.Desemneaza o operafiune incheiata pentru o durati mare.
Pentru obligatiuni,1n incepe cu 8 ani.

Termen mijlociu / medium-term / moyen terme / mittelfristig /
medio termine. Desemneaza durata unei operafiuni. Pentru
obligatiuni, de exemplu, fnseamna de la 3 la 5 ani.

Termen scurt / short-term / court terme / kurzfristig / a breve
termine. Se refera la o operatiune care trebuie si fie Tncheiata intr-o
perioada relativ scurta (piagd monetard.

Ticker. Aparat pentru transmiterea telegraficA sau prin telex a
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Timing Titlu in alb

cursurilor ™n timpul sedintelor de bursa.

Timing. In limbaj bursier, alegere a momentului In care trebuie
sa se facad o cumparare sau o vanzare de titluri.

Titlu / security / titre / Wertpapier / titolo. 1. Inscris care
fncorporeaza un drept de creanfd care nu poate fi valorificat §i nici
transferat decat prin prezentarea sau cesiunea inscrisului. Sinonim:
Hdrtie de valoare. 2. Pentru metalele prefioase, coniinut in metal fin
exprimat, in general, in miimi.

Titlu de participatie / equity paper / titre de participation /
Beteiligungstitel / titolo di partecipazione. Titlu care Tncorporeaza o
parte a capitalului social (actiune, bon de participatie, parte sociald,
bon de folosint4) al unei societay.

Titlu in alb / specimen (of the share certificate to be introduced)
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Titlu la ordin Titluri necotate

/ titre en blanc / Blankett / titolo in bianco. Exemplar incompliet al
unui titiv (de ex., fard numair sau semnaturd, sau fard amandoua).

Titly la ordin / instrument to order / titre 3 ordre / Orderpapier
/ titolo all’ordine. Titlu care poate fi transmis prin andosare. Titlurile
la ordin legale (acfiuni nominative, cecuri, efecte comerciale etc.) Tsi
pastreaza acest caracter chiar daca lipseste clauza la ordin. Titlurile la
ordin prin vointa partilor (conosament etc.) au acest caracter numai
daca pe ele figureaza clauza la ordin.

Titluri blocate / blocked units / titres bloqués / Sperrstiicke /
titoli bloccati.1. Obligatiuni sau actiuni de care pentru moment nu se
poate dispune precum acfiunile de administrator. 2. Titluri care
figureaza pe lista opozitiilor pentru ci au fost anuniate ca pierdute sau
furate.

Titluri necotate / unlisted securities / titres non cotés /
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Traded option Trust

unkotierte Wertpapiere / titoli non quotati. Valori care nu sunt
inscrise la cota oficiald i se trateaza, deci, in afara bursei.

Traded option. Opfiune tratata la bursa.

Tragere la sorfi / draw by lot / tirage au sort / Auslosung /
estrazione di titoli. Operatiune care consti in desemnarea numerelor
obligafiunilor care trebuie sa fie rambursate in funciie de planul de
amortizare a imprumutului.

Transfer / transfer / transfert / Transfer / trasferimento.
Schimbare a proprietarului unui tiths sau a purtatorului unui efect de
comert.

Trust. Termen anglo-saxon care desemneaza: 1. Reunire a mai
multor Tntreprinderi intr-un grup. 2. Un fond de plasament (investment
trust).
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Ultima lectura Unitate de cont

u

Ultima lecturd / final reading (call) / demiére lecture /
Schlusslesung / ultima lettura. Lectura a tuturor cursurilor negociate
n timpul unei sedinte de bursd, efectuata dupa Tnchiderea acesteia.

Ultimo. Termen care semnifica ultima zi §i care este folosit adesea
pentru a desemna operatiunile de lichidare lunara.

Underwriter. Termen anglo-saxon care desemneaza banca
membra a unui consortium de garantie in afacerile de emisiune.

Unitate de cont / unit of account / unité de compte /
Rechnungseinheit / uniti di conto. Monedi fictiva care serveste la
efectuarea plafilor internajionale §i care este utilizati si pentru
imprumuturile internationale.

186



Unitate de cont europeand Unitate monetara europeana

Unitate de cont europeana / European Unit of Account / unité
de compte européenne / Europdische Rechnungseinheit / unita
europea di conto. Pana in 1958, unitate de cont a Uniunii Europene
a Platilor, din 1958 pana in 1972, unitate de cont a Acordului Monetar
European, iar din 1973, unitate de cont a Comunitafii Economice
Europene (CEE). La origine, era la paritate cu dolarul SUA. De la
intrarea n vigoare a Sistemului Monetar European, la 13 martie 1979,
unitatea de cont europeana este numita unitate monetara europeana.

Unitate monetara europeani / European Currency Unit / unité
monétaire européenn e/ Europdische Wihrungseinheit / unita
monetaria europea. Abreviere oficiala: ECU. Aceasta unitate monetara
este definitd printr-un cos de monede ale tarilor membre ale CEE.
Valoarea lui ECU, in raport cu fiecare moneda, este calculata si
publicata zilnic de Comisia CEE. ECU este folosita si in relaii de afaceri
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Unlisted Securities Market Uzante

private (fmprumuturi, cecuri, conturi Tn banca).

Unlisted Securities Market. Piaia paralela Bursei din Londra,
creata in 1980 pentru comeriul cu acfiuni ale societatilor noi sau de
talie mica.

Uzante / practices / usances / Usanzen / usi; usanze. Reguli de
comportament comercial care rezultd din institutionalizarea practicilor
de afaceri. Astfel, Tn afara reglementarii legale foarte stricte careia fii
este supusa bursa, exista §i reguli formate pe cale cutumiari. O
asemenea reguld este, de exemplu, cea aplicabili derularii
operatiunilor |a ring, potrivit careia o obligaie de cumpirare sau de
vanzare trebuie si fie executata chiar daca aceasti obligajie rezulta
dintr-o neintelegere si prilejuiegte o pierdere.
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Valabil o zi Valoare bursiera

A%

Valabil o zi / valid for one day / valable un jour / borsengiiltig
/ valido un giomo. Termen bursier care semnifica faptul ca un ordin
de bursd nu este valabil decat pentru o sedinta. Daca ordinul nu poate
fi executat in aceasta sedin{a, el este considerat ca retras. Cu sens
contrar: Revocabil.

Valoare / security; value date / valeur / Titel; Valuta / valore;
valuta.1. Titlu. 2. Desemnare a zilei de valoare, adica a datei valabile
pentru Tnregistrarile contabile, incepand cu care curge sau inceteaza

dobanda.

Valoare bursierd / market value / valeur boursiére / Borsenwert;
Kurswert / valore di borsa. Valoare a unui titlu exprimata prin cursul
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Valoare contabila Valoare cu venit variabil

sau la bursd. Valoarea bursiera a unei intreprinderi este sinonima cu
capitalizarea bursierd.

Valoare contabili / book value / valeur comptable / Buchwert /
valore contabile. Sumi pentru care un post figureaza in bilang, fara a
tine seama de o plusvaloare sau de o minus-valoare eventuald. Daca
valoarea contabild este inferioarad valorii venale, de aici rezulti o
rezervd latentd.

Valoare cu venit fix / fixed-interest security / valeur & revenu
fixe / festverzinslicher Wert / valore a reddito fisso. Titlu remunerat
de debitor la o ratd a dobinzii fixa pani la scadenta sa (obligatiune,
note, obligatiune de casi etc.). Cu sens contrar: Valoare cu venit
variabil.

Valoare cu venit variabil / dividend-bearing security / valeur a
revenu variable / Dividendenwert / titolo a reddito variabile.  Titlu
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Valoare de inventar Valoare de randament

care da drept la o parte a beneficiului sub forma de dividend (actiune,
bon de participatie, bon de folosinti). Cu sens contrar: Valoare cu
venit fix.

Valoare de inventar / inventory value / valeur d’inventaire /
Inventarwert / valore d’inventario. Valoare a unei parfi de fond de
plasament calculata la o zi de referingd. Ea se obtine divizind averea
fondului la valoarea sa venald (deducind eventualele datori) cu
numarul de parii in circulatie.

Valoare de plasament (sau de portofoliu) / investment paper /
valeur de portefeuille (ou de placement) / Anlagewert / valore di
portafoglio. Titlu care convine mai ales unui plasament pe termen
lung.

Valoare de randament / capitalized income value / valeur de
rendement / Ertragswert / valore di rendimento. Valoare a unui bun,
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Valoare faciala Valoare nominala

a unui plasament sau a unei Intreprinderi, calculata prin capitalizarea
beneficiilor sale viitoare cu ajutorul unei rate de capitalizare
determinate.

Valoare faciali. Valoare nominali

Valoare fiscala; valoare impozabild / tax value / valeur fiscale /
Steuerwert / valore fiscale. Valoare determinanta pentru impunerea
unui element al averii. Administratiile fiscale publica anual o lista a
cursurilor fiscale pentru titluri, cursuri, care sunt valabile pentru
impunere.

Valoare mobiliara / negotiable instrument / valeur mobiliére /
Wertpapier / valore mobiliare. Titly negociabil pe piata financiari.

Valoare nominali / par (nominal) value / valeur nominale /
Nominalwert; Nennwert / valore nominale. Suma exigibila Tnscrisa pe
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Valoare substantiala Valoare intrinseca

un titls, un bilet de banca, o monedai. In Statele Unite ale Americii gi
n Canada exista acfiuni fara valoare nominala.

Valoare substan{iala; valoare intrinseca / material asset value;
intrinsic value / valeur intrinséque (ou substantielle) / Substanzwert /
valore intrinseco. Valoare reald a unei intreprinderi exprimata prin
actiune. Valoarea intrinseca a unei ac{iuni se calculeaza in funciie de
activul net al unei ntreprinderi (capital si rezerve). Dat fiind ca
bilanturile contin adesea subevaludri §i supraevaludri i ci rezervele
Iatente nu sunt In mod normal cunoscute, valoarea intrinseca nu poate
fi determinata cu precizie. Este, totugi, posibil si se faca o aproximare
prin divizarea totalului fondurilor proprii, a rezervelor deschise si a
reportului de beneficiu (beneficiu nerepartizat. Repartizare) cu numarul
actiunilor si al altor titluri care dau drept la dividend. Rezervele latente
nu sunt luate in considerare. Alte aproximiri sunt posibile prin
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Valoare venali Varsamint neefectuat

compararea valorii imobilelor unei ntreprinderi cu valoarea asigurata
sau prin analizarea portofoliului siu de titluri. Aceasti modalitate
permite formarea unei idei despre marimea rezervelor latente. Valoarea
intrinseca a unei Tntreprinderi poate varia fird ca soliditatea acesteia sa
fie, totugi, afectata.

Valoare venals / market value; market price / valeur vénale /
Verkehrswert / valore venale. Prej care ar fi obtinut in Tmprejurari
normale la vinzarea unui bun. A nu se confunda cu valoarea de
randament.

Valoare volatil / high flyer / valeur volatile / valore volatile.
Titls al carui curs urca intr-un ritm foarte rapid si al cirui raport
curs/beneficiu este Tn general foarte ridicat.

Varsdmént neefectuat / unpaid balance / non versé / nicht
einbezahltes Kapital / non-versé. Suma Inci neliberati a valorii
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Vanzare descoperita Vanzare descoperita

nominale a unei actiuni nominative. Unele societai cer ca actionarii
sa semneze un angajament special Tn aceasta privinta.

Vanzare descoperiti / short sale / vente a découvert /
Leerverkauf / vendita allo scoperto. Operafiune la termen care consta
in vanzarea de titluri sau de devize pe care vinzatorul inca nu le
poseda, in speranta de a se acoperi (operatiune de acoperire), adica
de a le cumpara mai ieftin pana la data convenita pentru livrarea lor.
Vanzarile descoperite sunt forma clasica de speculatie pe coborirea
cursurilor a curtierilor profesionali.
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Wall Street. Strada in New York unde este instalata New York
Stock Exchange (NYSE). n cronicile financiare, denumirea Wall Street

este utilizata ca sinonim al Bursei, adica a centrului financiar din New
York.

Warrant / certificate of pledge / warrant / Pfandschein / nota di
pegno.1. Certificat de depozit care serveste la amanetarea marfurilor.
2. Certificat de optiune.

When issued (de la aparifie / dés parution / consegna quando
emessi).Expresie anglo-americana care indica faptul ca titlurile oferite
n subscriptie sunt tratate la bursd sau fn afara bursei, dar nu vor fi
livrate decét ulterior. Daca o societate decide ca, pe langa acfiunile
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Window dressing Withholding tax

sale nominative, sa emita §i actiuni la purtitor sau bonuri de
participafie, se poate constitui o piafa pentru titluri care inca nu exista
si care, mai ales, nu sunt liberate. Prefurile se formeazid pe baza
eventualelor drepturi de subscriere sau a cursului de emisiune, daca
acesta este cunoscut sau cel putin estimat. Pana la publicarea definitiva
a titlurilor, operatiunile referitoare la acestea sunt desemnate prin
mentiunea ,,if and when issued”.

Window dressing. Expresie anglo-saxona care desemneaza
masurile luate pentru a imbunatifi prezentarea unui bilant la ziua de
referingd, prin procurarea de resurse suplimentare pe termen scurt.

Withholding tax. Termen americano-canadian pentru o forma de
impozit la sursi.
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Yankee bonds. Obligatiune exprimata n dolari, emisa pe piata
americana de catre debitori straini. Aceste tithiri sunt exonerate de
impozit la sursa american.
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Zi de lichidare Zi de valoare

Zi de lichidare / settlement dates / jour de liquidation /
Liquidationstag / giorno di liquidazione. Lichidare.

Zi de referintd / settlement day; declaration day / jour de
référence / Stichtag / giorno di riferimento.1. La burs3, zi in care
operatiunile la termen trebuie sa fie executate. 2. Zi incepand cu care
un dividend este platibil. 3. Zi aleasa pentru a fnchide un cont sau
pentru a estima un depozit de titluri,

Zi de valoare / value date / jour de valeur / Valutatag / giorno

di valuta. Valoare.
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Index englez

abandon 9

acceptance 9

accept delivery 9, 166

addendum 20

admission 57

admission to stock exchange
dealing, listing 18

adjust 20

adjustment on conversion 178

agio19, 148, 178

amortization 20,

annual accounts 54

annual report 154
arbitrage 24
arbitrager 25
arbitrageur 25
asked 127
assented bonds 105
assets10

assignee 48
assignment 49
assignor 45

at best 109

at market 109
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Index englez

authorized capital 38
averaging 25, 119

backwardation 66

balance sheet 27

bank bill 9

banker’s acceptance 9

bank-issue medium-term note
126

bankruptcy 82

banks’ right to vote
curstomers’ deposited
shares 75, 126

bare shell 119

bear 172
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bearer share 14

bid price 45

bill of exchange 37

black friday 28

blocked period 139

blocked units 184

blue chips 29

bond 118, 123

bond certificate (without
coupon sheet and talon)
118

bondholder 123

bond issue 102

bond issue in default 105

bond price drawn by lot 63



bond with warrant 125
bonus share 13
book value 190
boom 33

borrower 79
borrower’s note 157
branch (office) 177
broker 19, 64
brokerage 64

bullet 34

bulls and bears 34
buyers’ market 139
buying price 45

call 37, 186



Index englez

call loans 37
capitalization rate 155
capitalized income value 191
capital reduction 157
capital resources 90
capital stock 40
carry-over transaction,
contango 159
Carter bonds 32
cash-flow 44
cash management 91
cash reserve 161
cats 45
central rate 156
certificate 46
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Index englez

certificate of deposit 46

chart 49

claim 59

close a position 105

closed-end investment trust
89

closing price 62

commission 51

commodity exchange 36, 51

common stock 15

compensation transaction 51

concern 93

consolidated balance sheet 27

consolidation 51

contract 53
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control stocks 53
conversion 55
conversion premium 147
conversion price 134, 146
conversion privilege 132
‘conversion right 73
convertible bond 123
corner 56

corporation 171
counterdemand 53
counteroffer 53

coupon 60

coupon sheet 86
covering purchase 59
covering transaction 129



creditor 59

credit solvency 171

cumulative preferred (or
preference) share 16

custody dccount analysis 22

debenture 123

debt 65

debtor 65

declaration day 199
declaration of indemnity 160
defective delivery 115
defensive stocks 65

deferred stocks 17, 66
deferred shares 66



Index englez

depositary 67

deposits and borrowed funds
89

depreciation 20

direct underwriting 145

disclosed reserves 162

discount 66, 68, 167

distribution 158

dilution 68

disagio 68

dividend 33, 69

dividend-bearing security 190

dividend-right certificate 30

domestic bond issue 104

double taxation agreement (or
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Index englez

treaty) 54
Dow Jones index 97
draw by lot 185
drawer 176
dual currency loans 104
due date 167
duration 76

earning power 38, 158
endorsee 23

endorsement 22
endowment capital 39
en nom participation 135

equity paper 183
Eurobond 79
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Eurocurrency 79

Euromarket 80

European Currency Unit 78,
187

European Unit of Account 187

exchange 35

exchange rate 155

ex dividend 80

ex right 81

extradividend 178

final dividend 71

final reading 186
financial futures 84, 145
firm 82



firm underwriting 145
fixed-interest security 190
fixing 85

flat 85

flexible trust 86

flight capital 44

floating interest rate 154
foreign exchange 68
foreign exchange dealer 38
forfeiture of shares 65
forward exchange covering 91
forward rate 62

forward transaction 130
founder's share 135
fractional certificate 48



Index englez

fractional rights 90
fund 89

fungible items 34
future transaction 130

gilt-edged 92

go-go fund 92

going public 67

good delivery 115
goodwill 92
Government bonds 89
gross yield 153

group 93

growth stock 12
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Index englez

heavy 93

hedge exchange covering 91
high and low prices 64

higs flyer 194

holding company 94, 171
hot money 43

income statement 52

income bond 95

income debenture 95
index-linked bond issue 103
insiders 100

instrument to order 184
interchangeable items 34
itercompany participation 137
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interest 73

interest rate 154

interim dividend 71

interim certificate 48

international placement of
shares 143

International Stock Exchange
101

intrinsic value 191, 193

inventory rate 62

inventory value 191

investment 143

investment advisory services
52

investment club 50



investment list 114

investment paper 191

investment policy 144

investment research 21

investment trust share (unit)
135

issue 79

issue price 146

issue prospectus 149

issuer 79

jobber 106
joint stock company 170
junior bonds 106



Index englez

letter stocks 110
leverage 111
leverage factor 110
leverage fund 111
liabilities 137

Libor 112

limit 113

limited 113
liquidate a'position 105
liquidation 113
liquidity 113

listing 57

list of drawings 114
long position 115
long-term capital 44
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Index englez

management authority (or
mandate) 118

management buy out (MBO)
117

marketable 60

market capitalization 40

market crach 107

market price 194

market value 189, 194

marrying 23

marrying price 61

material asset value 193

maturity date 167

medium-term 182

210



membership rights 76
middle rate (or price) 63
minimum unit of trading 115
mixed investment trust 88
mutual fund 86

near order 132

negotiable instrument 192
net yield 153

new shares 17

nominee 121

naminal interest rate 155
nominal value 192

note 121

notification 122 -



odd lot 126

offer for exchange of stock
128

office for the admission of
securities to quotation 50

offset transaction 51

offshore fund 128

open-end investment trust 88

opening price 61

option 131

options exchange 35

ordinary partnership 171

ordinary share 15

oversubscribed 179



Index englez

over-the-counter 105

paid price 63

par, at 78

parity 134

participating bond 136

participation certificate
capital 40

par value 192

paying agent 73

paying office 73

payment (under subscription)
m

penalty 137

penny stocks 138
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index englez

P/E ratio (PER) 138
performance fund 138
permanent holding 136
pool 144

portfolio 145

position 145

practices 188 .
precious metal futures 145
preference share 16
preferred share 16
premium 19, 137, 147
premium deal 129
price 61

price-eamings ratio 154
price gain 27
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price nursing 179

private placements 143
professional traders 129
profit 27 :
profit and loss account 52
prolongation 148
property rights 76
prospectus 149

public company 171
public utilities 149
published reserves 162
put 149

put and call option 174

qualifying shares 17



quotation list 58

reading 109

real estate investment trust 88

realize 156

reconciliation statement 26

recovery 158

redemption premium over
par 148

reform 25

registered share 14

registered share with
restricted transferability 15

reinvestment discount 151

renewal coupon 181



Index englez

reorganisation 25

reserves 161 ~.

response Lo option call 156

restricted securities 160

repatriation 159

repurchase price 147

reverse split 157

revocable 160

revolving underwriting facility
161

ring 166

risk spread 159

round lot 115

safe custody account 67
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Index englez

Sand P 172

second reading 158

securities clearing 49

securities investment trust 87

security 183, 189

securitization 120

sell 156

serial bonds 168

settlement dates 199

settlement day 199

share 10

share capital 39

share certificate (without
coupon sheet and talon)
118
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shareholder 10

share in mining company 32

share index 96

share of profit 181

share without par value 12

short position 168

short sale 195

short-term 182

sinking fund 86, 170

slip 170

solvency 171

specimen (of share certificate
to be introduced) 183

speculating on margin 173

speculation 173



split 72

spot rate 62

spot transaction 131
spread 174

stable 174

stagging 117, 177
stamp taxes 75
statutory reserves 165
stack certificate 46
stock dividend 72
stock exchange 36
stockholder 10

stock market order 132
stock market trading 130
stockmaster 175



Index englez

stock price drawn by lot 63
stock price making 57
stoping list 114

stop loss order 175
straddle 175

straight bond 175- -
subordinate issue 102
subparticipation 176
subscriber 176
subscription 176
subscription form 33
subscription period 139
subscription rights 74 .
subsidiary {company) 82
support purchase 60
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Index englez

swap 180
switch 180

take-over bid 127
talon 181

tax at sourse 95
tax value 192,
tendency 181
tender 181

term 76

ticker 182

ticker symbol 168
timing +83

trade bill 78
traded option 185
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trading 77
trading price 63
transfer risk 166
trend 181

trust 185

twin shares 17

unchanged 174.

underwriters1 86

underwriting syndicate
(consortium) 169

unit of account 186

unit trust B6

unlisted securities 184

Unlisted Securities Market 188



unpaid balance 194

valid for one day 189
value date 189, 199
valueless security 121
variable interest rate 154
venture capital 39



Index englez

voluntary reserves 163
voting right share 12

yield 151
Yankee bonds 198

zero bond 125
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Index francez

abandonner 9

acceptation 9

acceptation bancaire 9

accusé de bien-trouvé 26

achat de couverture 59

achat de soutien 60

actif(s) 10

action 10

action de croissance 12

action a droit de vote
privilégié 12

action gratuite 13
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action de jouisance 13
action nominative 14
action nominative liée 15
action ordinaire 15
action au porteur 14
action privilégiée 16
action privilégiée cumulative
16
action de quotité 12
actions d’administrateur 17
actions jumelées 17
actions nouvelles 17



actionnaire 10
affaires Nostro18
agent de change 19
agio 19, 178

ajuster 20

aller et retour 77
allonge 20
amortissement 20
analyse financiére 21
analyse de portefeuille 22
application 23
arbitrage 24
arbitragiste 25
assainissement 25

au mieux 109



Index francez

baissier 172

bénéfice 27

bénéfice de cours 27
biens fongzbles 34
bilan 27

bilan consolidé 27
blocage, periode de 139
bon de jouissance 30
bon de participation 31
bon de récupération 31
bon de Trésor 32

bons Carter 32

bourse 35

bouirse d’options 35
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index francez

bourse des valeurs 36
bulletin de souscription 33

cambiste 38

capacité bénéficiaire 38

capital-action 39

capital autorisé 38

capital-bons de participation
40 :

capital de dotation 39

capital risque 39.

capital social 40

capitalisation boursiére 40

capitaux ermatiques 43

capitaux fébriles 43
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capitaux flottants 43
capitaux en fuite 44
capitaux permanents 44
cédant 45

certificat 46

certificat d’actions 46
certificat de dépot 46
certificat d’entrepbt 47
certificat intérimaire 48
cetitifcat d’option 47
certificat partiel 48
cession 49

cessionnaire 48

club d‘investissement 50
clearing de titres 49



commission 51

compensation 51

comptant, cours au 62

comptant, opération au 131

compte de pertes et profits 52

comptes annuels 54

conseil en placement 52

consolidation 51

contrat 53

contrepartie 53

convention contre la double
imposition 54

conversion 55

corbeille 166

cotation 57



Index francez

cote des valeurs mobiliéres 58
coupon 60

courant 60

cours 61

cours acheteur 45
cours d’application 61
cours de clbture. 62
cours extrémes 64
cours fait 63

cours d'inventaire 62
cours moyen 63
cours d'ouverture 61
cours payé 63

cours a terme 62
cours tiré au sort 63
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Index francez

cours vendeur 127
court terme 182
courtage 64
courtier 64
créance 59
créancier 59
criée, cotation a la 58
débiteur 65
de bonne livraison 115
déclaration de déchéance 65
dédit 137
de mauvaise livraison 115
dénouer une position 105
deport 66

- dépositaire 67
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derniére lecture 186
dette 65

devises 68

disagio 68

dividende 69

dividende en actions 72
dividende final 71
dilution 68

dividende intérimaire 71
division d’actions 72
domicile de paiement 73
droit de conversion 73
droits patrimoniaux 76
droit de souscription 74
droits sociaux 76



droits de timbre 75

droit de vote afférents aux
actions en dép6t 75

durée 76

échéance 167

effet de change 37

effet de commerce 78
emetteur 79

emission 79

emprunt 102

emprunt & deux monnaies 104
emprunt indexd 103

emprunt intérieur 104
emprunt de rang postérieur



Index francez

102
emprunt en souffrance 105
endossataire 23
endossement 22
endosseur 23
eurodevise 79
euromarché 80 .
euro-obligation 79
ex dividende 80
ex droit 81

faillite 82
ferme 82
feuille de coupon 86
filiale 82
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Index francez

fonds 89

fonds d’Etat 89

fonds de placement 86

fonds de placement mixte 88

fonds de placement en
valeurs mobifiéres 87

fonds fermé 89 :

fonds immobilier 88

fonds ouvert 88

fonds propres 90

fonds de tiers 89

garantie de change 91
gestion de trésorerie 91°
groupe 93
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holding 94
hors bourse 105

impdt a la sourse 95
indice des actions 96
indice Dow Jones 97
instance d’admission 50
intérét 73

introduction en bourse 18

jour de liquidation 199
jour de valeur 199

jour de rérérance 199

krach boursier 107



kux 32

lecture 109

lever des titres 166

levier, effet de 111

libération 111

limite 113

limité 113

liquidation 113

liquidité 113

liste des oppositions 114

liste des tirages 114

liste de valeurs
recommandées 114

long terme 182



lot 115
lourd 93

mains faibles 173
majoration 117

mandat de gestion 118
manteau 118

manteau d’actions 119
marché acheteur 139
marché de l'argent 141
marché des capitaux 140
marché des changes 142
marché étroit 141
marché large 141
marché libre 141
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Index francez

marché primaire 142
marché secondaire 142
marché vendeur 140
mobiliérisation 120
moyen terme 182
moyenne 119

nominée 121
non-valeur 121
non-versé 194
notification 122

obligataire 123
obligation 123
obligation de caisse 126
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obligation convertible 123
obligation 3 coupon zéro 125
obligation 2 option 125
office de dépédt 67

offre publique d’achat 127
offre publique d’échange 128
opérateurs professionnels 129
opération de bourse 130
opération de couverture 129
opération a prime 129
opération a terme 130
opposition {cotation par) 57
option 131

option de change 132

ordre de bourse 132



ordre environ 132
ordre lié 132
ouverture au public 67

pair 78

parité 134

parité de conversion 134

part de fondateur 135

part de fonds de placement
135

participation 136

participation en nom 135

participation permanente 136

participation réciproque 137

passif(s) 137



Index francez

période de souscription 139

placement 143

placement international
d’actions 143

placements privés 143

politique de placement 144

portefeuilie 145

position 145

prime 147

prime de conversion 147

prime de remboursement 148

prise ferme 145

prix de conversion 146

prix d’émission 146

prix de rachat 147
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Index francez

prorogation 148
prospectus d‘émission 149
prospectus d'introduction 149

rabais de réinvestissement 151
rapatriement 159

rapport cours/bénéfice 154
rapport annuel 154

rapport de géstion 154
réaliser 156

reconnaissance de dette 157
réduction de capital 157
regroupement d’actions 157
rendement 151

rendement brut 153
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rendement net 153
rentabilité 158
répartition 158
répartition des risques 159
réponse des primes 156
report 159

reprise 158

réserve liquide 161
réserves 161

réserves latentes 162
réserves légales 163
réserves libres 163
réserves ouvertes 162
réserves statutaires 165
revers 160



révocable 160
risque de transfert 166
rompu 90

société anonyme 170
société faftiére 171
société ouverte au public 171
société simple 171
solvabilité 171
soulte de conversion 178
souscripteur 176
souscription 176
souscription fictive (ou
gonflée) 177
sous-participation 176



Index francez

soutenir le cours 179
soutenu 174
spéculation 173
stellage 174

succursale 177
superdividende 178
surcote 178

sursouscrit 179
symbole de |'action 168
syndicat d’émission 169

talon 181

tantieme(s) 181

taux de capitalisation 155
taux de change 155
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Index francez

taux d’intérét 154

taux d’intérét variable 154
taux nominal 155

taux pivot 156

tendance 181

tirage au sort 185

titre 183

titre en blanc 184

titre A ordre 184

titre de participation 183
titres bloqués 184

titres non cotés 184

unité de compte 186
unité de compte européenne
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187

unité monétaire européenne
187

usances 188

valable un jour 189
valeur 189
valeur boursigre 189
valeur comptable 190
valeur fiscale 192
valeur intrinséque (ou
substantielle) 193
valeur d'inventaire 191
valeur mobiliere 192
valeur nominale 192



Index francez

valeur de placement 191
valeur de protefeuille 191
valeur de rendement 191
valeur & revenu fixe 190

valeur é revenu variable 190
valeur vénale 194

valeur volatile 194

vente a découvert 195



index german

abandonnieren 9
Abschlag 68
Abschluss 53
Abschlusskurs 63
Abschreibung 20
Abtretung 49
adjustieren 20
Agio 19, 178
Aktie 10

Aktien, junge 17
Aktienaufteilung 72

Aktiengesellschaft 170
232

Aktienindex 96
Aktienkapital 39
Aktienmantel 119
Aktiensymbol 168
Aktienzertifikat 46

Aktienzusammenlegung 157

Aktionir 10
Aktiven 10
Akzept 9
Allonge 20
Amortisation 20
Anlage 143



Anlageberatung 52
Anlagefonds 87
Anlageliste 114
Anlagepolitik 144
Anlagewert 191
Anlegergruppe 50
Anleihe 102
Anteilschein 135
Applikation 23
Applikationskurs 61
Arbitrage 24
Arbitrageur 25
Arbitragist 25
Aufgeld 148
Ausgabekurs 146



Index german

Ausgabepreis 146
Auslosung 185
Ausschiittung 158
ausserborslich 105
Aussteller 176

Baissier 172
Bankakzept 10
Barreserve 161
behauptet 174
Berufshandel 129
Besserungsschein 31
bestens 109
Beteiligung 137
Beteiligungstitel 183
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Index german

Bezugsrecht 74
Bezugsschein 181
bezahlter Kurs 63
Bilanz 27

Blankett 184
Bonitit 171

Bonus 178

Borse 35
Bérsenagent 19
Borsenauftrag 132
Borsengeschift 130
borsengtiltig 189
Borsenkapitalisierung 40
Bérsenkrach 107
Bérsenwert 189
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breiter Markt 141
Briefkurs 127
Bruttorendite 153
Buchwert 190

Carter-Bonds 32
Cash-Management 91
Coupon 60
Couponsbogen 86
Courtage 64

Dachgesellschaft 171
Deckungsgeschift 130
Deckungskauf 60
Decouvert 145



Deport 66

Depotanalyse 22

Depotstelle 67

Depotstimmrecht der Banken
75

Devisen 68

Devisenhindler 38

Devisenmarkt 142

Devisenkurs 155

Disagio 68

Dividende 69

Dividendewert 190

Doppelbesteuerungsabkommen
55

Doppelwihrungsanieihen



Index german

104
Dotationskapital 39
Dow-Jones-Index 97

Effektenbérse 36

eigene Mittel 90
einfache Gesellschaft 171
Einflihrungsprospekt 149
Emission 79
Emissionsprospekt 149
Emissionssyndikat 169
Emittent 79
en-nom-Beteiligung 135
enger Markt 141
Erholung 158
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Index german

Er6ffnungskurs 61

Ertragskraft 38

Ertragswert 191

Eurobond 79

Euromarkt 80

Europiische
Rechnungseinheit 187

Europaische Wihrungseinheit
187

Eurowihrung 79

ex Anrecht 81

ex Dividende 80

Falligkeit 167
fest 82
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Festiibernahme 146
festverzinslicher Wert 190
Finanzanalyse 21
Fluchtgeld 44
Fluchtkapita! 44

Fonds 89

Forderung 59

freiwillige Reserven 163
freier Markt 141
Fremdgelder 89

Gegenangebot 53
Geldkurs 45

Geldmarkt 142

gemischte Anlagefonds 88



genehmigtes Kapital 38

Genussaktie 13

Genussschein 30

Geschiftsberight 154

geschlossener Anlagefonds 89

gesetzliche Reserven 163

Gewinn 27

Gewinn-und Verlustrechnung
52

glattstellen 105

Glaubiger 59

Gratisaktien 13

Griinderanteilschein 135

Grundkapital 40

gute Lieferung 115



Index german

Haussier 173
Holdinggesellschaft 94
Hochst-und Tiefstkurse 64

Immobilienfonds 88
Indexanleihe 103
Inhaberaktie 14
Inlandanleihe 104
Interimsdividende 71
internationale
Aktienplazierung 143
Inventarkurs 62
Inventarwert 191



Index german

Jahresrechnung 54
junge Aktien 17

Kaduzierung 65
Kapitalisierungssatz 155
Kapitalmarkt 140
Kapitalschnitt 157
Kassageschift 131
Kassakurs 62
Kassenobligation 126
Kaufermarkt 139
Kompensationsgeschift 51
Konkurs 82
konsolidierte Bilanz 28
Konsolidierung 51
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Kontoliberziehung 145
Konversion 55
Konversionssoulte 178
Konzern 93, 108
Konzertzeichnung 177
Kotierung 57
Kreditfihigkeit 172
kumulative Vorzugsaktie 16
kurant 60

Kurs 61

Kursblatt 58
Kursfeststellung 57
Kursgewinn 27
Kurs/Gewinn-Verhiltnis 154
Kurspflege 179



Kurssicherung 91
Kurswert 189
kurzfristig 182
Kuxschein 32

Lagerschein 47
langfristig 182
langfristiges Kapital 44
Laufzeit 76
Leerverkauf 195
Leitkurs 156

Lesung 109
Liberierung 111

Limite 113

limitiert 113



Index german

Liquidation 113
Liquidationstag 199
Liquiditat 113
Loskurs 63

Majorisierung 117
Mantei 118
Mitgliedschaftsrechte 76
mittelfristig 182
Mittelkurs 63

Moyenne machen 119

nachrangige Anleihe 102
Namenaktie 14, 15
Nennwert 192
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Index german

Nettorendite 153
Niederlassung 177
Nominalwert 192
Nominalzins 155
Nominee 121
Nonvaleur 121
Non-versé 194
Notifikation 122
notleidende Anleihe 105

Obligationar 123
Obligation 123

offener Anlagefonds 88
offene Reserven 162
Oppositionsliste 114
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Option 131
Optionenborse 35
Optionsobligation 125
Optionsschein 47
Orderpapier 184
Ordre lié 132

pari 78

Paritat 134
Partizipationsschein 31
Partizipationsscheinkapital 40
Passiven 137

Pfandschein 196
Pflichtaktien 17

Portefeuille 145



Posten 145

Pramie 147
Pramienerkldrung 156
Pramiengeschift 129
Primdrmarkt 142
Privatplazierungen 143
Prolongation 148
Provision 51
Publikumsgesellschaft 171
Publikumssffnung 67

Quellensteuer 95
Quotenaktie 13

realisieren 156



index german

Rechnungseinheit 186
Rendite 151
Rentabilitit 158
Repatriierung 159
Reportgeschift 159
Reserven 161
Reuegeld 137
Richtigbefundanzeige 26
Ring 166
Risikoverteilung 159
Riicknahmepreis 147

Sanierung 25
Schachtelbeteiligung 137
Schadloserklarung 160
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Index german

Schatzanweisung 32
schlechte Lieferung 115
Schlussdividende 71
Schlusseinheit 115
Schlusskurs 62
Schlusslesung 186
Schuld 65

Schuldner 65
Schuldschein 157
schwachen Hinden (in) 173
schwer 93
Sekunddrmarkt 142
Spekulation 173
Sperrfrist 139
Sperrstiicke 184
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Spitze 90
Staatspapiere 89
Stammaktie 15
Stand 145
statutarische Reserven 165
Stellagegeschift 174
Stempelabgaben 75
Steuerwert 192
Stichtag 199

stille Reserven 162
Stimmrechtsaktie 12
Stockdividende 72
StOtzungskauf 60
Substanzwert 193



Talon 181
Tantidéme 181
Teilzertifikat 48
Tendenz 181
Termingeschift 130
Terminkurs 62

Titel 189

Titel besiehen 166
Tochtergesellschaft 82
Trading 77
Transferrisiko 166

Ubernahmenangebot 127
Uberzeichnet 179
Umtauschangebot 128



Index german

unkotierte Wertpapiere 185
Unterbeteiligung 176
Usanzen 188

Valuta 189

Valutatag 199
variabler Zinsfuss 155
Verkiufermarkt 140
Verkaufen 156
Verkehrswert 194
Verlosungsliste 114
Vermogensrechte 76
Verwaltungsvollmacht 118
Verwisserung 68
vinkulierte Aktien 15
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Index german

Vorzugsaktie 16

Wagniskapital 39
Wihrungsoption 132
Wandelobligation 123
Wandelparitit 134
Wandelprimie 148
Wandelpreis 146
Wandelrecht 73
Warenwechsel 78
Wechsel 37
Wechselkurs 155
Wertpapier 183, 192
Wertschriftenclearing 49
Wertschriftenfonds 87
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Wertschriftendepot 67
widerrufgiiltig 160
Wiederanlagerabatt 151
Wuchsaktie 12

Zahlstelle 73
Zahlungsfahigkeit 172
Zedent 45

Zeichner 176
Zeichnung 176
Zeichnungsfrist 139
Zeichnungsschein 33
Zero-Bond 125
Zertifikat 46

Zession 49



Index german

Zessionar 48
Zins 73

Zinssatz 154
Zirka-Auftrag 132

Zulassungsstelle 50
zweite Lesung 158
Zwillingsaktien 17
Zwischenschein 48
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Index italian

abbandonare 9

a breve termine 182
accettazione 9
accettazione bancaria 10
acconto sul dividendo 71
acquisto di copertura 60
acquisto di sostegno 60
affiliata 82

agente di cambio 19
aggio 19, 178
allungamento 20

al meglio 109
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ammissione alla quotazione
18

ammortamento economico 20

analisi finanziaria 21

analisi di portafoglio 22

annacquamento 68

apertura al publico 67

applicazione 23

arbitraggio 24

arbitraggista 25

assunzione a fermo 146

attivo(i) 10



avviso di benestare 26

azione 10

azione al portatore 14

azione a voto plurimo 12

azione di crescita 12

azione di godimento 13

azione gratuita 13

azione nominativa 14

azione nominativa vincolata
15

azione ordinaria 15

azione privilegiata 16

azione privilegiata cumulativa
16

azione senza valore nominale



Index italian

13
azioni cauzionali 17
azioni nuove 17
azionista 10

beni fungibili 34

bilancio 27

bilancio consolidato 28
bollettino di sottoscrizione 33
borsa 35

borsa delle opzioni 35

borsa valori 36

buona consegna 115

buono del tesoro 32

buono di godimento 30
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Index italian

buono di partecipazione 31
buono di ricupero 31

cambiale 38
cambiale commerciale78
cambista 38
capitale autorizzato 38
capitale azionario 39
capitale di dotazione 39
capitale di rischio 39
capitale in buoni di
partecipazione 40
capitale sociale 40
capitali a lungo termine 44
capitali in fuga 44
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capitalizzazione di borsa 40

cash management 91

cattiva consegna 115

cedente 45

cedola 60

cedola di affogliamento 181

ceritficato 46

ceritifcato azionario 46

ceritficato di azione mineraria
32

certificato di deposito 46

certificato di opzione 47

certificato intermedio 48

certificato parziale 48

cessione 49



cessionario 48

clearing dei titoli 49

club d’investimento 50

collocamenti privati 143

collocamento 143

collocamento internazionale
di azioni 144

commissione di borsa 64

compensazione 51

consolidamento 52

consulenza in investimenti 52

conto profitti e perdite 52

contratto 53

controfferta 53

convenzione per evitare la



Index italian

doppia imposizione 55
conversione 55
corrente 60
corsi estremi {max-min) 64
corso 61
corso a contanti 62
corso a termine 62
corso denaro 45
corso di apertura 61
corso di applicazione 61
corso di chiusura 62
corso d’inventario 62
corso estratto a sorte 63
corso lettera 127
corso medio 63
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Index italian

corso negoziato 63
corso pagato 63
crac in borsa 107
credito 59
creditore 59

debito 65

debitore 65

deporto 66

depositario 67

deposito titoli 67

dichiarazione di decadenza
65

dichiarazione di manleva 160

diritti patrimoniali 76
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diritti sociali 76

diritto 59

diritto di conversione 73

diritto di opzione 74

diritto di voto per azioni in
deposito 75

disaggio 68

dividendo 69

dividendo addizionale 178

dividendo in azioni 72

dividendo finale 71

divise 68

domicilio di pagamento 73

durata 76



effeto leva 111
emissione 79
emittente 79, 176
estrazione di titoli 185
eurobbligazioni 79
eurodivisa 79
euromercato 80

ex diritto d’opzione 81
ex dividendo 80

fallimento 82

fede di deposito 47
fermo 82

foglio cedola 86
fondi 89



Index italian

fondi di terzi 89

fondi propri 90

fondo chiuso 89

fondo immobiliare 88

fondo d’investimento 87

fondo d’investimento a
capitale variabile 88

fondo d’investimento in
valori mobiliari 88

fondo d’investimento misto 88

frazionamento di azioni 72

fuori borsa 105

garanzia di cambio 91
giorno di liquidazione 199
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Index italian

giorno di riferimento 199
giorno di valuta 199
girante 23

girata 22

giratario 23

gruppo 93

imposta alla fonte 95
imposte di bollo 75
indice azionario 96
indice Dow-Jones 97
interesse 73
investimento 143

lettura 109
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liberazione 111

limitato 113

limite 113

liquidazione 113

liquidita 113

lista dei valori raccomandati
114

lista delle estrazioni 114

lista delle opposizioni 114

listino di borsa 58

lotto 115

maggiorazione 117
mandato di amministrazione
118



mantello delle azioni 119
manto 118
media 119
medio termine 182
mercato dei cambi 142
mercato dei capitali 140
mercato favorevole agli
acquirenti 139
mercato favorevole agli
venditori 140
mercato largo (ampio) 141
mercato libero 141
mercato monetario 142
mercato primario 142
mercato ristretto 141



Index italian

mercato secondario 142
mezzi propri 90

nominee 121
non-versé 194
nota di pegno 196
notifica 122

obbligazione 123

obbligazione a opzione 125

obbligazione con cedola zero
125

obbligazione convertibile 123

obbligazione di cassa 126

obbligazioni Carter 32
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Index italian

obbligazionista 123

offerta pubblica d'acquisto
127

offerta pubblica di scambio
128

operatore di borsa 64

operatori professionali 129

operazione a premio 129

operazione a termine 130

operazione di borsa 64, 130

operazione di copertura 130

operazione in contanti 131

opzione 131

opzione di cambio 132

ordine circa 132
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ordine di borsa 132

pareggiare una posizione 105

pari 78

parita 134

paritd di conversione 134

partecipazione 136

partecipazione en-nom 135

partecipazione permanente
136

partecipazione reciproca 137

parte di fondatore 135

parte di un fondo
d’investimento 135

passivo(i) 137



penale 137

periodo bloccato 139

periodo di sottoscrizione 139

pesante 93

politica d’investimento 144

portafoglio 145

posizione 145

premio 147

premio di conversione 148

premio di rimborso 148

prestiti in valuta doppia 104

prestito 102

prestito di rango posteriore
102

prestito indicizzato 103



Index italian

prestito in sofferenza 105
prestito interno 104

prezzo d'emissione 146
prezzo di riscatto 147
proroga 148

prospetto d’emissione 149
prospetto d’introduzione 149

quotazione 57

quotazione alle grida 58

quotazione per
contrapposizione 57

raggruppamento di azioni 157
rapporto corsofutile 154
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index italian

realizzare 157

recinto delle grida 166
redditivita 38, 158
rendiconto 154
rendiconto annuale 54
rendimento 151
rendimento lordo 153
rendimento netto 153
rettificare 20

retirare di titoli 166
revocabile 160

ribassista 172
riconoscimento di debito 157
riduzione di capitale 157
rimpatrio 159

256



ripartizione 158
ripartizione dei rischi 159
riporto 159

ripresa 158

risanamento 25

rischio di trasferimento 166
riserva liquida 161

riserve 161

riserve facoltative 163
riserve legali 163

riserve latenti 162

riserve palesi (dichiarate) 162
riserve statutarie 165
risposta premi 156



saldo di conversione 178
scadenza 167

scatola vuota 119

sconto di reinvestimento 151
seconda lettura 158
simbolo dell’azione 168
sindacato di emissione 169
societa anonima 170
societa aperta al pubblico 171
societa capogruppo 171
societa holding 94

societa semplice 171
solvibilita 172

sostenere la quotazione 179
sostenuto 174



Index italian

sottopartecipazione 176
sottoscrittore 176
sottoscrizione 176
sottoscrizione speculativa 177
sottoscrizione superata 179
speculazione 173
speculazione sui margini 173
spezzatura 90

stellage 174

succursale 177

tantiéme 181

tasso centrale 156
tasso di cambio 155
tasso d’interesse 154



Index italian

tasso d’interesse nominale 155

tasso d’interesse variabile 155

tasso di capitalizzazione 155

tendenza 181

titoli bloccati 184

titoli di stato 89

titoli non quotati 185

titolo 183

titolo all’'ordine 184

titolo di partecipazione 183

titolo in bianco 184

titolo di poco o nessun
valore 121

titolo a reddito variabile 190

transferimento 185
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ultima lettura 186

unita din conto 186

unita europea di conto 187
unita monetaria europea 187
usanze 188

usi 188

valido un giomo 189
valore 189

valore a reddito fisso 190
valore contabile 190
valore di borsa 189
valore d’inventario 191
valore di portafoglio 191



Index italian

valore di rendimento 191 valore venale 194

valore f'lsc'ale 192 valore volatie 194
valore intrinseco 193

valore mobiliare 192 valuta 189

valore nominale 192 vendita allo scoperta 195
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